Konzernabschluss

Konzern-Bilanz

Konzernabschluss 154

in Mio. €

Angabe 3112.2021 3112.2020
Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte 38.799 37.293
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1 7.617 12.939
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2 15.299 13.523
Vertragsvermoégenswerte 3 2.034 1966
Ertragsteuerforderungen 3 321 349
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte " 4.01 3.224
Vorrate 4 2.855 2.695
Ubrige Vermogenswerte 12 1.766 1.484
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen B) 4.856 1113
Langfristige Vermdgenswerte 242.828 227.624
Immaterielle Vermdgenswerte 6 132.647 118.066
Sachanlagen 7 61.770 60.975
Nutzungsrechte 8 30.777 30.302
Aktivierte Vertragskosten 9 2.585 2192
Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 10 938 543
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte " 4.836 6.416
Aktive latente Steuern 3 7906 7972
Ubrige Vermdgenswerte 12 1.369 1159
Bilanzsumme 281.627 264.917
in Mio. €

Angabe 3112.2021 3112.2020
Passiva
Kurzfristige Schulden 38.803 37435
Finanzielle Verbindlichkeiten 13 12.243 12.652
Leasing-Verbindlichkeiten 13 5.040 5108
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 14 10.452 9.760
Ertragsteuerverbindlichkeiten 3 549 690
Sonstige Riickstellungen 16 3.903 3.638
Ubrige Schulden 17 3.584 3.213
Vertragsverbindlichkeiten 18 1.668 1.625
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauRRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerdufRerungsgruppen S 1.365 449
Langfristige Schulden 161.355 155.232
Finanzielle Verbindlichkeiten 13 99.223 94.456
Leasing-Verbindlichkeiten 13 28.094 27.607
Pensionsriickstellungen und &hnliche Verpflichtungen 15 6134 7.684
Sonstige Riickstellungen 16 5.560 5.395
Passive latente Steuern 3 19.809 17.260
Ubrige Schulden 17 1959 2.418
Vertragsverbindlichkeiten 18 577 41
Schulden 200.159 192.367
Eigenkapital 19 81.469 72.550
Gezeichnetes Kapital 12.765 12189
Eigene Anteile 37) (46)

12.728 12143

Kapitalriicklage 63.773 62.640
Gewinnrlicklagen einschlieBlich Ergebnisvortrag (36.358) (38.905)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis (1.641) (4.115)
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) 4176 4158
Anteile der Eigentiimer des Mutterunternehmens 42.679 35.922
Anteile anderer Gesellschafter 38.790 36.628
Bilanzsumme 281.627 264.917
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
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in Mio. €
Angabe 2021 2020 2019
Umsatzerlose 20 108.794 100.999 80.531
davon: nach der Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrage 276 278 345
Sonstige betriebliche Ertrage 21 1.299 2.879 1121
Bestandsveranderungen ©) (15) 29
Aktivierte Eigenleistungen 23 2.868 2.774 2.418
Materialaufwand 24 (49.683) (44.674) (36.956)
Personalaufwand 25 (18.463) (18.853) (16.723)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 26 4.271) (4.476) (3.301)
Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen Vermdgenswerten (638) (862) (452)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerten (123) (188) (42)
Sonstige (3.510) (3.425) (2.807)
EBITDA 40.539 38.633 27120
Abschreibungen 27 (27.482) (25.829) (17.663)
Betriebsergebnis (EBIT) 13.057 12.804 9.457
Zinsergebnis 28 (4.601) (4.224) (2.364)
Zinsertrage 451 414 348
Zinsaufwendungen (5.052) (4.638) (2.712)
Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 29 (102) (12) 87
Sonstiges Finanzergebnis 30 (437) 109 81
Finanzergebnis (5139) (4128) (2197)
Ergebnis vor Ertragsteuern 7918 8.677 7.260
Ertragsteuern 3 (1.815) (1.929) (1.993)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 6103 6.747 5.268
Zurechnung des Uberschusses/(Fehlbetrags) an die
Eigentlimer des Mutterunternehmens (Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)) 4176 4158 3.867
Anteile anderer Gesellschafter 32 1927 2.589 1.401
Ergebnis je Aktie 33
Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zugerechneter
Uberschuss/(Fehlbetrag) (Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)) Mio. € 4176 4158 3.867
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden
Stammaktien unverwéssert/verwassert Mio. Stlick 4.813 4.743 4.743
Ergebnis je Aktie unverwissert/verwassert € 0,87 0,88 0,82

Seit dem 1. April 2020 wird Sprint als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Die Transaktion
hat Auswirkungen auf die Vergleichbarkeit der Werte der aktuellen Periode mit den Vorjahresvergleichswerten. Weitere Informationen zur Transkation finden
Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Konzernabschluss

in Mio. €
2021 2020 2019
Uberschuss/(Fehlbetrag) 6103 6.747 5.268
Posten, die nicht nachtréglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten? 12 62 99
Ergebnis aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen 1.426 (1.358) (603)
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertédnderungen (261) 142 134
1.278 (1154) (369)
Posten, die nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert werden,
wenn bestimmte Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der Abschliisse auslandischer Geschaftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung 61 0 ©)]
Erfolgsneutrale Anderung 5142 (6.578) 463
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von gehaltenen Fremdkapitalinstrumenten
Erfolgswirksame Anderung 417 491 47)
Erfolgsneutrale Anderung (497) (481) 34
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten (designierte Risikokomponenten)
Erfolgswirksame Anderung 17 431 (148)
Erfolgsneutrale Anderung 296 (1.446) (483)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten (Kosten der Absicherung)?
Erfolgswirksame Anderung 2 2 2
Erfolgsneutrale Anderung 60 (30) 9
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung 0 0 @
Erfolgsneutrale Anderung 0 1 il
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen 81 283 155
5.417 (7.327) (38)
Sonstiges Ergebnis 6.694 (8.481) 407)
Gesamtergebnis 12.798 (1.734) 4.861
Zurechnung des Gesamtergebnisses an die
Eigentlimer des Mutterunternehmens 8.010 (496) 3.514
Anteile anderer Gesellschafter 4.788 (1.238) 1.347

2 Die Kosten der Absicherung bestehen ausschlieRlich aus Wahrungsbasis-Spreads (Cross Currency Basis Spreads). Weitere Informationen hierzu finden Sie

in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management®.
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

in Mio. €
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens
Erwirtschaftetes Konzern-
Bezahltes Eigenkapital Eigenkapital
Gewinn-
riicklagen
Anzahl der Gezeich- einschl. Konzern-
Aktien in netes Eigene Kapital- Ergebnis- liberschuss/
Tsd. Stlick Kapital Anteile rlicklage vortrag (-fehlbetrag)
Stand zum 1. Januar 2019 4.761.459 12189 49) 54.646 (37.392) 2166
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 221
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentiimern 77
Gewinnvortrag 2166 (2166)
Dividendenausschittung (3.320)
Kapitalerh6hung Deutsche Telekom AG
Kapitalerhéhung aus anteilsbasierter Vergiitung 306
Aktienrtickkauf/Treuhdnderisch hinterlegte Aktien 1 4
Uberschuss/(Fehlbetrag) 3.867
Sonstiges Ergebnis (463)
Gesamtergebnis
Transfer in Gewinnriicklagen 74
Stand zum 31. Dezember 2019 4.761.459 12189 47 55.029 (38.709) 3.867
Stand zum 1. Januar 2020 4.761.459 12189 @7 55.029 (38.709) 3.867
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentiimern 7.356
Gewinnvortrag 3.867 (3.867)
Dividendenausschittung (2.846)
Kapitalerh6hung Deutsche Telekom AG
Kapitalerhéhung aus anteilsbasierter Vergiitung 256
Aktienrtickkauf/Treuhdnderisch hinterlegte Aktien 1
Uberschuss/(Fehlbetrag) 4158
Sonstiges Ergebnis (1.218)
Gesamtergebnis
Transfer in Gewinnriicklagen 1
Stand zum 31. Dezember 2020 4.761.459 12189 46) 62.640 (38.905) 4158
Stand zum 1. Januar 2021 4.761.459 12189 46) 62.640 (38.905) 4158
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentiimern (183)
Gewinnvortrag 4158 (4.158)
Dividendenausschittung (2.846)
Kapitalerh6hung Deutsche Telekom AG 225.000 576 1.063
Kapitalerhéhung aus anteilsbasierter Vergiitung 253
Aktienrtickkauf/Treuhdnderisch hinterlegte Aktien 9
Uberschuss/(Fehlbetrag) 4176
Sonstiges Ergebnis 1125
Gesamtergebnis
Transfer in Gewinnriicklagen 110
Stand zum 31. Dezember 2021 4.986.459 12.765 (&%) 63.773 (36.358) 4176
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Konzernabschluss

Summe Anteile Gesamt
anderer Konzern-
Gesell- Eigen-
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens schafter kapital
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Eigenkapital- Fremdkapital-
instrumente instrumente
zum beizu- zum beizu- Sicherungs-
Waéhrungsum- legenden legenden instrumente: Sicherungs-

rechnung Zeitwert Uber Zeitwert (iber designierte instrumente: At equity

auslandischer Neube- das sonstige das sonstige Risikokom- Kosten der bilanzierte

Geschafts- wertungs- Ergebnis Ergebnis ponenten Absicherung Unter-

betriebe riicklage (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) nehmen Steuern

(1120) (28) 84 2 519 58 4) (165) 30.907 12.530 43.437
221 125 346
0 239 239
(%) 4 m 73 340 413
0 0 0
(3.320) (236) (3.555)
0 0 0
306 178 484
5 0 5
3.867 1.401 5.268
319 99 9 (393) @ 4 97 (353) (54 (407)
3.514 1.347 4.861
7 (82) 0 0 0
(808) 1) 101 ©) 130 51 0 69 31.707 14.524 46.231
(808) 1) 101 ()] 130 51 0 69) 31.707 14.524 46.231
0 0 0
0 17.329 17.329
(339) 0 12 380 (109) 7.299 5.967 13.266
0 0 0
(2.846) (215) (3.061)
0 0 0
256 262 517
1 0 1
4158 2.589 6.747
(2.945) 62 ©) 733) 27) 1 213 (4.654) (3.827) (8.481)
(49¢6) (1.238) (1.734)
7 @ 0 m 0 0 0
(4.092) (14) 156 0 (223) 24 0 34 35.922 36.628 72.550
(4.092) (14) 156 0 (223) 24 0 34 35.922 36.628 72.550
0 0 0
0 (181) (181
S m (179) (48) (227)
0 0 0
(2.846) (292) (3138)
(83) (64) 19 1.5M (2.358) (847)
253 252 505
9 0 9
4176 1927 6103
2.427 107 37) 227 62 (77) 3.833 2.861 6.694
8.010 4.788 12.798
6 (120) 0 3 0 0 0
(1.747) (%) 143 (&%) (56) 86 0 (22) 42.679 38.790 81.469
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzernabschluss 159

in Mio. €
Angabe 2021 2020 2019

Ergebnis vor Ertragsteuern 35 7.918 8.677 7.260
Abschreibungen 27.482 25.829 17.663
Finanzergebnis 5139 4128 2197
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Gesellschaften (130) (10) 9
Ergebnis aus VerauRerungen von nach der Equity-Methode bewerteten Anteilen (13) 0 (143)
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgénge 226 (857) 569
Ergebnis aus dem Abgang immaterieller Vermégenswerte und Sachanlagen 161 368 112
Veréanderung aktives operatives Working Capital (1.475) (2.702) (814)
Veranderung sonstige operative Vermogenswerte (1.059) (509) (248)
Veranderung der Riickstellungen (152) 20 203
Veranderung passives operatives Working Capital 24 (2108) (440)
Veranderung sonstige operative Verbindlichkeiten (260) (239) (325)
Erhaltene/(Gezahlte) Ertragsteuern (893) (690) (758)
Erhaltene Dividenden 8 6 15
Nettozahlungen aus Abschluss, Auflésung und Konditionenénderung von
Zinsderivaten O] (2.207) 3)
Operativer Cashflow 3791 29.706 25.297
Gezahlte Zinsen (6.158) (7.252) (3.924)
Erhaltene Zinsen 1138 1.289 1.701
Cashflow aus Geschéftstatigkeit 32171 23.743 23.074
Auszahlungen fir Investitionen in

Immaterielle Vermogenswerte (12.749) (5.756) (4.375)

Sachanlagen (13.616) (12.938) (9.982)

Langfristige finanzielle Vermogenswerte (336) (566) 417)
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau® (436) (507) (40m
Einzahlungen von Férdermitteln fiir Investitionen in den Breitband-Ausbau® 420 431 341
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Beherrschung lber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen (1.617) (5.028) (261)
Einzahlungen aus Abgangen von

Immateriellen Vermdgenswerten 2 3 0

Sachanlagen 137 233 176

Langfristigen finanziellen Vermdgenswerten 352 12 251
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 352 1.094 62
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate), Wertpapiere
und Forderungen des kurzfristigen finanziellen Vermdgens 89 273 376
Sonstiges 0 2 ©]
Cashflow aus Investitionstatigkeit (27.403) (22.649) (14.230)
Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 443 19.018 10.778
Riickzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (18.040) (34.939) (16.533)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 12925 34131 6.278
Riickzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 0 (1.699) 21
Dividendenausschittungen (inkl. an andere Gesellschafter von
Tochterunternehmen) (3145) (3.067) (3.561)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (6.458) (5.371) (3.835)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern 14 53 13
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern (506) (565) (261)
Sonstiges 0 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (10.779) 7.561 (7241)
Auswirkung von Kursveranderungen auf die Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) 620 (1.036) "
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und VerduRerungsgruppen 68 73) 0
Nettoveridnderung der Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) (5.323) 7.547 1.713
Bestand am Anfang des Jahres 12.939 5.393 3.679
Bestand am Ende des Jahres 7.617 12.939 5.393

@ Bei den hier ausgewiesenen Auszahlungen und Einzahlungen handelt es sich um solche Investitionen in den Breitband-Ausbau, die vollstandig von der
offentlichen Hand finanziert werden. Da diese Auszahlungen und Einzahlungen nicht zeitgleich geleistet bzw. vereinnahmt werden, kdnnen sich in den
einzelnen Perioden positive oder negative Salden ergeben. Diese Investitionen sind nicht Bestandteil der operativen Kennziffern ,,Cash Capex“ bzw. ,Free

Cashflow", da die Auszahlungen nicht zu einem Sachanlagenzugang flhren.
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Konzern-Anhang 161

Grundlagen und Methoden

Allgemeine Angaben

Der Deutsche Telekom Konzern (nachfolgend ,Deutsche Telekom* oder ,Konzern“ genannt) ist eines der weltweit fiihrenden
Dienstleistungsunternehmen der Telekommunikations- und Informationstechnologiebranche. Die Deutsche Telekom bietet
Kunden Produkte und Services rund um das vernetzte Leben und Arbeiten an. Dabei berichtet die Deutsche Telekom die opera-
tiven Segmente Deutschland, USA, Europa, Systemgeschéaft, Group Development sowie das Segment Group Headquarters &
Group Services.

Die Gesellschaft wurde am 2. Januar 1995 unter der Firma Deutsche Telekom AG in das Handelsregister als Aktiengesellschaft
beim Amtsgericht Bonn (HRB 6794) eingetragen.

Sitz der Gesellschaft ist Bonn, Deutschland. Die Anschrift lautet: Deutsche Telekom AG, Friedrich-Ebert-Allee 140, 53113 Bonn.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex wurde abgegeben und den Aktio-
naren zuganglich gemacht. Diese Entsprechenserklarung kann auch (ber die Internet-Seite der Deutschen Telekom gemaf
§ 161 AktG eingesehen werden.

| Entsprechenserklérung
Die Aktien der Deutschen Telekom AG werden neben Frankfurt am Main auch an anderen Bérsen gehandelt.

Der von der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss der Deutschen Telekom AG sowie der Konzernabschluss der Deut-
schen Telekom AG werden im Bundesanzeiger verdffentlicht. Der Geschaftsbericht kann ber die Internet-Seite der Deut-
schen Telekom eingesehen werden.

| Finanzpublikationen

Der Konzernabschluss der Deutschen Telekom fiir das Geschéftsjahr 2021 wurde am 15. Februar 2022 durch den Vorstand zur
Veroffentlichung freigegeben.

Grundlagen der Bilanzierung

Der Konzernabschluss der Deutschen Telekom wird nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
Europaischen Union (EU) anzuwenden sind, und den nach § 315e Abs.1 HGB ergénzend zu beachtenden handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellt. Im Folgenden wird einheitlich der Begriff IFRS verwendet.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. In der Konzern-Bilanz werden Vergleichszahlen fiir einen Abschluss-Stichtag
angegeben. In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Eigenkapital-
veranderungsrechnung sowie der Konzern-Kapitalflussrechnung werden Vergleichszahlen flir zwei Vorjahre angegeben.

Beim Bilanzausweis wird zwischen lang- und kurzfristigen Vermdgenswerten und Schulden unterschieden, die im Konzern-
Anhang, sofern geboten, detailliert nach ihrer Fristigkeit ausgewiesen werden. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist
nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Dabei werden die im Geschaftsjahr angefallenen Kosten nach Kostenarten unter-
teilt und die in den Vorraten sowie die in den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen aktivierten Kosten gesondert
als Bestandsveranderungen bzw. aktivierte Eigenleistungen ausgewiesen. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt.

Die Abschlisse der Deutschen Telekom AG und ihrer Tochterunternehmen werden unter Beachtung der einheitlich fir den
Konzern geltenden Ansatz- und Bewertungsmethoden in den Konzernabschluss einbezogen.
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Erstmals im Geschéftsjahr anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen

Konzern-Anhang

Verlautbarung

Titel

Anwendungs-
pflicht fiir die
Deutsche Telekom
ab

Anderungen

Voraussichtliche
Auswirkungen auf
die Darstellung der
Vermogens-,
Finanz- und
Ertragslage der
Deutschen Telekom

In EU-Recht iibernommene IFRS

Amendment to Covid-19-Related 01.01.2021° Erleichterungsregelungen fiir die Bilanzierung von Keine

IFRS 16 Rent Concessions/ Mietzugestandnissen beim Leasing-Nehmer, welche Inanspruchnahme
Covid-19-Related aufgrund der Covid-19-Pandemie gewahrt wurden. Statt zu der Erleichterungs-
Rent Concessions beurteilen, ob eine Mietkonzession als Modifizierung des maoglichkeit
beyond Leasing-Vertrags zu bilanzieren ist, darf der Leasing-Nehmer durch die
30 June 20212 die Verédnderungen der Leasing-Zahlungen so behandeln, als Deutsche Telekom.

lage keine Modifizierung vor.

Amendments to Insurance 01.01.2021 Verschiebung der Erstanwendung von IFRS 9 fir Keine

IFRS 4 Contracts — Versicherungsunternehmen. Auswirkungen.
deferral of IFRS 9

Amendments to Interest Rate 01.01.2021 Die Anpassungen behandeln die Folgewirkungen von Voraussichtlich

IFRS 9, IAS 39 and
IFRS 7, IFRS 4 and
IFRS 16

Benchmark
Reform (Phase 2)

Anderungen an Finanzinstrumenten durch die IBOR-Reform,
Vorschriften bzgl. der Bilanzierung des Hedge Accounting
sowie die begleitenden Angabevorschriften.

keine wesentlichen
Auswirkungen.

2 Die Erleichterung war urspriinglich auf Mietzugestandnisse beschrénkt, die zu einer Verringerung von Leasing-Zahlungen fiihrten, die am bzw. vor dem
30. Juni 2021 féllig waren. Der IASB verlangerte diesen Termin auf den 30. Juni 2022.

b Eine friihere Anwendung ist zuléssig. Die Deutsche Telekom hat bereits im Geschéftsjahr 2020 beschlossen, von der Erleichterungsmdglichkeit keinen

Gebrauch zu machen.

Die Reform der Referenzzinssatze (IBORs) fihrt aufgrund intensiver Vorbereitungs- und Implementierungsarbeiten derzeit zu
niedrigen Restrisiken in der zeitlichen Umsetzung und der genauen inhaltlichen Ausgestaltung der geplanten Anderungen fiir
einzelne in Fremdwéahrung abgeschlossene Kontrakte. Die Deutsche Telekom ist hinsichtlich der Absicherung von Zins- und
Wahrungsrisiken in designierten Fair Value- und Cashflow Hedges von diesen Unsicherheiten betroffen, soweit bestimmte
Referenzzinssatze Teil der Sicherungsbeziehungen sind (EURIBOR, USD-LIBOR, GBP-LIBOR und CHF-LIBOR). Die Konzern-Trea-
sury analysiert fortlaufend die aktuellen Entwicklungen und leitet ggf. zusatzlich notwendige MaRnahmen zum Ubergang auf
die neuen Referenzzinssitze ein. Der Ubergang von EONIA auf €STR wurde bereits umgesetzt, wahrend fiir die Wahrungen CHF,
GBP und JPY konkrete Umsetzungsarbeiten bis zum Jahresende 2021 erfolgreich finalisiert wurden, somit erfolgt unmittelbar
zum Jahresbeginn 2022 der effektive Ubergang zu den neuen Referenzzinssétzen. Der Umstellungszeitpunkt fiir alle weiteren
von der Reform betroffenen Wahrungen ist abhangig von der jeweiligen Marktliquiditat der neuen Risk Free Rates. Fiir den USD-
LIBOR wird marktseitig eine Umstellung bis Mitte 2023 erwartet.

| Informationen zu den Sicherungsbeziehungen finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management*.

Veroffentlichte, aber noch nicht anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen

Anwendungs-
pflicht fur die

Deutsche Telekom

Voraussichtliche
Auswirkungen auf die
Darstellung der
Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der

Verlautbarung Titel ab Anderungen Deutschen Telekom
In EU-Recht libernommene IFRS
Amendments to Proceeds before 01.01.2022 Die Anderung untersagt es einem Unternehmen, von den Keine wesentlichen

1AS 16 Intended Use

Anschaffungs- oder Herstellungskosten einer Sachanlage
Erlése abzuziehen, die es aus dem Verkauf von
Gegenstanden erzielt, die wahrend der Zeit, in welcher der
Vermdgenswert zu seinem Standort und in den
betriebsbereiten Zustand gebracht wurde, hergestellt
wurden. Klarstellung der Definition der Kosten fiir
Testlaufe. Erldse und Kosten im Zusammenhang mit
produzierten Gegenstanden, die nicht aus der
gewohnlichen Geschéftstatigkeit des Unternehmens
stammen, sind getrennt auszuweisen. Angabe des Postens
der Gesamtergebnisrechnung, in dem diese Erlose erfasst
werden.

Auswirkungen.

2 Fiir die noch nicht von der EU ibernommenen Standards wird zundchst das vom IASB vorgesehene Erstanwendungsdatum als voraussichtlicher

Erstanwendungszeitpunkt angenommen.
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Anwendungs-
pflicht fur die
Deutsche Telekom

Voraussichtliche

Auswirkungen auf die

Darstellung der
Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der

Verlautbarung Titel ab Anderungen Deutschen Telekom
Amendments to Provisions, 01.01.2022 Klarstellung, dass zu den Erfiillungskosten eines Vertrags Keine wesentlichen
IAS 37 Contingent alle direkt dem Vertrag zurechenbaren Kosten gehéren. Auswirkungen.
Liabilities and Diese umfassen die zusatzlich fiir die Erflllung des
Contingent Assets Vertrags entstehenden Kosten (sog. ,incremental cost*,
wie z. B. direkte Lohn- und Materialkosten) und eine
Zurechnung anderer Kosten, die direkt der Vertrags-
erflillung zuzurechnen sind. Zudem wird klargestellt, dass
sich eine etwaige vorrangige Wertminderung auf die zur
Vertragserfiillung eingesetzten (bisher: mit dem Vertrag
verbundenen) Vermogenswerte erstreckt.
Amendments to Reference to the 01.01.2022 Verweis auf das neu iiberarbeitete Rahmenkonzept der Keine wesentlichen
IFRS 3 Conceptual IFRS. Erganzung der Vorschrift, dass ein Erwerber bei der Auswirkungen.
Framework Identifizierung von ibernommenen Verpflichtungen, die in
den Anwendungsbereich des IAS 37 oder IFRIC 21 fallen,
die Regelungen des IAS 37 oder IFRIC 21 anstelle des
Rahmenkonzepts anzuwenden hat. Des Weiteren wird
IFRS 3 um ein explizites Ansatzverbot flr erworbene
Eventualforderungen erganzt.
Annual Annual 01.01.2022 Punktuelle Uberarbeitung von IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 und Keine wesentlichen
Improvements Improvements to IAS 41. Auswirkungen.
Project IFRSs 2018-2020
Cycle
IFRS 17 Insurance 01.01.2023 IFRS 17 regelt die Bilanzierung von Versicherungsvertragen Keine wesentlichen
Contracts und ersetzt IFRS 4. Auswirkungen
erwartet.
Amendments to Insurance 01.01.2023 Verschiebung der Erstanwendung des IFRS 17 auf den Keine wesentlichen
IFRS 17 Contracts 1. Januar 2023. Die wesentlichen Grundlagen der Auswirkungen.
Bilanzierung nach IFRS 17 bleiben unveréandert. Durch die
Anpassungen der Vorschrift, die einzelne Themenbereiche
betreffen, sollen fiir Unternehmen bei der Einflihrung des
Standards Erleichterungen verschafft werden, ohne den
Informationsnutzen deutlich abzusenken. Die Option fiir
Unternehmen, IFRS 9 erst verzogert und zeitgleich mit
IFRS 17 erstmals anzuwenden, wurde ebenfalls bis zum
1.Januar 2023 verlangert.
Noch nicht in EU-Recht iibernommene IFRS?
Amendments to Classification of 01.01.2023 Klarstellung, dass sich die Klassifizierung von Keine wesentlichen
IAS1 Liabilities as Verbindlichkeiten als kurz- und langfristig nach den Auswirkungen.
Current or Non- Rechten richtet, die am Ende der Berichtsperiode
current bestehen. Die Anderung stellt zudem die Definition der
Erfiillung (,settlement*) einer Verbindlichkeit klar.
Amendments to Presentation of 01.01.2023 Die Anderungen an IAS 1 sehen vor, dass kiinftig nicht Keine wesentlichen
IAS 1and IFRS Financial mehr bedeutende (,,significant®) Bilanzierungs- und Auswirkungen.
Practice Statements Bewertungsmethoden angegeben werden sollen, sondern
Statement 2 wesentliche (,material®). Die Anderungen am IFRS
Practice Statement 2 ,Making Materiality Judgements*
enthalten Leitlinien zur Anwendung des Konzepts der
Wesentlichkeit auf die Angaben zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden.
Amendments to Definition of 01.01.2023 Definition von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen. Keine wesentlichen
IAS 8 Accounting Klarstellung, wie zwischen Anderungen der Rechnungs- Auswirkungen.
Estimates legungsmethoden und rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen zu unterscheiden ist.
Amendments to Deferred Tax 01.01.2023 Klarstellung, dass latente Steuern fiir Transaktionen Keine wesentlichen
IAS 12 related to Assets anzusetzen sind, aus denen beim erstmaligen Ansatz zu Auswirkungen.
and Liabilities versteuernden und abzugsfahigen temporaren Differenzen
arising from a in gleicher Hohe entstehen. Die Anderungen stellen
Single Transaction insbesondere die Bilanzierung von latenten Steuern aus
Transaktionen wie Leasing-Verhéltnisse und
Ruckbauverpflichtungen klar.
Amendments to Initial Application 01.01.2023 Ergénzende Ubergangsvorschrift betreffend die Keine Auswirkungen.
IFRS 17 of IFRS 17 and Vergleichszahlen im ersten Berichtsjahr, die wahlweise

IFRS9 -
Comparative
Information

eine abweichende Klassifizierung gemaR IFRS 9

(sog. ,classification overlay*) fiir die Vergleichsperioden
im Jahr der erstmaligen Anwendung beider Standards
ermdglicht. Dann darf fiir jeden finanziellen Vermdgens-
wert, fiir den die Vergleichsperiode nicht auf IFRS 9
angepasst wurde, diejenige Klassifizierung angewendet
werden, welche auf Basis der zum Ubergangszeitpunkt
vorliegenden Informationen zugrundgelegt wiirde. Zudem
durfen fir finanzielle Vermoégenswerte, die mit
Versicherungsvertragen in Verbindung stehen, die
bestehenden Klassifizierungswahlrechte nach IFRS 9 neu
ausgelibt werden, wenn vor der IFRS 17-Erstanwendung
bereits IFRS 9 angewendet wurde.

@ Fiir die noch nicht von der EU ibernommenen Standards wird zundchst das vom IASB vorgesehene Erstanwendungsdatum als voraussichtlicher

Erstanwendungszeitpunkt angenommen.
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Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Anderungen der Berichtsstruktur
Die Deutsche Telekom hat im Berichtsjahr keine wesentlichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vorge-
nommen.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2021 hat die Deutsche Telekom die Geschéafts- und Ergebnisverantwortung flir die Deut-
sche Telekom loT GmbH vom operativen Segment Systemgeschéft in den Geschaftskundenbereich des operativen Segments
Deutschland verlagert. Die Deutsche Telekom loT GmbH verantwortet das loT-Geschaft der Deutschen Telekom. Durch die
Verlagerung kann der loT-Markt schneller bedient werden und somit die Position der Deutschen Telekom in diesem Wachs-
tumsmarkt gestarkt werden. In den beiden betroffenen Segmenten wurden die Vorjahresvergleichswerte in der Segmentbe-
richterstattung entsprechend riickwirkend angepasst.

Zum 1. Januar 2021 hat die Deutsche Telekom das Osterreichische Funkturmgeschaft vom operativen Segment Europa in die
Einheit GD Towers des operativen Segments Group Development verlagert, um Effizienzen im Management des Funkturmge-
schéfts zu heben. Dariiber hinaus wird GD Towers den Ausbau des Drittgeschafts, die Steigerung der Profitabilitat sowie die
ErschlieRung von Wachstumsfeldern vorantreiben. Des Weiteren wurden zum 1. Januar 2021 die Deutsche Telekom IT (DT IT)
Russland, DT IT Slowakei und DT IT Ungarn vom operativen Segment Deutschland in das Segment Group Headquarters &
Group Services verlagert. Die Vorjahresvergleichswerte in den betroffenen Segmenten wurden nicht riickwirkend angepasst,
da die Auswirkungen von untergeordneter Bedeutung flir den Konzern sind, und die Kosten der Aufbereitung den Nutzen einer
entsprechenden Anpassung ubersteigen.

Ansatz und Bewertung
Die wesentlichen Aktiv- und Passivposten der Konzern-Bilanz werden wie folgt bewertet:

Bilanzposten

Bewertungsgrundsatz

Aktiva
Kurzfristige Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

In Abhangigkeit des jeweils zugrundeliegenden Geschéftsmodells: Fortgefiihrte
Anschaffungskosten, beizulegender Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis mit nachtréaglicher
Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert

Vertragsvermogenswerte

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Ertragsteuerforderungen

Betrag, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbehérden erwartet wird, basierend auf
Steuersatzen, die am Abschluss-Stichtag gelten oder in Kiirze gelten werden

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen

In Abhangigkeit des jeweils zugrundeliegenden Geschaftsmodells: Fortgefiihrte
Anschaffungskosten, beizulegender Zeitwert iber das sonstige Ergebnis mit nachtréaglicher
Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert

Eigenkapitalinstrumente

Beizulegender Zeitwert iiber das sonstige Ergebnis ohne nachtrégliche Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung

Derivative finanzielle Vermdgenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bzw. bei bestimmten Sicherungsbeziehungen zum
beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis mit nachtréglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung

Vorrate

Niedrigerer Wert aus NettoverduRerungswert und Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Zur VerauRerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen

Niedrigerer Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten (inkl.
zurechenbarer Schulden)

Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
davon: mit bestimmbarer Nutzungsdauer

Fortgefiihrte Anschaffungskosten bzw. niedrigerer erzielbarer Betrag

davon: mit unbestimmbarer Nutzungsdauer
(inkL. Goodwill)

Anschaffungskosten bzw. niedrigerer erzielbarer Betrag

Sachanlagen

Fortgefiihrte Anschaffungskosten bzw. niedrigerer erzielbarer Betrag

Nutzungsrechte
Aktivierte Vertragskosten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten bzw. niedrigerer erzielbarer Betrag
Fortgefiihrte Anschaffungskosten bzw. niedrigerer erzielbarer Betrag

Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen

Fortgefiihrter anteiliger Wert des Eigenkapitals der Beteiligung bzw. niedrigerer erzielbarer Betrag

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen

In Abhangigkeit des jeweils zugrundeliegenden Geschaftsmodells: Fortgefiihrte
Anschaffungskosten, beizulegender Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis mit nachtraglicher
Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung oder erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert

Eigenkapitalinstrumente

Beizulegender Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis ohne nachtrégliche Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung

Derivative finanzielle Vermégenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bzw. bei bestimmten SicherungsmaBnahmen zum
beizulegenden Zeitwert iiber das sonstige Ergebnis mit nachtréglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung

Aktive latente Steuern

Undiskontierte Bewertung anhand der Steuersétze, deren Giiltigkeit fir die Periode erwartet wird, in
der ein Vermdgenswert realisiert oder eine Schuld erfillt wird

Passiva

Kurzfristige Schulden

Finanzielle Verbindlichkeiten

Originére finanzielle verzinsliche und unverzinsliche
Verbindlichkeiten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten
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Bilanzposten

Bewertungsgrundsatz

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bzw. bei bestimmten Sicherungsbeziehungen zum
beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung

Leasing-Verbindlichkeiten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Ertragsteuerverbindlichkeiten

Betrag, in dessen Hohe eine Zahlung an die Steuerbehdrden erwartet wird, basierend auf
Steuersatzen, die am Abschluss-Stichtag gelten oder in Kiirze gelten werden

Sonstige Rickstellungen

Barwert des kinftigen Erfiillungsbetrags

Vertragsverbindlichkeiten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Langfristige Schulden

Finanzielle Verbindlichkeiten

Originare finanzielle verzinsliche und unverzinsliche
Verbindlichkeiten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bzw. bei bestimmten Sicherungsbeziehungen zum
beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung

Leasing-Verbindlichkeiten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Pensionsriickstellungen und ahnliche
Verpflichtungen

Versicherungsmathematisches Anwartschaftsbarwertverfahren

Sonstige Riickstellungen

Barwert des kiinftigen Erfiillungsbetrags

Vertragsverbindlichkeiten

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

165

Undiskontierte Bewertung anhand der Steuersétze, deren Giltigkeit fir die Periode erwartet wird, in
der ein Vermogenswert realisiert oder eine Schuld erfiillt wird

Passive latente Steuern

Die nachstehenden wesentlichen Regelungen zum Ansatz und zur Bewertung sind einheitlich fir alle in diesem Konzernab-
schluss dargestellten Rechnungslegungsperioden angewendet worden.

Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer, einschlieflich der 5G-, LTE-, UMTS- und GSM-Lizenzen,
werden mit ihren Anschaffungskosten bewertet und grundsétzlich linear Uber die jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben.
Derartige Vermogenswerte sind im Wert gemindert, wenn der erzielbare Betrag — der héhere Wert aus beizulegendem Zeitwert
abztliglich VeraufRerungskosten und Nutzungswert — niedriger ist als der Buchwert. Immaterielle Vermdgenswerte mit unbe-
stimmbarer Nutzungsdauer (Mobilfunk-Lizenzen der Federal Communications Commission in den USA (FCC-Lizenzen)) werden
zu Anschaffungskosten bewertet. Obwohl die FCC-Lizenzen grundsétzlich fiir eine vertraglich definierte Zeit vergeben werden,
werden sie regelmaRig zu vernachldssigbaren Kosten erneuert. Daneben liegen keine sonstigen rechtlichen, regulatorischen,
vertraglichen, wettbewerbsbedingten, wirtschaftlichen oder anderen Faktoren vor, die die Nutzungsdauer der Lizenzen
beschranken. Sie werden nicht planmafRig abgeschrieben, sondern jahrlich und zuséatzlich immer dann, wenn Anhaltspunkte
flir eine Wertminderung vorliegen, auf ihre Werthaltigkeit untersucht und, sofern notwendig, auf den erzielbaren Betrag abge-
schrieben. Soweit die Griinde flr zuvor erfasste Wertminderungen entfallen sind, werden diese Vermdgenswerte unter der
Beriicksichtigung planméaRiger Abschreibungen maximal bis auf den Wert zugeschrieben, der sich ergeben hatte, wenn in den
friheren Perioden keine Wertminderungen erfasst worden waren.

Immaterielle Vermogenswerte kdnnen auch im Rahmen eines Frequenz- oder Spektrumtauschs erworben werden. Die Anschaf-
fungskosten eines in einer solchen Tauschtransaktion erworbenen immateriellen Vermdégenswerts werden zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, wenn das Tauschgeschéft wirtschaftliche Substanz hat und die beizulegenden Zeitwerte des erhaltenen
sowie des hingegebenen Vermodgenswerts verldsslich bewertbar sind. Wenn der Tauschvorgang keine wirtschaftliche Substanz
hat oder der beizulegende Zeitwert keines der beiden Vermdgenswerte zuverlassig bestimmt werden kann, wird der Buchwert
des aufgegebenen Vermdgenswerts als beizulegender Zeitwert des erhaltenen Vermdgenswerts verwendet.

Befristete Anmietungen von Spektrum (Spektrum-Leases) erflillen regelméRig die Ansatzkriterien, weil die Vermieter ihre Leis-
tungsverpflichtungen bereits bei Vertragsschluss erflillen und folglich keine schwebenden Geschafte mehr vorliegen. Erwor-
bene Fernseh-, Film- und Sportrechte (Medienlibertragungsrechte) werden angesetzt, sofern die Inhalte hinreichend weit
entwickelt sind, um das Kriterium der Identifizierbarkeit zu erfllen.

Bei erstmaliger Erfassung wird fiir die Bewertung des immateriellen Vermdgenswerts und der korrespondierenden finanziellen
Verbindlichkeit lediglich die vertragliche Mindestlaufzeit zu Grunde gelegt. Im Fall eines bestehenden Kiindigungsrechts wird
bei erstmaliger Erfassung der Zeitraum jenseits des Zeitpunkts des Wirksamwerdens der friihestmoglichen Kiindigung nicht
angesetzt. Im Fall eines bestehenden Verlangerungsrechts wird bei erstmaliger Erfassung der Verlangerungszeitraum nicht
angesetzt.

Die Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethoden der immateriellen Vermdgenswerte werden mindestens an jedem

Abschluss-Stichtag Uberpriift. Wenn die Erwartungen von den bisherigen Schatzungen abweichen, werden die entsprechenden
Anderungen gemaB IAS 8 als Anderungen von Schitzungen erfasst.
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Die planmaRige Abschreibung von Mobilfunk-Lizenzen beginnt, sobald das zugehorige Netz betriebsbereit ist. Die Nutzungs-
dauern von Mobilfunk-Lizenzen werden auf der Grundlage verschiedener Faktoren festgelegt, u. a. der Laufzeit der von der
jeweiligen nationalen Regulierungsbehorde gewéhrten Lizenzen, der Verfligbarkeit und der erwarteten Kosten fiir die Erneue-
rung der Lizenzen sowie der Entwicklung kinftiger Technologien.

Die Nutzungsdauern wesentlicher Mobilfunk-Lizenzen der Deutschen Telekom betragen:

Mobilfunk-Lizenzen Jahre
FCC-Lizenzen unbegrenzt
5G-Lizenzen 19 bis 23
LTE-Lizenzen 6 bis 25
UMTS-Lizenzen 17 bis 19
GSM-Lizenzen 7 bis 27

Bei selbst erstellten immateriellen Vermogenswerten werden die Ausgaben fiir die Entwicklungsphase aktiviert, sofern die
entsprechenden Voraussetzungen erfillt sind, und planméaRig Gber die Nutzungsdauer abgeschrieben. Forschungsausgaben
werden im Entstehungszeitpunkt als Aufwand erfasst. Unter Entwicklung ist hierbei die Anwendung von Forschungsergeb-
nissen oder von anderem Wissen auf einen Plan oder Entwurf flir die Produktion von neuen oder betréchtlich verbesserten
Materialien, Vorrichtungen, Produkten, Verfahren, Systemen oder Dienstleistungen zu verstehen. Die Entwicklung findet dabei
vor Aufnahme der kommerziellen Produktion oder Nutzung statt. Zu den Entwicklungsaktivitdten gehdren u. a. der Entwurf, die
Konstruktion und das Testen von Prototypen und Modellen vor der Aufnahme der eigentlichen Produktion oder Nutzung unter
Verwendung neuer Technologien. Die Entwicklungsphase gilt als abgeschlossen, sobald die IT-Abteilung formell dokumentiert,
dass der aktivierte Vermdgenswert zur Nutzung bereitsteht und in der Art und Weise einsatzfahig ist, wie es durch das Manage-
ment beabsichtigt ist.

Der Goodwill wird nicht planmaRig abgeschrieben, sondern auf Basis des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit, welcher der Goodwill zugeordnet ist, auf eine etwaige Wertminderung untersucht. Der Werthaltigkeitstest wird regel-
maRig am Ende eines jeden Geschéftsjahres durchgefiihrt und zusatzlich immer dann, wenn Anzeichen dafiir vorliegen, dass
eine zahlungsmittelgenerierende Einheit in ihrem Wert gemindert ist.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige lineare Abschreibungen und
ggf. Wertminderungen, bewertet. Die Abschreibungsdauer richtet sich nach der voraussichtlichen unternehmensspezifischen
Nutzungsdauer der Vermdgenswerte. Im Zugangsjahr werden Vermdgenswerte des Sachanlagevermdgens zeitanteilig abge-
schrieben. Die Restbuchwerte, die Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethoden der Vermégenswerte werden mindestens
an jedem Abschluss-Stichtag Uberprift. Wenn die Erwartungen von den bisherigen Schatzungen abweichen, werden die
entsprechenden Anderungen gemaR IAS 8 als Anderungen von Schatzungen erfasst. Die Herstellungskosten der selbst
erstellten Anlagen umfassen neben den direkt zurechenbaren Kosten auch anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten
sowie produktions- bzw. leistungserstellungsbezogene Verwaltungskosten. Zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten
zahlen neben dem Kaufpreis und den direkt zurechenbaren Kosten, um den Vermdgenswert zu dem Standort und in den
erforderlichen, vom Management beabsichtigten betriebsbereiten Zustand zu bringen, auch die geschatzten Kosten fiir den
Abbruch und das Abrdaumen des Gegenstands und die Wiederherstellung des Standorts, an dem er sich befindet. Besteht ein
Vermdgenswert des Sachanlagevermdgens aus mehreren Bestandteilen mit unterschiedlichen Nutzungsdauern, werden die
einzelnen wesentlichen Bestandteile tber ihre individuellen Nutzungsdauern abgeschrieben. Wartungs- und Reparaturkosten
werden im Entstehungszeitpunkt als Aufwand erfasst. Wird ein Teil eines Vermdgenswerts des Sachanlagevermdgens selbst
genutzt und ein anderer physisch abgegrenzter Teil des Gesamtvermdgenswerts im Rahmen von Operating Leasing-Verhalt-
nissen vermietet (z. B. Biiroetagen eines Geb&dudes oder einzelne Glasfasern eines Kabels), so wird der Teil des Vermogenswerts,
der vermietet wird, nicht gesondert ausgewiesen.

Offentliche Investitionszuschiisse mindern die Anschaffungs- oder Herstellungskosten derjenigen Sachanlagen, fiir die der
Zuschuss gewahrt wurde.

Die Investitionszuschiisse werden angesetzt, sobald angemessene Sicherheit besteht, dass alle Forderbedingungen erfiillt
werden und die Zuwendung in voller Héhe gewéhrt wird. Sofern diese angemessene Sicherheit bereits bei Vertragsabschluss
besteht, wird in diesem Zeitpunkt die volle Zuwendung als sonstiger finanzieller Vermdgenswert aktiviert und in identischer
Hohe eine nicht-finanzielle brige Schuld fir die Ausbauverpflichtung passiviert. In den Folgeperioden reduziert sich der zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswert mit Erhalt der Raten. Die (ibrige Schuld wird anteilig
mit Baufortschritt gegen den Buchwert der geférderten Sachanlagen aufgeldst. Sofern noch keine angemessene Sicherheit
besteht, werden lediglich die erhaltenen Ratenzahlungen erfasst und in identischer Héhe eine nicht-finanzielle Gbrige Schuld
passiviert. Sobald dann angemessene Sicherheit vorliegt, wird fiir noch ausstehende Zuwendungen ein sonstiger finanzieller
Vermodgenswert erfasst und die Buchwerte der tibrigen Schuld und der geférderten Sachanlagen entsprechend dem tatsachli-
chen Baufortschritt angepasst. Alle erhaltenen Zuwendungen werden im Cashflow aus Investitionstatigkeit ausgewiesen.
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Ein Vermdgenswert des Sachanlagevermdégens wird ausgebucht, sofern der Vermdgenswert abgeht, oder wenn kein weiterer
wirtschaftlicher Nutzen aus seiner Nutzung oder seinem Abgang zu erwarten ist. Der Gewinn oder Verlust aus dem Abgang
einer Sachanlage ist die Differenz zwischen dem NettoveraufRerungserlés und dem Buchwert des Gegenstands und wird im
Zeitpunkt der Ausbuchung in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen oder sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Die
Nutzungsdauern der wesentlichen Anlageklassen zeigt die folgende Tabelle:

Anlageklassen Jahre?
Gebaude 25 bis 50
Technische Anlagen und Maschinen 2 bis 35
Andere Anlagen und Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 bis 23

2 |n der vorstehenden Ubersicht sind Maximalwerte im Konzern angegeben. Die tatsachlichen Nutzungsdauern kénnen aufgrund bestimmter Faktoren, wie
vertraglicher Regelungen, regionaler und zeitlicher Begebenheiten unterhalb dieser Werte liegen.

Mietereinbauten werden entweder Uber ihre jeweilige Nutzungsdauer oder Uber die kiirzere Laufzeit des Leasing-Verhaltnisses
abgeschrieben.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermodgenswerts zugeordnet
werden kénnen, werden als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert. Die Deutsche Telekom definiert quali-
fizierte Vermdgenswerte als Bauprojekte oder andere Vermdgenswerte, fir die notwendigerweise mindestens zwolf Monate
erforderlich sind, um sie in ihren beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen. Fremdkapitalkosten fiir
Vermodgenswerte, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, und flir Vorréate, die regelméaRig in groRen Mengen herge-
stellt oder produziert werden, werden nicht aktiviert.

Wertminderungen von immateriellen Vermdgenswerten, von Vermdgenswerten des Sachanlagevermogens und Nutzungs-
rechten

Wertminderungen werden durch den Vergleich des Buchwerts mit dem erzielbaren Betrag ermittelt. Kdnnen einzelnen Vermé-
genswerten keine eigenen, von anderen Vermdgenswerten unabhangig generierten kiinftigen Finanzmittelzufllisse zugeordnet
werden, ist die Werthaltigkeit auf Basis der libergeordneten zahlungsmittelgenerierenden Einheit von Vermdgenswerten zu
untersuchen. An jedem Abschluss-Stichtag wird geprift, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Vermdgenswert mogli-
cherweise wertgemindert ist. Wenn ein solcher Anhaltspunkt vorliegt, ist der erzielbare Betrag des Vermodgenswerts oder der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit zu bestimmen. Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer
(Goodwill und FCC-Lizenzen) wird darlber hinaus regelméaRig ein jahrlicher Werthaltigkeitstest durchgefiihrt. Im Rahmen der
Uberpriifung auf Wertminderung wird der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbene Goodwill jeder einzelnen
zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet, die voraussichtlich von den Synergien aus dem Zusammenschluss profitiert.
Ubersteigt der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, welcher der Goodwill zugewiesen wurde, deren erzielbaren
Betrag, ist der dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnete Goodwill in Héhe des Differenzbetrags im Wert zu
mindern. Wertminderungen des Goodwill diirfen nicht riickgédngig gemacht werden. Ubersteigt die Wertminderung der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit den Buchwert des ihr zugeordneten Goodwill, ist die darliber hinausgehende Wertminde-
rung anteilig auf die der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordneten Vermdgenswerte zu verteilen. Die beizulegenden
Zeitwerte bzw. Nutzungswerte (sofern bestimmbar) der einzelnen Vermogenswerte sind dabei als Wertuntergrenze zu berlick-
sichtigen. Sofern die Voraussetzungen fiir in friiheren Perioden erfasste Wertminderungen nicht mehr bestehen, sind die betref-
fenden Vermégenswerte (mit Ausnahme des Goodwills) erfolgswirksam zuzuschreiben.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird durch den hoheren Wert aus beizulegendem Zeitwert
abzlglich VerauRerungskosten und Nutzungswert des Vermdgenswerts bestimmt. Der erzielbare Betrag wird in der Regel unter
Anwendung des Discounted-Cashflow-(DCF)-Verfahrens ermittelt, soweit nicht eine Bewertung aufgrund eines Marktpreises
maRgeblich ist. Diesen DCF-Berechnungen liegen Prognosen zugrunde, die auf den vom Management genehmigten Finanz-
planen flir zehn Jahre beruhen und auch fiir interne Zwecke verwendet werden. Der gewéhlte Planungshorizont spiegelt die
Annahmen fiir kurz- bis mittelfristige Marktentwicklungen wider. Cashflows, die tber den 10-Jahres-Zeitraum hinausgehen,
werden anhand geeigneter Wachstumsraten berechnet. Zu den wesentlichen Annahmen, auf denen die Berechnung des erziel-
baren Betrags durch das Management beruht, wird auf die Erlduterungen zu ,,Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsi-
cherheiten” im weiteren Verlauf dieses Kapitels verwiesen.

Vorrate

Vorréate werden bei Zugang mit ihren Anschaffungs- und Herstellungskosten angesetzt und in den Folgeperioden mit dem nied-
rigeren Wert aus NettoverduRerungswert und Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Zu den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten zahlen alle Kosten des Erwerbs und der Herstellung sowie sonstige Kosten, die angefallen sind, um die
Vorrate an ihren derzeitigen Ort und in ihren derzeitigen Zustand zu versetzen. Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden
nach der Durchschnittskostenmethode ermittelt. Der NettoverduRerungswert ist der geschéatzte, im normalen Geschéaftsgang
erzielbare EinzelverdauRerungspreis abzlglich der geschétzten Kosten bis zur Fertigstellung und der geschétzten notwendigen
Vertriebskosten.
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Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen

Zur VeraufRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerauRerungsgruppen werden als solche klassifiziert, wenn der zugeho-
rige Buchwert liberwiegend durch ein VeraufRerungsgeschéft und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird. Diese Vermogens-
werte werden mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten bewertet und
als zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerdufRerungsgruppen klassifiziert. Diese Vermodgenswerte werden
nicht mehr planmaRig abgeschrieben. Wertminderungen werden flir diese Vermogenswerte erfasst, sofern der beizulegende Zeitwert
abzliglich Veraulerungskosten unterhalb des Buchwerts liegt. Im Fall einer spateren Erhéhung des beizulegenden Zeitwerts abzliglich
VerduRerungskosten ist die zuvor erfasste Wertminderung riickgangig zu machen. Die Zuschreibung ist auf die zuvor fiir die betref-
fenden Vermogenswerte erfassten Wertminderungen begrenzt. Sind die Voraussetzungen zur Klassifizierung von Vermdgenswerten
als zur VerauRerung gehalten nicht mehr erfiillt, sind die Vermdgenswerte nicht mehr als zur VerduRerung gehalten auszuweisen. Die
Vermodgenswerte sind zu bewerten mit dem niedrigeren Wert aus dem Buchwert, der sich ergeben hétte, wenn der Vermdgenswert
nicht als zur Veraulerung gehalten klassifiziert worden ware, und dem erzielbaren Betrag zum Zeitpunkt, zu dem die Voraussetzungen
zur Klassifizierung als zur Veraufterung gehalten nicht mehr erfiillt sind.

Leistungen an Arbeitnehmer

Die Deutsche Telekom unterhélt in verschiedenen Landern leistungsorientierte Altersversorgungspléne (Defined Benefit Pension
Plans) auf Grundlage der ruhegehaltsfihigen Vergltung der Mitarbeiter und ihrer Dienstzeiten. Diese Plane werden teilweise Uber
externe Pensionsfonds sowie durch Einbringung in ein Contractual Trust Agreement (CTA) finanziert. Die Pensionsriickstellungen
werden nach dem flir leistungsorientierte Altersversorgungsplane vorgeschriebenen versicherungsmathematischen Anwartschafts-
barwertverfahren (Projected Unit Credit Method) bewertet. Dabei werden sowohl die am Abschluss-Stichtag bekannten Renten und
erworbenen Anwartschaften als auch die kiinftig zu erwartenden Steigerungen der Gehélter und Renten berlcksichtigt. Der Zinssatz
zur Ermittlung des Barwerts der Verpflichtungen wird grundsatzlich auf Basis der Renditen fiir erstrangige festverzinsliche Unterneh-
mensanleihen des jeweiligen Wahrungsraums ermittelt. Die Ertrdge aus dem Planvermdgen und Aufwendungen aus der Aufzinsung
der Verpflichtungen werden im Finanzergebnis ausgewiesen. Der Dienstzeitaufwand wird als betrieblicher Aufwand klassifiziert. Ein
aufgrund einer Anderung des Pensionsplans nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort in der Periode der Anderung in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Gewinne und Verluste aufgrund von Anpassungen und Anderungen der versicherungsmathe-
matischen Annahmen werden in der Periode, in der sie entstehen, sofort in voller Hohe erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Einige
Konzerngesellschaften gewéhren ihren Mitarbeitern beitragsorientierte Zusagen (Defined Contribution Plans) aufgrund gesetzlicher
oder vertraglicher Bestimmungen, wobei die Zahlungen an staatliche oder private Rentenversicherungstrager geleistet werden. Bei
beitragsorientierten Versorgungspléanen geht der Arbeitgeber liber die Entrichtung von Beitragszahlungen an einen externen Versor-
gungstrager hinaus keine weiteren Verpflichtungen ein. Die Héhe der kiinftigen Pensionsleistungen richtet sich ausschlieflich nach
der Hohe der Beitrage, die der Arbeitgeber (und ggf. auch dessen Arbeitnehmer) an den externen Versorgungstrager gezahlt hat,
einschlieBlich der Ertrage aus der Anlage dieser Beitrage. Die zu zahlenden Betradge werden aufwandswirksam erfasst, wenn die
Verpflichtung zur Zahlung der Betrége entsteht, und als Bestandteil der betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Im Rahmen der Altersversorgung fiir Beamte hatte die Deutsche Telekom zusammen mit der Deutschen Post AG und der Deutschen
Postbank AG bis zum 31. Dezember 2012 eine gemeinsame Versorgungskasse, den Bundes-Pensions-Service fiir Post und
Telekommunikation e.V., Bonn (BPS-PT), unterhalten. Diese Versorgungskasse diente der Erbringung von Versorgungs- und Beihil-
feleistungen an im Ruhestand befindliche Beamte und deren Hinterbliebene, denen aus einem Beamtenverhéltnis Versorgungsleis-
tungen zustehen. Mit dem Gesetz zur Neuordnung der Postbeamtenversorgungskasse (PVKNeuG) wurden zum 1. Januar 2013 die
Aufgaben des BPS-PT im Rahmen der Postbeamtenversorgung (organisiert in der Postbeamtenversorgungskasse) auf die Bundes-
anstalt fiir Post und Telekommunikation Deutsche Bundespost (BAnst PT), Bonn, ibertragen. Die Héhe der Zahlungsverpflichtungen
der Deutschen Telekom AG an die Postbeamtenversorgungskasse ist in §16 Postpersonalrechtsgesetz geregelt. Die Deut-
sche Telekom AG ist danach gesetzlich verpflichtet, seit dem Jahr 2000 einen jéhrlichen Beitrag in Hohe von 33 % der Bruttobezlige
der aktiven und der fiktiven Bruttobezlige der ruhegehaltsfahig beurlaubten Beamten an die Unterstiitzungskasse zu leisten. Weitere
Verpflichtungen im Rahmen der Altersversorgung fiir Beamte bestehen fiir die Deutsche Telekom nicht. Entsprechend sind die
Zahlungsverpflichtungen als beitragsorientierte Versorgungsplane anzusehen.

Die Deutsche Telekom AG und ihre inlandischen Tochterunternehmen haben in der Vergangenheit Altersteilzeitvereinbarungen mit
variierenden Konditionen und Vertragsbedingungen vereinbart, Gberwiegend nach dem sog. ,,Blockmodell“ In diesem Zusammen-
hang entstehen zwei Arten von Verpflichtungen, die jeweils in Ubereinstimmung mit versicherungsmathematischen Grundsatzen mit
ihrem Barwert bewertet und getrennt voneinander bilanziert werden: Die erste Verpflichtungsart bezieht sich auf den kumulierten
ausstehenden Erflillungsbetrag, der anteilig Uber die Laufzeit der Aktiv- bzw. Arbeitsphase erfasst wird. Der kumulierte ausstehende
Erfillungsbetrag basiert auf der Differenz zwischen der Vergilitung des Arbeitnehmers vor Beginn der Altersteilzeitvereinbarung
(einschlieRlich des Arbeitgeberanteils an den Sozialversicherungsbeitrdgen) und der Vergltung fir die Teilzeitbeschéaftigung
(einschliellich des Arbeitgeberanteils an den Sozialversicherungsbeitragen, jedoch ohne Berlicksichtigung der Aufstockungsbe-
trage). Die zweite Verpflichtungsart bezieht sich auf die Verpflichtung des Arbeitgebers zur Leistung von Aufstockungsbetragen
zuzliglich eines weiteren Beitrags zur gesetzlichen Rentenversicherung. Aufstockungsbetrage haben regelmaRig einen hybriden
Charakter, d. h., obwohl einerseits der Vereinbarung hdufig eine Kompensationsfunktion fiir eine friihere Beendigung des Arbeitsver-
haltnisses zugemessen wird, steht die spatere Auszahlung andererseits unter dem Vorbehalt der kiinftigen Erbringung von Arbeits-
leistungen. Unabhédngig vom Abfindungscharakter missen Aufstockungsbetrage aufgrund der Abhéangigkeit von kiinftigen Arbeits-
leistungen ratierlich Gber den Erdienungszeitraum erfasst werden. Der Erdienungszeitraum fiir Aufstockungsbetrage bei Anwendung
des Blockmodells beginnt mit dem Erwerb des Anspruchs des Arbeitnehmers auf Teilnahme am Altersteilzeitprogramm und endet
mit Eintritt in die Freistellungsphase.
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Verpflichtungen aufgrund der Gewahrung von Leistungen aus Anlass der Beendigung von Beschéaftigungsverhéltnissen werden
angesetzt, wenn die Deutsche Telekom keine realistische Moglichkeit besitzt, sich der Gewéhrung der entsprechenden Leis-
tungen zu entziehen. Abfindungen fiir Angestellte und Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Regelung zum vorzeitigen
Ruhestand im Inland werden tiberwiegend in Form von Angeboten an die Arbeitnehmer zum freiwilligen Ausscheiden aus dem
Unternehmen gewdhrt. Solche Verpflichtungen werden grundsatzlich erst angesetzt, sobald ein Arbeitnehmer ein entspre-
chendes Angebot des Unternehmens angenommen hat, es sei denn, dass das Unternehmen sein Angebot bereits zu einem
friheren Zeitpunkt aufgrund rechtlicher oder anderer Beschrankungen nicht mehr zurlickziehen kann. Verpflichtungen infolge
der alleinigen Entscheidung des Unternehmens zum Abbau von Arbeitsplatzen werden angesetzt, sobald das Unternehmen
einen detaillierten formalen Plan zur Beendigung von Beschéftigungsverhaltnissen bekannt gegeben hat. Werden Leistungen
aus Anlass der Beendigung von Beschaftigungsverhaltnissen im Rahmen von RestrukturierungsmaRnahmen i.S. d. IAS 37
gewahrt, wird eine Verpflichtung nach IAS 19 zum gleichen Zeitpunkt wie eine Restrukturierungsriickstellung angesetzt. Sind
die Leistungen mehr als zwolf Monate nach dem Abschluss-Stichtag féllig, so wird der erwartete Erflillungsbetrag auf den
Abschluss-Stichtag abgezinst. Sofern der Zeitpunkt oder der Betrag der Auszahlung zum Abschluss-Stichtag noch ungewiss ist,
werden die Verpflichtungen unter den sonstigen Riickstellungen ausgewiesen.

Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden fiir gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtungen gegenlber Dritten angesetzt, die
beziglich ihrer Falligkeit oder ihrer Hohe ungewiss sind. Fiir solche Verpflichtungen werden Riickstellungen gebildet, soweit
diese auf zurlickliegenden Geschaftsvorfillen oder Ereignissen beruhen, ,wahrscheinlich® (more likely than not) zu Vermdgens-
abflissen fihren und diese Abfliisse zuverlassig ermittelt werden konnen. Riickstellungen werden unter Berlicksichtigung aller
erkennbaren Risiken und Unsicherheiten zum voraussichtlichen Erflillungsbetrag bewertet. Der Erflllungsbetrag wird auf der
Basis einer bestmdglichen Schatzung bestimmt, wobei je nach Charakteristik der Verpflichtung geeignete Schatzverfahren
und Informationsquellen genutzt werden. Bei einer Vielzahl ahnlicher Verpflichtungen wird die Gruppe der Verpflichtungen als
Ganzes betrachtet. Als Schatzverfahren wird auf die Erwartungswertmethode zurlickgegriffen. Bei Vorliegen von Bandbreiten
maoglicher Ereignisse mit gleicher Eintrittswahrscheinlichkeit wird der Mittelwert angesetzt. Einzelne Verpflichtungen (z. B.
Rechts- und Prozessrisiken) werden regelméaRig mit dem wahrscheinlichsten Ergebnis bewertet, soweit nicht aufgrund beson-
derer Wahrscheinlichkeitsverteilungen andere Schatzungen zu einer angemesseneren Bewertung fiihren. Bei der Bewertung
von Riickstellungen werden Erfahrungswerte aus der Vergangenheit, aktuelle Kosten- und Preisinformationen sowie Einschat-
zungen bzw. Gutachten von Sachverstandigen und Experten genutzt. Soweit zur Bestimmung des Erfiillungsbetrags Erfah-
rungswerte oder aktuelle Kosten- und Preisinformationen herangezogen werden, werden diese Werte auf den voraussichtli-
chen Erflllungszeitpunkt fortgeschrieben. Zu diesem Zweck wird auf geeignete Preisentwicklungsindikatoren (z. B. Baupreis-
indizes oder Inflationsraten) zurlickgegriffen. Riickstellungen werden abgezinst, wenn der Effekt hieraus wesentlich ist. Zur
Abzinsung werden Marktzinssatze vor Steuern verwendet, die Laufzeit und Risiko (soweit nicht bereits bei Ermittlung des Erfil-
lungsbetrags beriicksichtigt) der Verpflichtung widerspiegeln. Erstattungsanspriiche werden nicht mit Riickstellungen saldiert,
sondern getrennt aktiviert, sobald ihre Realisation ,so gut wie sicher® (virtually certain) ist.

Riickstellungen fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und dhnliche Verpflichtungen, die als Folge des Erwerbs von Sach-
anlagen entstehen, werden erfolgsneutral angesetzt, in Verbindung mit einer Erhéhung der Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten des korrespondierenden Vermdgenswerts. Spatere Anderungen der Schétzungen der Hohe oder des zeitlichen Anfalls
von Auszahlungen oder Anderungen des Zinssatzes zur Bewertung dieser Verpflichtungen werden ebenfalls erfolgsneutral
erfasst und flihren zu nachtraglichen Erhéhungen oder Minderungen des Buchwerts der betroffenen Sachanlage. Dies fiihrt
somit auch zu veranderten kiinftig zu erfassenden planméfRigen Abschreibungen des Vermdgenswerts und damit im Ergebnis
zu einer erfolgswirksamen Erfassung der Schatzungsanderungen (ber die Restnutzungsdauer. Fiir den Fall, dass eine Minde-
rung der Rickstellung den Buchwert des korrespondierenden Vermdgenswerts Uberschreitet, ist der tUbersteigende Betrag
unmittelbar erfolgswirksam als Ertrag zu erfassen.

Finanzinstrumente

Finanzinstrumente werden angesetzt, sobald die Deutsche Telekom Vertragspartei der Regelungen des Finanzinstruments
wird. Bei marktiblichen Kaufen oder Verkaufen ist fiir die erstmalige bilanzielle Erfassung sowie den bilanziellen Abgang aller-
dings der Erfillungstag relevant, d. h. der Tag, an dem der Vermdgenswert an oder durch die Deutsche Telekom geliefert wird.
Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Regel unsaldiert ausgewiesen; sie werden nur dann
saldiert, wenn bezliglich der Betrdge zum gegenwartigen Zeitpunkt ein Aufrechnungsrecht besteht und beabsichtigt wird, den
Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren. Ubertragene finanzielle Vermdgenswerte werden vollstindig ausgebucht, wenn im
Wesentlichen alle Risiken und Chancen lbergehen, oder wenn sie teilweise ibergehen (Risikoteilung) und der Erwerber sowohl
die rechtliche als auch die tatsachliche Fahigkeit hat, die Vermdgenswerte weiter zu verauftern. Hat der Erwerber im Fall der
Risikoteilung keine Mdglichkeit zur WeiterverauBerung, werden die Vermdgenswerte im Umfang des zurlickbehaltenen Maxi-
malrisikos weiterbilanziert. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die Verpflichtung rechtlich entfallen ist oder
die Vertragsbedingungen nicht unwesentlich modifiziert wurden.

169

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2021.



Konzern-Anhang

Finanzielle Vermdgenswerte umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen, ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen, gehaltene Eigenkapitalinstrumente sowie derivative finanzielle
Vermdgenswerte; sie werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Dabei sind bei allen
finanziellen Vermdgenswerten, die in der Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, die dem
Erwerb direkt zurechenbaren Transaktionskosten zu beriicksichtigen sowie zusatzlich bei gehaltenen Schuldinstrumenten die
klnftig zu erwartenden Wertminderungen. Die in der Bilanz angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen in der Regel den
Marktpreisen der finanziellen Vermdgenswerte. Sofern diese nicht unmittelbar verfligbar sind, werden sie unter Anwendung
anerkannter Bewertungsmodelle und unter Rickgriff auf aktuelle Marktparameter berechnet. Fiir die Bewertung von gehal-
tenen Schuldinstrumenten ist von Bedeutung, welches Geschaftsmodell fir sie jeweils gilt, und ob sie die Charakteristika eines
gewohnlichen Darlehens aufweisen, d. h. ob ihre Zahlungsstréme ausschlieBlich aus Zins und Tilgung bestehen. Weisen sie
diese Charakteristika auf, und sollen sie gemaR Geschaftsmodell nicht verkauft, sondern bis zur Félligkeit gehalten werden,
sind sie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten zu bewerten. Zielt das Geschaftsmodell darauf ab, solche Instrumente teils zu
verkaufen und teils zu halten, sind sie zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis mit nachtraglicher Umklassifizie-
rung in die Gewinn- und Verlustrechnung zu bewerten. In allen anderen Féllen sind finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Fir separate Portfolios gleichartiger Schuldinstrumente kdnnen unterschiedliche
Geschaftsmodelle gelten, z. B. wenn fiir bestimmte Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Factoring-Transaktionen exis-
tieren.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Geldkonten und kurzfristige Geldanlagen bei Kreditinstituten, sie
haben bei Zugang eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen werden bei Zugang mit
dem Transaktionspreis angesetzt, soweit sie keine signifikante Finanzierungskomponente enthalten. Instrumente mit signifi-
kanter Finanzierungskomponente werden bei Zugang zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Gehaltene Eigenkapitalinstrumente umfassen strategische Beteiligungen. Die Deutsche Telekom hat das Wahlrecht ausgetibt,
diese grundsétzlich iber das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung zu
bewerten. Grund hierfiir ist, dass bei strategischen Beteiligungen nicht die kurzfristige Gewinnmaximierung im Vordergrund
steht. Erwerb und VerauRerung von strategischen Beteiligungen basieren auf geschaftspolitischen Uberlegungen.

Erhaltene Dividenden werden unmittelbar erfolgswirksam erfasst, soweit sie keine Kapitalriickzahlung darstellen.

Derivative finanzielle Vermdgenswerte, die nicht in eine wirksame Sicherungsbeziehung eingebunden sind, werden erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

In der Konzern-Kapitalflussrechnung erfasst die Deutsche Telekom die Zahlungsstrome aus Zinsen und erhaltenen Dividenden
als Ein- bzw. Auszahlungen im Cashflow aus Geschéaftstatigkeit.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die dem Erwerb
direkt zurechenbaren Transaktionskosten werden bei allen finanziellen Verbindlichkeiten, die in der Folge nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, Bestandteil des Buchwerts.

Ist bei Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten das vereinbarte Zahlungsziel langer als zu diesem Zeitpunkt auf dem betref-
fenden Beschaffungsmarkt brancheniiblich, so wird diese Verbindlichkeit nicht in den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen ausgewiesen, sondern in den sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten innerhalb der finanziellen Verbindlichkeiten.
In der Konzern-Kapitalflussrechnung wird eine solche Finanzierungsvereinbarung als zahlungsunwirksame Transaktion abge-
bildet und die betreffende Tilgung der finanziellen Verbindlichkeit im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Dies
gilt unabhéngig davon, ob der Lieferant seine Forderung verkauft oder nicht.

Weitere Informationen zu den Auswirkungen auf die Konzern-Kapitalflussrechnung finden Sie in Angabe 35 ,Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrech-
nung®.

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht in eine wirksame Sicherungsbeziehung eingebunden sind, werden erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Bei Finanzinstrumenten hat die Deutsche Telekom von der Anwendung des Wahlrechts, diese bei ihrer erstmaligen bilanziellen
Erfassung als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu designieren (At Fair Value through Profit or Loss), bisher keinen
Gebrauch gemacht.

170

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2021.



Konzern-Anhang

Schuldinstrumente, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind, werden bei ihrer erstmaligen Erfas-
sung unter Berlcksichtigung der kiinftig erwarteten Wertminderungen bewertet. Fir Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen mit und ohne signifikante Finanzierungskomponente, Vertragsvermdgenswerte und Leasing-Vermdgenswerte wird der
Wertminderungsbedarf stets auf Basis der iber die gesamte Laufzeit erwarteten Verluste ermittelt. Fir alle anderen Instru-
mente werden die Wertminderungen nur dann auf Basis der lber die gesamte Laufzeit erwarteten Verluste ermittelt, wenn
sich das Kreditrisiko seit erstmaligem Ansatz wesentlich erhéht hat. Andernfalls werden die Wertminderungen lediglich auf
Basis der erwarteten Verluste ermittelt, die aus einem innerhalb von zwolf Monaten nach dem Abschluss-Stichtag auftre-
tenden Verlustereignis resultieren wirden. In diesem Fall werden also Verlustereignisse nicht berlicksichtigt, die spater als
zwolf Monate nach dem Abschluss-Stichtag auftreten kdnnen.

Bei der Ermittlung des kiinftig zu erwartenden Wertminderungsbedarfs wird grundsatzlich auf historische Ausfallwahrschein-
lichkeiten abgestellt, die um fir das Kreditrisiko relevante Zukunftsparameter erganzt werden. Fiir Schuldinstrumente, die auf
einem aktiven Markt gehandelt werden, wird zur Bestimmung der kiinftig erwarteten Kreditverluste auf 6ffentlich zugangliche
Marktdaten zurlickgegriffen.

Die Wertminderungen tragen den kiinftig erwarteten Ausfallrisiken hinreichend Rechnung; konkrete Ausfalle flhren zur Ausbu-
chung der betreffenden Forderungen. Im Rahmen von Einzelwertberichtigungen werden finanzielle Vermdgenswerte anhand
gleichartiger Ausfallrisikoeigenschaften gruppiert und gemeinsam auf Wertminderungen untersucht und wertberichtigt. Die
Cashflows werden auf Basis des gewichteten Durchschnitts der urspriinglichen Effektivzinssatze der im jeweiligen Portfolio
enthaltenen finanziellen Vermdgenswerte abgezinst. Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
werden teilweise unter Verwendung von Wertberichtigungskonten vorgenommen. Die Entscheidung, ob ein Ausfallrisiko
mittels eines Wertberichtigungskontos oder Uber eine direkte Minderung der Forderung beriicksichtigt wird, hangt vom Grad
der Verlasslichkeit der Beurteilung der Risikosituation ab. Aufgrund unterschiedlicher operativer Segmente sowie unterschied-
licher regionaler Rahmenbedingungen obliegt diese Beurteilung den einzelnen Portfolio-Verantwortlichen.

Die Deutsche Telekom setzt derivative Finanzinstrumente zur Absicherung der aus operativen Tatigkeiten, Finanztransaktionen
und Investitionen resultierenden Zins- und Wahrungsrisiken ein. Zu Spekulationszwecken werden derivative Finanzinstrumente
weder gehalten noch begeben. Die derivativen Finanzinstrumente werden bei ihrer erstmaligen Erfassung mit dem beizule-
genden Zeitwert angesetzt. Die beizulegenden Zeitwerte sind auch flir die Folgebewertungen relevant. Der beizulegende Zeit-
wert gehandelter derivativer Finanzinstrumente entspricht dem Marktwert. Dieser Wert kann positiv oder negativ sein. Liegen
keine Marktwerte vor, missen die beizulegenden Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet
werden.

Fur derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende Zeitwert dem Betrag, den die Deutsche Telekom bei Ubertragung
des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder erhalten wiirde bzw. zahlen misste. Dieser wird unter Anwendung
der zum Abschluss-Stichtag relevanten Wechselkurse und Zinssatze der Vertragspartner berechnet. Fiir die Berechnungen
werden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanzinstrumenten wird zwischen dem Clean Price und dem
Dirty Price (Full Fair Value) unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price umfasst der Dirty Price auch die abgegrenzten
Stilickzinsen. Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Dirty Price.

Von finanziellen Verbindlichkeiten und sonstigen nichtfinanziellen Vertragen, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, sind eingebettete Derivate abzuspalten, wenn diese vom (ibrigen Instrument abweichende wirtschaft-
liche Merkmale und Risiken aufweisen. Die Derivate sind dann separat zu bilanzieren und erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten. Eine Abspaltung von in finanziellen Vermdgenswerte eingebetteten Derivaten kommt jedoch nicht in
Betracht. Vielmehr ist in solchen Fallen das Gesamtinstrument zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

Fir die Erfassung der Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte — erfolgswirksame Erfassung in der Gewinn- und Verlust-
rechnung oder erfolgsneutrale Erfassung im Eigenkapital — ist entscheidend, ob das derivative Finanzinstrument in eine wirk-
same Sicherungsbeziehung gemaR IFRS 9 eingebunden ist. Liegt keine Sicherungsbeziehung vor, sind die Veranderungen der
beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente sofort erfolgswirksam zu erfassen. Besteht hingegen eine wirksame
Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting), wird der Absicherungszusammenhang als solcher bilanziert.

Die Deutsche Telekom wendet Vorschriften zum Hedge Accounting zur Sicherung von Bilanzposten und kiinftigen Zahlungs-
stromen an. Dies mindert Volatilitaten in der Gewinn- und Verlustrechnung. Nach Art des abgesicherten Grundgeschéfts ist
zwischen Fair Value Hedge, Cashflow Hedge und Hedge of a Net Investment in a Foreign Operation zu unterscheiden. Siche-
rungsbeziehungen werden ausschlieBlich nach den Regeln des IFRS 9 abgebildet. Die Deutsche Telekom hat das Wahlrecht
ausgelibt, Wahrungsbasis-Spreads (Cross Currency Basis Spreads) nicht als Teil der jeweiligen Sicherungsbeziehung zu desi-
gnieren, sondern als Kosten der Absicherung gesondert im Eigenkapital zu erfassen. Zur Absicherung des Wahrungsrisikos
einer bilanzunwirksamen festen Verpflichtung nutzt die Deutsche Telekom das Wahlrecht und bilanziert sie nicht als Fair Value
Hedge, sondern als Cashflow Hedge. Bei Fair Value Hedges werden die kumulierten Buchwertanpassungen des gesicherten
Grundgeschéfts ab dem Zeitpunkt der Auflosung der Sicherungsbeziehung amortisiert.
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IFRS 9 stellt strenge Anforderungen an die Anwendung von Hedge Accounting. Diese werden von der Deutschen Telekom wie
folgt erfiillt: Bei Beginn einer SicherungsmaRnahme werden sowohl die Beziehung zwischen dem als Sicherungsinstrument
eingesetzten Finanzinstrument und dem Grundgeschaft als auch das Ziel sowie die Strategie der Absicherung dokumentiert.
Dazu zdhlen sowohl die konkrete Zuordnung der Sicherungsinstrumente zu den entsprechenden Vermdgenswerten bzw.
Verbindlichkeiten oder (fest vereinbarten/erwarteten) kiinftigen Transaktionen als auch die Einschatzung des Grads der Wirk-
samkeit (Effektivitat) der eingesetzten Absicherungsinstrumente. Bestehende Sicherungsbeziehungen werden fortlaufend auf
ihre Wirksamkeit hin Gberwacht. Sind die Voraussetzungen fiir die Anwendung von Hedge Accounting nicht mehr erfillt, wird
die Sicherungsbeziehung umgehend aufgelost.

Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter monetarer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wendet die Deut-
sche Telekom kein Hedge Accounting gemaR IFRS 9 an, da die aus der Wahrungsumrechnung geman IAS 21 erfolgswirksam zu
realisierenden Gewinne und Verluste der Grundgeschafte in der Gewinn- und Verlustrechnung gleichzeitig mit den Gewinnen
und Verlusten aus den als Sicherungsinstrumente eingesetzten Derivaten gezeigt werden.

Erfolgsunsicherheiten (Eventualschulden und -forderungen)

Erfolgsunsicherheiten (Eventualschulden und -forderungen) sind mogliche Verpflichtungen oder Vermdgenswerte, die aus
Ereignissen der Vergangenheit resultieren und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer
unsicherer kinftiger Ereignisse bedingt ist, die nicht vollstdndig unter Kontrolle der Deutschen Telekom stehen. Eventual-
schulden sind auch gegenwartige Verpflichtungen, die aus Ereignissen der Vergangenheit resultieren, bei denen der Abfluss
von Ressourcen, die wirtschaftlichen Nutzen verkdrpern, unwahrscheinlich ist oder bei denen der Umfang der Verpflichtung
nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden kann. Eventualschulden werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt,
wenn sie im Rahmen eines Unternehmenserwerbs tibernommen wurden. Nicht im Rahmen eines Unternehmenserwerbs tiber-
nommene Eventualschulden werden nicht angesetzt. Eventualforderungen werden nicht angesetzt. Ist die Realisation von
Ertragen jedoch so gut wie sicher, ist der betreffende Vermdgenswert nicht mehr als Eventualforderung anzusehen und wird als
Vermdgenswert angesetzt. Sofern ein Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen nicht duRerst unwahrscheinlich ist,
werden im Konzern-Anhang Angaben zu Eventualverbindlichkeiten gemacht. Gleiches gilt fiir Eventualforderungen, sofern der
Zufluss wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist.

Leasing

Leasing-Verhaltnisse sind Vereinbarungen, bei denen der Leasing-Geber dem Leasing-Nehmer das Recht auf Nutzung eines
identifizierten Vermdgenswerts flr einen festgelegten Zeitraum und gegen Zahlung eines Entgelts tbertragt. Leasing-Verein-
barungen im Regelungsbereich von IFRS 16 umfassen neben klassischen Leasing-, Miet- und Pacht-Vertrdgen auch Verein-
barungen, in denen dem Leasing-Nehmer anderweitige Nutzungsrechte an Vermdgenswerten eingerdumt werden, wie z. B.
bestimmte Dienstbarkeiten. Ein Leasing-Verhaltnis liegt nur dann vor, wenn der Leasing-Nehmer die Kontrolle lber das
Nutzungsrecht erlangt. Kontrolle hat der Leasing-Nehmer dann, wenn er berechtigt ist, im Wesentlichen den gesamten wirt-
schaftlichen Nutzen aus der Verwendung des identifizierten Vermdgenswerts zu ziehen und allein Gber die Nutzung des Vermé-
genswerts zu entscheiden.

Leasing-Nehmer. Zu Nutzungsbeginn werden alle Leasing-Verhaltnisse als Nutzungsrecht und als Leasing-Verbindlichkeit in
Héhe des Barwerts der kiinftigen Leasing-Zahlungen in der Bilanz erfasst. Das gilt auch fiir Leasing-Verhaltnisse, bei denen der
zugrundeliegende Vermdégenswert von geringem Wert (Low Value) ist, oder mit einer Laufzeit von hochstens zwdélf Monaten
(Short Term). Grundsétzlich wird keine Trennung zwischen Leasing-Komponenten und Nicht-Leasing-Komponenten vorge-
nommen, d. h., auch alle Nicht-Leasing-Zahlungen eines Leasing-Vertrags werden in der Bilanz erfasst. Von diesem Grundsatz
ausgenommen sind Vertrage im Zusammenhang mit Rechenzentren, die aufgrund ihrer besonderen Anspriiche an die Ausstat-
tung und die Raumlichkeiten eine eigene Klasse von zugrunde liegenden Vermdgenswerten bilden. Fiir diese Klasse von Vermo-
genswerten werden die Nicht-Leasing-Zahlungen im Aufwand erfasst. Leasing-Verhaltnisse liber immaterielle Vermdgenswerte
fallen nicht unter IFRS 16, sondern unter IAS 38.

Die Leasing-Verbindlichkeit wird in H6he des Barwerts der kiinftigen Leasing-Zahlungen (iber die hinreichend sichere Nutzungs-
periode erfasst. Leasing-Zahlungen sind alle fixen und quasifixen Zahlungen, reduziert um kiinftige Anreizzahlungen des
Leasing-Gebers. Darliber hinaus werden variable Zahlungen, die an eine Rate oder einen Index gekoppelt sind, erwartete
Zahlungen aus Restwertgarantien sowie Zahlungen fir die Austibung von hinreichend sicheren Kauf- und Kiindigungsoptionen
angesetzt. Die Zahlungsreihe wird mit dem impliziten Zins des Leasing-Verhaltnisses oder, sofern dieser nicht bekannt ist,
dem adaquaten Grenzfremdkapitalzinssatz des Leasing-Verhaltnisses abgezinst. Zur Ermittlung des Grenzfremdkapitalzins-
satzes werden Referenzzinssatze fiir einen Zeitraum von bis zu 30 Jahren aus laufzeitaddquaten risikolosen Zinssatzen, erhoht
um Kreditrisikoaufschlage sowie adjustiert um eine Liquiditats- und Landerrisikopramie, abgeleitet. Alle Ubrigen variablen
Zahlungen werden als Aufwand erfasst. Die Leasing-Verbindlichkeit wird nach der Effektivzinsmethode bewertet und fortge-
schrieben.
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Die Anschaffungskosten des Nutzungsrechts bestimmen sich grundsatzlich aus der Héhe der Leasing-Verbindlichkeit im
Zugangszeitpunkt. Diese sind zuséatzlich um Zahlungen zu erhéhen, die initial flir den Abschluss des Leasing-Vertrages ange-
fallen sind, die fir die Installation des geleasten Vermdgenswerts aufgewendet wurden und die ggf. fir einen kiinftigen
Rickbau anfallen. Anreizzahlungen des Leasing-Gebers, die bereits zugeflossen sind, verringern die Anschaffungskosten. Im
Rahmen der Folgebewertung wird das Nutzungsrecht lber die Laufzeit des Leasing-Verhaltnisses planmaRig linear abge-
schrieben und ggf. um auRerplanmaRige Wertminderungen angepasst. Geht der angemietete Vermdgenswert am Ende des
Leasing-Verhaltnisses in das Eigentum des Leasing-Nehmers Uber oder ist eine Kaufoption bzw. ein Andienungsrecht hinrei-
chend sicher, dann wird das Nutzungsrecht liber die wirtschaftliche Nutzungsdauer des zugrundeliegenden Vermdgenswerts
abgeschrieben.

Die Laufzeit des Leasing-Verhaltnisses ist der hinreichend sichere Zeitraum, liber den ein Vermdgenswert angemietet wird.
Neben der nichtkiindbaren Grundmietzeit werden Verldngerungszeitraume einbezogen, sofern ihre Inanspruchnahme mit
Nutzungsbeginn hinreichend sicher ist und Kiindigungszeitraume, sofern es hinreichend sicher ist, dass ein bestehendes
Kiindigungsrecht nicht ausgetibt wird. Diese Einschéatzung wird (iberpriift, wenn entweder nicht in der Kontrolle des Leasing-
Nehmers liegende Ereignisse oder wesentliche Anderungen der Umstéinde eintreten, welche eine Anderung der Laufzeit
notwendig machen. Die Laufzeit des Leasing-Verhéltnisses wird angepasst, wenn eine Verlangerungsoption ausgelibt wird
bzw. eine Kiindigungsoption nicht ausgeiibt wird und diese in der urspriinglichen Einschatzung nicht berlicksichtigt waren.
Die Anpassung der Leasing-Laufzeit flihrt zu einer gednderten kiinftigen Zahlungsreihe und somit zu einer Neubewertung der
Leasing-Verbindlichkeit unter Verwendung des aktuellen Zinssatzes. Der entstehende Differenzbetrag wird erfolgsneutral im
Nutzungsrecht erfasst bzw. mit diesem verrechnet. Ausbuchungsbetréage, die den Buchwert des Nutzungsrechts lbersteigen,
werden erfolgswirksam als Ertrag erfasst.

Eine Anderung des Leasing-Vertrags (sog. ,Vertragsmodifikation®), die den Umfang des urspriinglichen Vertrags wesentlich
erhéht, wird als gesondertes Leasing-Verhaltnis erfasst, wenn dem Leasing-Nehmer ein zusatzliches Recht auf Nutzung eines
oder mehrerer zugrunde liegender Vermogenswerte eingerdumt wird und das hierfiir zusatzlich zu zahlende Entgelt dem Einzel-
verdauBerungspreis entspricht, den der Leasing-Nehmer andernfalls fir die Nutzung zahlen misste, wenn er diese Vermdgens-
werte in einem separaten Leasingvertrag von einer dritten Partei angemietet hatte.

Vertragséanderungen, die den Vertragsumfang zwar erhdhen, aber nicht zu einem gesonderten Leasing-Verhéltnis flihren,
werden erfolgsneutral im Buchwert des Nutzungsrechts und der Leasing-Verbindlichkeit des bestehenden Leasing-Verhalt-
nisses erfasst. Wird durch eine Vertragsanderung der Umfang der Leasing-Vereinbarung reduziert, dann sind sowohl das
Nutzungsrecht als auch die Leasing-Verbindlichkeit neu zu bewerten. Die hieraus resultierenden anteiligen Gewinne oder
Verluste werden erfolgswirksam erfasst. Die modifizierten Betrage werden im Zeitpunkt der Anderung mit dem dann giltigen
neuen Zinssatz bewertet.

Leasing-Geber. Sofern nicht im wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am Leasing-Gegenstand
verbunden sind, auf den Leasingnehmer (ibertragen werden (Operating Lease), wird der Leasing-Gegenstand vom Leasing-
Geber in der Bilanz angesetzt. Die Bewertung des Leasing-Gegenstands richtet sich nach den fiir den Leasing-Gegenstand
einschlagigen Bilanzierungsvorschriften. Die Leasing-Raten, einschlieflich vertraglich festgelegter kiinftiger Veranderungen
der Leasing-Raten, werden vom Leasing-Geber erfolgswirksam vereinnahmt. Vertraglich festgelegte kiinftige Veranderungen
der Leasing-Raten wahrend der Laufzeit werden Uber die gesamte nur einmalig zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses fest-
gelegte Vertragslaufzeit gleichmaRig als Leasing-Umsatz erfasst (straight-line leases). Bestehen Verldngerungsoptionen, so
wird zum Zeitpunkt des Abschlusses des Leasing-Verhaltnisses zunachst die hinreichend sichere Inanspruchnahme von Verlan-
gerungsoptionen beriicksichtigt. Werden diese Optionen im Verlauf des Leasing-Verhaltnisses entgegen der urspriinglichen
Einschatzung zur Inanspruchnahme ausgetlibt bzw. nicht ausgelibt, wird die Laufzeiteinschatzung angepasst und bei der Ermitt-
lung der kiinftigen Leasing-Umsétze aus Operating Leasing-Geschaften berlicksichtigt.

Sofern im wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am Leasing-Gegenstand verbunden sind, auf den
Leasingnehmer (ibertragen werden (Finance Lease), so setzt der Leasing-Geber nicht das Leasing-Objekt, sondern eine
Finance-Lease-Forderung an. Die Hohe der Leasing-Forderung entspricht im Zugangszeitpunkt dem Nettoinvestitionswert des
Leasing-Objekts. Der Nettoinvestitionswert ist definiert als die abgezinste Summe aus den kiinftigen Leasingzahlungen und
einem — dem Leasing-Geber zustehenden — nicht garantierten Restwert (Bruttoinvestition). Die von den Leasing-Nehmern
gezahlten Leasing-Raten werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode in einen Zins- und Tilgungsanteil aufgeteilt. In der
Folgebewertung wird die Forderung aus dem Leasing-Verhéltnis um die erhaltenen Tilgungsanteile vermindert. Der Zinsanteil
der erhaltenen Zahlungen wird lber die Laufzeit des Leasing-Verhaltnisses als Finanzertrag in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Bei Geschaftsmodellen, bei denen die Deutsche Telekom als Hersteller oder Handler im Sinne des IFRS 16 einzustufen ist,
werden Umsatzerldse aus Finance-Lease-Vertrdgen am Bereitstellungsdatum in Hohe des beizulegenden Zeitwerts des
Leasing-Objekts bzw. des niedrigeren Barwerts der Leasing-Raten zuziiglich des garantierten Restwerts unter den Leasing-
Umséatzen ausgewiesen. Der Gewinn oder Verlust aus dem Finance-Lease-Verkaufsgeschéaft wird in Hohe der Differenz zwischen
dem Umsatzerlds und dem Buchwert des Leasing-Objekts abzliglich des Barwerts des nicht garantierten Restwerts realisiert.
In der Folgebewertung werden die Finanzertrage (Zinsertriage) ebenfalls unter den Leasing-Umsétzen erfasst.
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Sofern bei Sale-and-Leaseback-Transaktionen ein Kontrolliibergang im Sinne des IFRS 15 vorliegt, setzt die Deutsche Telekom
als Verkaufer und Leasing-Nehmer den Vermdgenswert in Héhe des anteiligen Buchwerts an, der sich aus dem anteiligen
zurlickbehaltenen Nutzungsrecht ableitet. Der Gewinn oder Verlust aus der Verkaufstransaktion wird anteilig in Hohe der auf
den Leasing-Geber iibertragenen Rechte erfolgswirksam erfasst. Sofern kein Kontrolliibergang vorliegt, wird die Transaktion
wie eine Finanzierungstransaktion bilanziert. Der rechtlich dem Leasing-Verhéltnis zugrunde liegende Vermdgenswert wird
nicht ausgebucht und ein Ausweis als Leasing-Verhaltnis unterbleibt.

Aktienbasierte Vergiitungsprogramme

Aktienbasierte Vergitungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente werden im Zeitpunkt der Gewahrung
mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert der Verpflichtung wird tiber den Erdienungszeitraum als
Personalaufwand erfasst und mit der Kapitalriicklage verrechnet. Der beizulegende Zeitwert wird bei aktienbasierten Vergi-
tungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente u. a. anhand von anerkannten Bewertungsverfahren ermittelt,
z. B. dem Black-Scholes-Modell oder dem Monte-Carlo-Modell. Bei aktienbasierten Vergiitungstransaktionen, die eine Erfil-
lung in bar vorsehen, sind die erworbenen Gliter oder Dienstleistungen und die entstandene Schuld mit dem beizulegenden
Zeitwert der Schuld zu erfassen. Bis zur Begleichung der Schuld ist der beizulegende Zeitwert der Schuld zu jedem Abschluss-
Stichtag und am Erfiillungstag neu zu bestimmen und sind alle Anderungen des beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam zu
erfassen.

Umsatzerldse, Vertragsvermogenswerte und Vertragsverbindlichkeiten/-kosten

Die Umsatzerlose enthalten alle Erlése, die aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit der Deutschen Telekom resultieren. Die
gewohnliche Geschéftstatigkeit beschrankt sich dabei nicht nur auf das Kerngeschaft, sondern umfasst auch sonstige wieder-
kehrende Lieferungen und Leistungen. Gewinne aus dem Verkauf von Sachanlagen oder immateriellen Vermdgenswerten
werden dagegen nicht als Umsatzerldse, sondern als sonstiger betrieblicher Ertrag gezeigt. Samtliche Nebenerlése, die im
Zusammenhang mit Lieferungen und Leistungen im Rahmen der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit eines Unternehmens
anfallen, werden ebenfalls unter den Umsatzerldsen ausgewiesen. Hierzu zdhlen z. B. Mahngebihren, Vertragsstrafen oder
Verzugszinsen. Zinsertrdge aus der Aufzinsung von langfristigen Kundenforderungen und Vertragsvermdgenswerten werden
ebenfalls als Nebenerldse im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit eines Unternehmens betrachtet, soweit die zugrun-
deliegenden Forderungen bzw. Vertragsvermdégenswerte zur Erfassung von Erldsen gefiihrt haben. Die Umsatzerldse werden
ohne Umsatzsteuer und sonstige bei den Kunden erhobene und an die Steuerbehdrden abgeflihrte Steuern ausgewiesen. Sie
werden entsprechend der Leistungserbringung erfasst, sofern die Einbringlichkeit der Gegenleistung wahrscheinlich ist. Bei
Dienstleistungsvertragen mit einer stetigen Leistungserbringung wird das vertraglich gesicherte Gesamtentgelt — unabhéngig
von dem Zahlungsplan — linear iber die Mindestvertragslaufzeit als Umsatz erfasst.

Ein Vertragsvermégenswert (Contract Asset) ist anzusetzen, sofern die Deutsche Telekom aufgrund der Erfiillung einer vertrag-
lichen Leistungsverpflichtung Erldse erfasst hat, bevor der Kunde eine Zahlung geleistet hat bzw. bevor — unabhangig von der
Falligkeit — die Voraussetzungen fir eine Rechnungstellung und damit den Ansatz einer Forderung vorliegen.

Eine Vertragsverbindlichkeit (Contract Liability) ist anzusetzen, sofern der Kunde eine Zahlung geleistet hat bzw. eine Forde-
rung gegeniiber dem Kunden fallig wird, bevor die Deutsche Telekom eine vertragliche Leistungsverpflichtung erfillt und damit
Erlose erfasst hat. Vertragsverbindlichkeiten sind innerhalb eines Kundenvertrags mit Vertragsforderungen zu saldieren.

Mehrkomponentenvereinbarungen, welche die Lieferung bzw. Erbringung von mehreren Produkten bzw. Dienstleistungen
enthalten, sind in eigensténdig abgrenzbare Leistungsverpflichtungen zu trennen, wobei fiir jede Leistungsverpflichtung ein
gesonderter Erlosbeitrag zu bestimmen und mit Erflillung der Verpflichtung gegeniiber dem Kunden als Erlds zu erfassen ist.
Dies betrifft bei der Deutschen Telekom insbesondere die Kombination aus dem Verkauf oder der Vermietung eines mobilen
Endgerats oder einer sonstigen Telekommunikationseinrichtung in Verbindung mit dem Abschluss eines Mobilfunk- oder Fest-
netz-Vertrags. Der Gesamttransaktionspreis des kombinierten Vertrags wird auf der Grundlage der anteiligen — ggf. zu schat-
zenden - EinzelverduBerungspreise auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen aufgeteilt, d. h. der EinzelverauRerungspreis
jeder separaten Komponente wird ins Verhéltnis zur Summe der EinzelverauBerungspreise der vertraglichen Leistungsverpflich-
tungen gesetzt. Dies bedeutet, dass der zu realisierende Umsatz fiir (hdufig vorab gelieferte) Produkte, z. B. Mobilfunk-Endge-
rate, die in Kombination mit einem langfristigen Service-Vertrag zu einem subventionierten Preis verkauft werden, Giber dem in
Rechnung gestellten bzw. vereinnahmten Betrag liegt. In der Bilanz flihrt dies zum Ansatz eines Vertragsvermdgenswerts, d. h.
einer rechtlich noch nicht entstandenen Forderung aus dem Kundenvertrag. Der Vertragsvermégenswert wird iber die verblei-
bende Mindestvertragsdauer aufgeldst und mindert — verglichen mit den in Rechnung gestellten Betragen — die Umsatzerlose
der Ubrigen Leistungsverpflichtungen (hier: Mobilfunk-Service). Im Vergleich zu den Betragen laut Rechnungstellung fiihrt dies
zu einer Erhéhung der Umsatze aus dem Verkauf von Gltern und Handelswaren zulasten der Umsétze aus der Erbringung von
Dienstleistungen.

Bereitstellungsentgelte und andere vorab geleistete Einmalzahlungen des Kunden, die keine Gegenleistung fir eine separate
Leistungsverpflichtung darstellen, werden als Vertragsverbindlichkeit abgegrenzt und iiber die Mindestvertragslaufzeit bzw.
in Ausnahmefallen (z. B. bei jederzeit kiindbaren Vertridgen) tber eine erwartete Vertragsdauer umsatzwirksam erfasst. Dies
betrifft auch Entgelte flir Installations- und Einrichtungstatigkeiten, sofern sie nicht einen eigenstandigen Wert fiir den Kunden
haben.
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In Abgrenzung zu Werbeangeboten sind Optionen zum kostenlosen oder vergiinstigten Erwerb zusatzlicher Giiter oder
Dienstleistungen separate Leistungsverpflichtungen (wesentliche Rechte), fiir die bis zur Einlésung oder des Verfalls der
Option ein Teil des Umsatzes als Vertragsverbindlichkeit abzugrenzen ist, sofern der Preisnachlass auf kiinftige Kaufe ein impli-
ziter Vergutungsbestandteil des gegenwartigen Vertrags und dariiber hinaus signifikant ist. MaRstab flir die Signifikanz ist, ob
die Entscheidung des (durchschnittlichen) Kunden fiir den Abschluss des gegenwaértigen Vertrags durch den Anspruch auf den
kiinftigen Preisnachlass voraussichtlich wesentlich beeinflusst wurde. Angebote flir Mengenrabatte fiir den Erwerb zusatzli-
cher Kernprodukte eines Unternehmens (z. B. ein angebotener Rabatt auf einen zusétzlichen Festnetz-Vertrag fiir Mobilfunk-
Kunden) werden von der Deutschen Telekom als nicht zu beriicksichtigende Werbeangebote qualifiziert, fiir die Kunden nicht
(implizit) im Rahmen des gegenwértigen Vertrags zahlen.

Langfristige Kundenforderungen (z. B. aus Ratenverkaufen von Endgeraten), Vertragsvermdégenswerte (z. B. aus dem subven-
tionierten Verkauf eines Endgeréates im Zusammenhang mit dem Abschluss eines langfristigen Kundenvertrags) oder Vertrags-
verbindlichkeiten (z. B. aus einer Vorauszahlung des Kunden) sind zum Barwert anzusetzen, sofern die Finanzierungskompo-
nente bezogen auf den gesamten Vertragswert (d. h. einschlieRlich derjenigen Leistungsverpflichtungen, die keine Finanzie-
rungskomponente enthalten) signifikant ist. Der Abzinsungssatz spiegelt auch das Ausfallrisiko des Kunden wider. Die Deut-
sche Telekom nimmt das Wahlrecht in Anspruch, eine signifikante Finanzierungskomponente nicht zu berilicksichtigen, wenn
die Zeitspanne zwischen der Lieferung eines Gutes oder der Erbringung einer Dienstleistung und der Zahlung durch den Kunden
maximal ein Jahr betragt.

Zahlungen an Kunden einschlieBlich Gutschriften oder nachtréagliche Preisnachlasse werden grundsatzlich als Erlésminderung
erfasst, es sei denn, die Zahlung ist eine Gegenleistung fiir eine eigenstandig abgrenzbare, angemessen bewertbare Lieferung
oder Leistung des Kunden.

Brutto- vs. Nettoausweis. In Féllen, in denen ein Unternehmen sich in einer intermediaren Position zwischen einem anderen
Lieferanten/Anbieter (z. B. Hersteller, GroBhéndler) und einem Endkunden befindet, ist zu beurteilen, ob das Unternehmen das
betreffende Produkt bzw. die vom Kunden gewlinschte Dienstleistung als Prinzipal selbst liefert bzw. erbringt oder das Unter-
nehmen lediglich als Agent firr den Lieferanten tatig wird. Von dem Ergebnis hangt ab, ob das Unternehmen Erlose auf Brut-
tobasis (als Prinzipal) oder auf Nettobasis nach Abzug der Kosten gegeniiber dem Lieferanten (als Agent) erfassen kann. Fir
die Deutsche Telekom stellt sich die Frage insbesondere bei digitalen Dienstleistungen (z. B. Streaming-Dienste, Cloud-basierte
,S0ftware-as-a-Service®), die von Dritten bezogen und als Teil des Produkt-Portfolios der Deutschen Telekom an Endkunden
verkauft werden. Zusammenfassend sieht sich die Deutsche Telekom im Falle von Rechten an Gltern oder Leistungen eines
Dritten bei Erflllung aller folgenden Voraussetzungen in einer Prinzipalstellung gegentiber dem Endkunden und weist damit
Bruttoerldse aus:

m Die Deutsche Telekom hat entweder ein vertragliches, durchsetzbares Recht, die vorab definierten Leistungen zu vorab defi-
nierten (fixen oder variablen) Preisen ,,auf Abruf“ zu erhalten, und dementsprechend ist die andere Partei eine durchsetzbare,
laufende Bereitstellungsverpflichtung eingegangen.

m Die Deutsche Telekom verkauft den Zugang zu den Leistungen der anderen Partei im eigenen Namen und fiir eigene Rech-
nung im Rahmen eines Vertrags zwischen der Deutschen Telekom und dem Endkunden.

= Die Deutsche Telekom kann den Preis flr die Dienstleistungen der anderen Partei, die es fiir eigene Rechnung verkauft, nach
eigenem Ermessen beeinflussen.

Vertragskosten umfassen Kosten der Vertragsanbahnung (im Wesentlichen Vertriebsprovisionen an Mitarbeiter und Dritt-
héandler im direkten und indirekten Vertriebskanal) sowie Vertragserfiillungskosten. Diese sind zu aktivieren, wenn davon auszu-
gehen ist, dass die Kosten durch kiinftige Erlose aus dem Vertrag kompensiert werden. Kosten der Vertragsanbahnung sind
zusatzliche Kosten, die ohne den Vertragsabschluss nicht angefallen waren. Vertragserfiillungskosten sind nach Vertragsbeginn
anfallende, direkt zurechenbare Kosten, die der Vertragserfiillung dienen, dieser jedoch zeitlich vorgelagert sind und nicht unter
einem anderen Standard zu aktivieren sind. Die Deutsche Telekom macht von dem Wahlrecht Gebrauch, Vertragskosten, deren
Abschreibungszeitraum nicht mehr als ein Jahr betragen wiirde, grundsétzlich sofort als Aufwand zu erfassen.

Die aktivierten Vertragskosten werden grundsatzlich linear Uber die erwartete Vertragsdauer aufwandswirksam erfasst. Die
Aufwendungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Telekom nicht unter den planméaRigen Abschrei-
bungen, sondern — abhangig vom Vertriebskanal — als Materialaufwand oder Personalaufwand ausgewiesen.

175

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2021.



Konzern-Anhang

Im indirekten Vertriebskanal vermitteln Dritthdndler haufig Service-Vertrage im Namen und fiir Rechnung der Deut-
schen Telekom (als Agent) in Verbindung mit dem Verkauf von subventionierten Endgeraten im eigenen Namen und flir eigene
Rechnung (als Prinzipal). Der Handler erhalt in diesen Féllen eine Provision in einer Héhe, die ihn explizit oder implizit fur
die gewahrte Endgerate-Subvention entschadigt. Der Kunde bezahlt letztlich — wie auch beim Mehrkomponentengeschaft im
direkten Vertriebskanal — die Endgerate-Subvention, indem er fiir den Service-Vertrag einen Preis zahlt, der liber dem Einzel-
verdufterungspreis liegt. Die Deutsche Telekom sieht hierin ein implizites Versprechen gegentiber dem Kunden, bei Abschluss
dieses Service-Vertrags ein Endgerat zu einem rabattierten Preis erwerben zu kdnnen. Der einzige Unterschied zum Service-
Verkauf im direkten Vertrieb besteht darin, dass nicht die Deutsche Telekom den Rabatt im Rahmen eines Mehrkomponenten-
geschéfts gewéhrt, sondern ein Dritthandler, der von der Deutschen Telekom dafiir mittels der Provision fiir die Vermittlung
des Service-Vertrags kompensiert wird. Da es sich dem wirtschaftlichen Gehalt nach um indirekte Zahlungen der Deut-
schen Telekom an Kunden handelt, wird der Teil der Provisionszahlungen, der auf die (impliziten) Kostenerstattungen an den
Handler entfallt, nicht als Vertragskosten, sondern als Vertragsvermodgenswert aktiviert und damit Gber die Vertragslaufzeit
nicht als Aufwand, sondern als Minderung der Service-Umsdtze erfasst. Damit wird sichergestellt, dass die Hohe der Service-
Umsatze gegeniber Endkunden fiir identische Tarife nicht von der Art des Vertriebskanals abhéangt.

Im Einzelnen gestaltet sich die Umsatzrealisierung der Deutschen Telekom wie folgt:

Das Mobilfunk- und Festnetz-Geschaft der operativen Segmente Deutschland, USA, Europa und Group Development umfasst
Mobilfunk-Dienste, schmal- und breitbandige Zugange zum Festnetz sowie Internet, Fernsehen via Internet, Verbindungs- und
Roaming-Entgelte, die anderen Festnetz- und Mobilfunk-Betreibern in Rechnung gestellt werden (Wholesale-Geschéft), sowie
den Verkauf oder die Vermietung mobiler Endgerate, anderer Telekommunikationseinrichtungen und Zubehér. Umsétze aus der
Nutzung von Sprach-/Datenkommunikation sowie Fernsehen via Internet werden mit Erbringung der vereinbarten Dienstleis-
tung realisiert. Die erbrachten Dienstleistungen beziehen sich dabei entweder auf die Nutzung durch den Kunden (z. B. Telefon-
minuten), den Zeitablauf (z. B. monatliche ,Flatrate-Tarife*) oder andere vereinbarte Tarifmodelle. Der Umsatz und die mit dem
Verkauf von Telekommunikationseinrichtungen und Zubehér verbundenen Aufwendungen werden erfasst, sobald die Produkte
geliefert werden und soweit keine unerfiillten Verpflichtungen seitens des Unternehmens bestehen, die sich auf die endgiiltige
Abnahme des Kunden auswirken. Umsatze aus Vermietungen von mobilen Endgeréten und Telekommunikationseinrichtungen,
die wirtschaftlich nicht als Verkauf anzusehen sind, werden monatlich mit Entstehung des Anspruchs auf die Entgelte realisiert.
Werbeumsétze werden in der Periode erfasst, in der die Werbung gezeigt wird.

Inzahlungnahmerechte fiir gebrauchte Geréte, die Kunden bereits bei Vertragsschluss unter der Bedingung einer neuen Kauf-
transaktion (einschlieBlich der Verlangerung eines bestehenden Service-Vertrags) gewahrt werden, stellen keine Riickkaufver-
einbarungen dar, sondern sind im Falle eines den Zeitwert des Gerats lbersteigenden Riickkaufpreises als separate Leistungs-
verpflichtungen zu bilanzieren, flr die bis zur Einlésung bzw. des Verfalls ein Teil der vertraglichen Erldése abzugrenzen ist.

Insbesondere im Mobilfunk-Geschaft weichen die Zeitpunkte der Zahlungen flir mobile Endgeréte, die im Zusammenhang mit
dem Abschluss eines Dienstleistungsvertrags verkauft werden, von dem Zeitpunkt der Lieferung und damit der Umsatzerfas-
sung ab. Im Falle einer signifikanten Finanzierungskomponente ist der Umsatz zum Barwert anzusetzen. Wahrend im opera-
tiven Segment Deutschland und zum Teil auch im operativen Segment Europa der Verkauf von subventionierten Endgeraten
im Zusammenhang mit dem Abschluss von Service-Vertragen im Privatkundengeschaft weiterhin Gblich ist, werden in den
operativen Segmenten USA und zum Teil Europa Endgerate nicht oder nur in geringem Umfang rabattiert verkauft, sondern
dem Kunden stattdessen Ratenzahlungs- oder Leasing-Modelle angeboten. Sowohlim Subventionsmodell als auch im Raten-
zahlungsmodell ist damit zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung ein Vermdgenswert anzusetzen, der in der Regel liber einen
Service-Vertragszeitraum von 24 Monaten durch Zahlungen des Kunden aufgelost wird. Der einzige Unterschied besteht darin,
dass es sich im Subventionsmodell um einen Vertragsvermdgenswert handelt, der durch den Teil der monatlichen Rechnungs-
stellung getilgt wird, der die allokierten monatlichen Service-Umsatze libersteigt. Im Ratenzahlungsmodell handelt es sich
dagegen um eine rechtlich bereits entstandene Kundenforderung, die — separat von der monatlichen Rechnungsstellung fiir
Telekommunikationsleistungen — entsprechend eines Ratenzahlungsplans beglichen wird.

Das operative Segment Systemgeschaft umfasst u. a. IT-Dienstleistungen und Netzwerk-Dienstleistungen fiir GroRkunden
inklusive IT-Outsourcing-Leistungen sowie den Verkauf von Hardware inklusive Desktop Services. Erlése aus Dienstleistungs-
vertragen werden entsprechend der Leistungserbringung, d. h. grundsatzlich anteilig Gber die Vertragslaufzeit, erfasst. Umsatz-
erldse aus Vertragen fir nach Zeit- und Materialaufwand abgerechnete Leistungen werden mit dem Erbringen von Arbeits-
stunden und dem Anfallen direkter Kosten zum vertraglich festgelegten Stundensatz erfasst.

Umsatzerlose aus dem Verkauf von Hardware bzw. aus Miet- und Leasing-Geschéften, die wirtschaftlich als Verkauf anzusehen
sind, werden realisiert, sobald das Produkt an den Kunden versandt wurde und soweit es keine unerfiillten Verpflichtungen
seitens des Unternehmens gibt, die sich auf die endgiiltige Abnahme des Kunden auswirken. Sdmtliche Kosten aus diesen
Verpflichtungen werden bei der Realisierung des entsprechenden Umsatzerldses erfasst.
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Umsatzerlse aus Fertigungsauftragen und Dienstleistungsvertragen (oder Komponenten von Dienstleistungsvertragen), bei
denen ein Werk geschuldet wird (z. B. IT-Entwicklungen), werden nach MaRgabe des Leistungsfortschritts realisiert (,Percen-
tage-of-Completion“-Methode). Der Leistungsfortschritt bzw. Fertigstellungsgrad wird in der Regel durch das Verhaltnis der
bis zum Stichtag angefallenen Auftragskosten zu den am Stichtag geschétzten gesamten Auftragskosten bestimmt (,Cost
to Cost“-Methode). Insbesondere bei komplexen Outsourcing-Vertragen mit GroBkunden ist in vielen Fallen eine verlassliche
Schatzung der gesamten Auftragskosten und damit des Fertigstellungsgrads nicht méglich, sodass Umsatzerlose nur in Hohe
der als Aufwand angefallenen Auftragskosten zu erfassen sind. Ein anteiliger Gewinn wird damit erst bei vollstandiger Fertig-
stellung realisiert (,Zero Profit“-Methode).

Umsatzerlose aus Miet- und Leasing-Geschéften, die wirtschaftlich nicht als Verkauf anzusehen sind, werden linear iber den
Mietzeitraum erfasst.

Ertragsteuern

Die Ertragsteuern umfassen sowohl die tatsachlichen Steuern vom Einkommen und vom Ertrag als auch die latenten Steuern.
Tatsédchliche und latente Steueranspriiche und Steuerschulden sind grundsatzlich anzusetzen, wenn sie wahrscheinlich sind.
Die Bewertung folgt den Steuervorschriften, die am Abschluss-Stichtag gliltig oder angekiindigt sind, sofern die Ankiindigung
die Wirkung einer tatsachlichen Inkraftsetzung hat. Werden unsichere Steueranspriiche und Steuerschulden angesetzt, weil sie
wahrscheinlich sind, sind sie mit dem wahrscheinlichsten Betrag zu bewerten. In Ausnahmeféllen kommt der Erwartungswert in
Betracht. Werden tatséchliche und latente Steuern angesetzt, sind sie als Ertrag oder Aufwand zu erfassen, sofern sie nicht aus
einem Geschéftsvorfall resultieren, der auBerhalb der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung entweder im sonstigen Ergebnis
oder direkt im Eigenkapital erfasst wird bzw. im Zusammenhang mit einem Unternehmenszusammenschluss steht. In der Bilanz
sind grundsatzlich tatsachliche Steueranspriiche mit tatsdachlichen Steuerschulden und latente Steueranspriiche mit latenten
Steuerschulden zu saldieren, wenn ein einklagbares Recht zur Aufrechnung tatsachlicher Steueranspriiche gegen tatséchliche
Steuerschulden besteht, beabsichtigt ist diese durchzufiihren und sich die Steueranspriiche und Steuerschulden auf Ertrag-
steuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden.

Tatsachliche Steueranspriiche und Steuerschulden sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Zahlung oder Erstat-
tung gegenliber der Steuerbehdrde zu erwarten ist. Diese umfassen sowohl das laufende Jahr als auch etwaige Verpflich-
tungen/Anspriiche aus Vorjahren.

Latente Steuern werden flr temporére Differenzen zwischen den Buchwerten in der Konzern-Bilanz und der Steuerbilanz sowie
flir steuerliche Verlustvortrage und Steuergutschriften angesetzt. Abweichend von diesem Grundsatz werden keine latenten
Steuern auf temporéare Differenzen angesetzt, wenn diese aus dem erstmaligen Ansatz von Vermdgenswerten oder Schulden
resultieren, dadurch weder das IFRS-Ergebnis (vor Ertragsteuern) noch das steuerrechtliche Ergebnis beeinflusst wird und es
sich nicht um Unternehmenszusammenschliisse handelt. Dariiber hinaus werden keine passiven latenten Steuern auf tempo-
rare Differenzen gebildet, die im Zusammenhang mit dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwerts stehen.
Passive latente Steuern im Zusammenhang mit temporaren Differenzen aus Anteilen an Tochterunternehmen, gemeinsamen
Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen werden grundsétzlich gebildet, es sei denn, die Deutsche Telekom ist in der
Lage, den zeitlichen Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenz zu steuern, und die temporaren Differenzen werden sich
in absehbarer Zeit wahrscheinlich nicht umkehren.

Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicherheiten

Die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Konzernabschluss ist von Ansatz- und Bewertungsmethoden sowie
von Annahmen und Schatzungen abhangig. Die sich tatsachlich ergebenden Betrdge kénnen von den Schatzungen abweichen.
Die nachstehend aufgeflihrten wesentlichen Schatzungen und zugehdrigen Annahmen sowie die mit den gewahlten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden verbundenen Unsicherheiten sind entscheidend fir das Verstéandnis der zugrunde liegenden
Risiken der Finanzberichterstattung sowie der Auswirkungen, die diese Schatzungen, Annahmen und Unsicherheiten auf den
Konzernabschluss haben kdnnten.

Die Bewertung von Vermdgenswerten des Sachanlagevermégens und immateriellen Vermégenswerten ist mit Schatzungen
zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts zum Erwerbszeitpunkt verbunden, wenn sie im Rahmen eines Unternehmenszu-
sammenschlusses erworben wurden. Ferner ist die erwartete Nutzungsdauer der Vermdgenswerte zu schatzen. Die Ermitt-
lung der beizulegenden Zeitwerte von Vermdgenswerten und Schulden sowie der Nutzungsdauern der Vermogenswerte basiert
auf Beurteilungen des Managements. Die Bewertung von durch Tauschtransaktionen erworbenen immateriellen Vermdgens-
werten basiert auf der Beurteilung des Managements, ob ein Tauschgeschaft wirtschaftliche Substanz hat. Diese beruht auf
einer Analyse, in welchem Umfang sich die kiinftigen Cashflows (Risiko, Zeitpunkt und Betrag) infolge der Transaktion voraus-
sichtlich andern. Fir diese Analyse sowie die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Vermdgenswerten werden Informa-
tionen von externen Gutachtern eingeholt.
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Im Rahmen der Ermittlung der Wertminderung von Vermégenswerten des Sachanlagevermdégens, von immateriellen Vermo-
genswerten und von Nutzungsrechten werden auch Schatzungen vorgenommen, die sich u. a. auf Ursache, Zeitpunkt und Hohe
der Wertminderung beziehen. Eine Wertminderung beruht auf einer Vielzahl von Faktoren. Grundsatzlich werden Anderungen
der gegenwartigen Wettbewerbsbedingungen, Erwartungen beziiglich des Wachstums der Telekommunikationsbranche, Erhé-
hungen der Kapitalkosten, Anderungen der kiinftigen Verfiigbarkeit von Finanzierungsmitteln, technologische Veralterung, die
Einstellung von Dienstleistungen, aktuelle Wiederbeschaffungskosten, in vergleichbaren Transaktionen gezahlte Kaufpreise
und sonstige das Umfeld betreffende Anderungen, die auf eine Wertminderung hindeuten, beriicksichtigt. Das Management
hat wesentliche Einschatzungen zu treffen hinsichtlich der Identifizierung und Uberpriifung von Anzeichen fiir eine Wertmin-
derung, der Schatzung von kiinftigen Cashflows, der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Vermdgenswerten (oder
von Gruppen von Vermdgenswerten), der zutreffenden Abzinsungssatze, der jeweiligen Nutzungsdauern sowie der Restwerte
der betreffenden Vermdgenswerte. Insbesondere geht die Schatzung der den beizulegenden Zeitwerten zugrunde liegenden
Cashflows aus dem Mobilfunk-Geschéaft von anhaltenden Investitionen in unsere Netzinfrastruktur aus, die notwendig sind,
um durch das Angebot neuer Datenprodukte und -dienste ein Erldswachstum zu generieren. Hierzu liegen nur in begrenztem
Umfang historische Informationen (ber die Kundennachfrage vor. Wenn die Nachfrage nach diesen Produkten und Diensten
sich nicht so entwickelt wie erwartet, wiirde dies die Erldse und Cashflows reduzieren und méglicherweise zu Wertminderungs-
aufwendungen fiihren. Darlber hinaus flieBen weitere Planungsunsicherheiten in die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
ein, die die Risiken der makrodkonomischen Entwicklung widerspiegeln. Dies kénnte sich negativ auf die kiinftige Ertragslage
auswirken.

Die Ermittlung des erzielbaren Betrags einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist mit Schatzungen durch das Manage-
ment verbunden. Zu den verwendeten Methoden zur Berechnung des erzielbaren Betrags zahlen Methoden auf der Grundlage
von Discounted Cashflows und Methoden, die als Basis Marktpreise heranziehen. Den Bewertungen auf der Grundlage von
Discounted Cashflows liegen Prognosen zugrunde, die auf den vom Management genehmigten Finanzplanen beruhen und
auch flr interne Zwecke verwendet werden. Der gewahlte Planungshorizont spiegelt die Annahmen flr kurz- bis mittelfristige
Marktentwicklungen wider und wird gewahlt, um einen fiir die Berechnung der ewigen Rente notigen stabilen Geschéfts-
ausblick des Unternehmens zu erhalten. Dieser wird erst bei dem gewahlten Planungshorizont, insbesondere aufgrund der
teilweise langen Investitionszyklen in der Telekommunikationsbranche sowie der langfristig geplanten und erwarteten Inves-
titionen zum Erwerb und zur Verldngerung von Frequenznutzungsrechten, erreicht. Cashflows, die lber die interne Mittel-
fristplanung hinausgehen, werden anhand geeigneter Wachstumsraten berechnet. Diese Wachstumsraten werden dabei flir
jede zahlungsmittelgenerierende Einheit einzeln festgelegt. Die angesetzten Wachstumsraten orientieren sich am langfristigen
realen Wachstum und an der langfristigen Inflationserwartung der Lander, in denen die jeweilige Einheit ihre Geschéaftstatigkeit
auslibt. Zur Erzielung der fiir den Zeitraum der ewigen Rente angesetzten nachhaltigen Wachstumsraten werden zusétzliche,
fir jede zahlungsmittelgenerierende Einheit spezifisch abgeleitete, nachhaltige Investitionen beriicksichtigt. Zu den wesentli-
chen Annahmen, auf denen die Berechnung des erzielbaren Betrags beruht, gehoren folgende im Wesentlichen intern ermit-
telte Annahmen, die auf vergangenen Erfahrungen aufbauen, um aktuelle interne Erwartungen erweitert und von externen
Marktdaten und -einschatzungen untermauert werden: Umsatzentwicklung, Kundengewinnungs- und Kundenbindungskosten,
Kindigungsraten, Investitionen, Marktanteile sowie Wachstumsraten. Diskontierungszinssatze werden auf Basis externer vom
Markt abgeleiteter GroRen bestimmt, unter Berlcksichtigung der mit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit verbundenen
Risiken (Markt- und Landerrisiken). Kiinftige Verdnderungen der vorgenannten Annahmen kénnen dabei einen wesentlichen
Einfluss auf die beizulegenden Zeitwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten haben. Mdgliche Verdnderungen dieser
Annahmen kénnen sich durch kiinftige Entwicklungen der makrodkonomischen Lage, den anhaltend harten Wettbewerb sowie
weitere mégliche Anderungen in der Gesetzgebung (z.B. im Zuge von staatlichen Sparprogrammen) und regulatorische
Eingriffe negativ auswirken.

Das Management bildet Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen, um erwarteten Verlusten Rechnung zu tragen, die
aus der Zahlungsunfahigkeit von Kunden resultieren. Die vom Management verwendeten Grundlagen fir die Beurteilung der
Angemessenheit der Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen sind die Félligkeitsstruktur der Forderungssalden und
Erfahrungen in Bezug auf Ausbuchungen von Forderungen in der Vergangenheit, die Bonitat der Kunden sowie Veranderungen
der Zahlungsbedingungen. Bei einer Verschlechterung der Finanzlage der Kunden kann der Umfang der tatsachlich vorzuneh-
menden Ausbuchungen den Umfang der erwarteten Ausbuchungen libersteigen.

In jeder Steuerjurisdiktion, in der die Deutsche Telekom téatig ist, muss das Management bei der Berechnung tatséchlicher und
latenter Steuern Beurteilungen treffen. Dies kommt u. a. bei der Entscheidung UGber den Ansatz aktiver latenter Steuern zum
Tragen, da es wahrscheinlich sein muss, dass zukiinftig ein zu versteuerndes Ergebnis verfligbar ist, gegen das die abzugsfa-
higen temporaren Differenzen, Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kénnen. Zur Beurteilung der Wahr-
scheinlichkeit der klinftigen Nutzbarkeit von aktiven latenten Steuern sind — neben der Schétzung der zukiinftigen Ergebnisse —
weitere Faktoren heranzuziehen, wie z. B. Ertragslage der Vergangenheit, Verlasslichkeit der Planungen sowie Steuerplanungs-
strategien. Der fiir die Wahrscheinlichkeitsbeurteilung betrachtete Planungszeitraum bestimmt sich nach den Umsténden bei
der jeweiligen Konzerngesellschaft und betragt im Regelfall zwischen flinf und zehn Jahren.
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Die Pensionsverpflichtungen fiir Leistungen an nicht beamtete Arbeitnehmer sind grundsétzlich durch leistungsorientierte
Plane gedeckt. Die Aufwendungen fir Altersversorgung fir nicht beamtete Arbeitnehmer werden in Ubereinstimmung mit
versicherungsmathematischen Verfahren ermittelt, die auf Annahmen hinsichtlich des Rechnungszinses, der erwarteten
Gehalts- und Rententrends und der Lebenserwartung beruhen. Falls Anderungen der Annahmen in Bezug auf die genannten
Parameter erforderlich sind, kénnte dies wesentliche Auswirkungen auf die kiinftige Hohe der Aufwendungen fir Altersversor-
gung haben.

Gemalk dem Gesetz zur Reorganisation der Bundesanstalt fir Post und Telekommunikation Deutsche Bundespost ist die
Deutsche Telekom verpflichtet, ihren Anteil an der Deckungsliicke zwischen den Einnahmen der Postbeamtenkrankenkasse
(PBeaKK) und ihren Leistungen auszugleichen. Die PBeaKK erbringt fiir ihre Mitglieder (aktive oder friihere Beamte der Deut-
schen Telekom AG, der Deutschen Post AG und der Deutschen Postbank AG) und deren Angehdrige Leistungen in Krankheits-,
Geburts- und Todesféllen. Die PBeaKK wurde mit Inkrafttreten der Postreform Il in ihrem Bestand geschlossen. Die von der
PBeaKK vereinnahmten Versicherungsbeitrage dirfen die von alternativen Anbietern privater Krankenversicherung berech-
neten Versicherungsbeitrége flir vergleichbare Leistungen nicht lberschreiten. Daher wird die sich &ndernde Altersstruktur der
Mitglieder in der PBeaKK nicht in den Versicherungsbeitragen bertcksichtigt. In Hohe des nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen berechneten Barwerts des Anteils der Deutschen Telekom an den kiinftigen Deckungsliicken werden Rickstel-
lungen gebildet. Dabei werden Abzinsungssatze verwendet sowie Annahmen bezliglich der Lebenserwartungen und Prognosen
hinsichtlich der Beitrdge und der kiinftigen Steigerungen der Gesundheitskosten in Deutschland vorgenommen. Da die Berech-
nung dieser Riickstellungen mit langfristigen Prognosen (iber einen Zeitraum von mehr als 50 Jahren verbunden ist, kann sich
der Barwert der Verbindlichkeit schon bei geringfiigigen Schwankungen der der Berechnung zugrunde liegenden Annahmen
erheblich &ndern.

Der Ansatz und die Bewertung von Riickstellungen und Eventualschulden im Zusammenhang mit anhéngigen Rechtsstrei-
tigkeiten oder anderen ausstehenden Anspriichen aus Vergleichs-, Vermittlungs-, Schiedsgerichts- oder staatlichen Verfahren
sind in erheblichem Umfang mit Einschatzungen durch die Deutsche Telekom verbunden. So beruht die Beurteilung der Wahr-
scheinlichkeit, dass ein anhangiges Verfahren Erfolg hat oder eine Verbindlichkeit entsteht, bzw. die Quantifizierung der mogli-
chen Héhe der Zahlungsverpflichtung auf der Einschatzung des jeweiligen Sachverhalts. Ferner werden Riickstellungen fir
drohende Verluste aus schwebenden Geschaften gebildet, sofern ein Verlust wahrscheinlich ist und dieser Verlust verlasslich
geschéatzt werden kann. Wegen der mit dieser Beurteilung verbundenen Unsicherheiten kdnnen die tatsachlichen Verluste ggf.
von den urspriinglichen Schatzungen und damit von dem Rickstellungsbetrag abweichen. Zudem ist die Ermittlung von Riick-
stellungen flir Steuern und Rechtsrisiken mit erheblichen Schatzungen verbunden. Diese Schéatzungen kénnen sich aufgrund
neuer Informationen andern. Bei der Einholung neuer Informationen nutzt die Deutsche Telekom hauptsachlich die Dienste
interner Experten sowie die Dienste externer Berater wie z. B. Versicherungsmathematiker oder Rechtsberater. Anderungen
der Schatzungen dieser drohenden Verluste aus schwebenden Geschaften kdnnen sich erheblich auf die kiinftige Ertragslage
auswirken.

Ermessensentscheidungen: Umsatzrealisierung, Vertragsvermégenswerte und Vertragsverbindlichkeiten/-kosten

Bei Mehrkomponentenvereinbarungen ist die Bestimmung der EinzelverduBerungspreise von einzelnen Produkten bzw. Dienst-
leistungen komplex, da bestimmte Komponenten preissensibel sind und daher in einem von Wettbewerb gepragten Markt-
umfeld Schwankungen unterliegen. Darlber hinaus liegen in vielen Fallen keine beobachtbaren EinzelverauRerungspreise fiir
eigene Produkte vor. Der Riickgriff auf Marktpreise von dhnlichen Produkten ist aufgrund der in der Regel nicht vollstéandig
gegebenen Vergleichbarkeit ebenso mit Unsicherheiten behaftet wie eine Schatzung mittels eines Kosten-plus-Marge-
Ansatzes. Anderungen der Schitzungen der EinzelverauRerungspreise konnen die Aufteilung des Transaktionspreises fiir das
gesamte Mehrkomponentengeschéft auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen erheblich beeinflussen und sich daher sowohl
auf die Vermogenslage, d. h. auf die Hohe des Ansatzes von Vertragsvermogenswerten und Vertragsverbindlichkeiten, als auch
auf die gegenwartige und auf die kiinftige Ertragslage auswirken.

Vorab geleistete Einmalzahlungen des Kunden bei jederzeit kiindbaren Vertragen sind lber eine erwartete Vertragsdauer zu
erfassen, deren Zeitraum davon abhangt, Gber welchen Zeittraum aus kommerzieller Sicht faktisch von einer monatlichen
Vertragsverlangerung bzw. Nichtkiindigung des Kunden auszugehen ist.

Vertragskosten werden abgegrenzt und grundsatzlich Giber die erwartete Vertragsdauer verteilt. Die Schatzung der erwarteten
durchschnittlichen Vertragsdauer basiert auf der historischen Kunden-Fluktuationsrate, die jedoch Schwankungen unterliegt
und insbesondere im Falle der Einfiihrung neuer Produkte nur eine begrenzte Aussagekraft bezliglich des kiinftigen Kundenver-
haltens hat. Bei einer Anderung der Schitzungen durch das Management kdnnen sich wesentliche Unterschiede in Betrag und
Zeitpunkt der Aufwendungen fiir nachfolgende Perioden ergeben.

Die Signifikanz von wesentlichen Rechten ist eine Einschatzung, die sowohl auf quantitativen als auch auf qualitativen Faktoren
beruht. Damit handelt es sich letztlich um eine — wenn auch durch quantitative Tatsachen unterstiitzte — Ermessensentschei-
dung. Abhéngig von der Entscheidung, ob ein abzugrenzendes wesentliches Recht des Kunden vorliegt oder nicht, kdnnen sich
wesentliche Unterschiede in Betrag und Zeitpunkt der Umsatze fiir die aktuelle sowie die nachfolgenden Perioden ergeben.
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Brutto- vs. Nettoausweis. Die Beurteilung, ob die Deutsche Telekom Erldse als Prinzipal brutto oder als Agent netto nach Abzug
der Kosten, d. h. nur in Hohe der verbleibenden Marge zeigt, erfordert eine Analyse sowohl der rechtlichen Form als auch
der wirtschaftlichen Substanz von Vertragen. Nach Abwagung aller relevanten Fakten und Umstande des Einzelfalls ist die
Entscheidung auch bei Anwendung eines konzerneinheitlichen Prifungsschemas in vielen Fallen mit einem gewissen Ermessen
verbunden. Abhangig von der Schlussfolgerung kénnen sich wesentliche Unterschiede hinsichtlich der Hohe der Umséatze und
der Aufwendungen fiir die aktuelle sowie die nachfolgenden Perioden ergeben. Das Betriebsergebnis ist davon jedoch nicht
betroffen.

Ermessensentscheidungen: Leasing-Nehmer — Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen

Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen sind in vielen Leasing-Verhéltnissen des Konzerns Deutsche Telekom enthalten. Die
Verantwortung flr die Aushandlung und Ausgestaltung der Leasing-Verhaltnisse obliegt den lokalen Einheiten, weshalb die
Leasing-Vertrage unterschiedliche Vertragsbedingungen aufweisen. Dadurch erhalt die Geschaftsfiihrung vor Ort die notwen-
dige operative Flexibilitat, um ihr Geschaft zu steuern, d. h. die zugrunde liegenden Leasing-Vermogenswerte zu verwalten, und
die Moglichkeit, auf sich verandernde Geschaftsanforderungen zu reagieren.

Der Grofteil der Leasing-Verhéltnisse innerhalb des Konzerns besteht aus Vertragen lber die Anmietung von Mobilfunk-Stand-
orten, Grund und Boden, Verteiler-Standorten, Biirogebduden sowie Einzelhandelsladen. Diese befinden sich groRtenteils in
den USA und in Deutschland. Die Lange der Laufzeit dieser Leasing-Verhéltnisse bestimmt maRgeblich die Hohe der Leasing-
Verbindlichkeiten.

Die meisten Leasing-Verhaltnisse flir Mobilfunk-Standorte in den USA haben eine unkiindbare Grundmietzeit von fiinf bis 15
Jahren, die durch verschiedene Optionen um Mietzeitraume von finf bis 35 Jahren verlangert werden kann. Die Leasing-
Verhéltnisse fir Mobilfunk-Standorte in Deutschland haben lblicherweise eine unkiindbare Grundmietzeit von einem Jahr bis
zu 15 Jahren, wahrend der das Leasing-Verhaltnis nicht beendet werden kann. Nach Ablauf der unkiindbaren Grundmietzeit
verlangert sich das Leasing-Verhdltnis automatisch, wenn keine Partei das Leasing-Verhaltnis kiindigt oder wenn die Deut-
sche Telekom als Leasing-Nehmer eine ihrer Verldngerungsoptionen ausiibt. Das Leasing-Verhaltnis kann bis zu dreimal um
Ublicherweise flinf Jahre verlangert werden. Die meisten Verlangerungsoptionen kénnen von jeweiligen Einheiten des Konzerns
Deutsche Telekom ausgelibt werden.

Bei der Bestimmung der Laufzeit des Leasing-Verhaltnisses werden alle Fakten und Umsténde beurteilt und berlcksichtigt,
die fur die Deutsche Telekom einen wirtschaftlichen Anreiz zur Auslibung einer Verlangerungsoption bzw. zur Nicht-Auslibung
einer Kiindigungsoption darstellen. Verldngerungsoptionen (bzw. Zeitraume, die von Kiindigungsoptionen umfasst werden)
sind nur dann Bestandteil der Laufzeit eines Leasing-Verhéltnisses, wenn die Deutsche Telekom hinreichend sicher ist, dass sie
die Verlangerungsoption ausiiben bzw. die Kiindigungsoption nicht ausliben wird. Die Ausiibung gilt als ,hinreichend sicher®,
wenn sie weniger als ,,s0 gut wie sicher® (virtually certain) und mehr als ,wahrscheinlich“ (more likely than not) ist.

Bei der Bestimmung der Laufzeit der hdufigsten Leasing-Verhaltnisse des Konzerns, insbesondere Mobilfunk-Standorte, Grund
und Boden, Verteiler-Standorte, Blirogebdude und Einzelhandelsladen, werden hauptséchlich die folgenden kritischen Faktoren
berlicksichtigt:

m Die schnelle technologische Entwicklung und Verdnderung in der Telekommunikationsbranche erfordern flexible Leasing-
Vertrage, d. h. langere Zeitraume, in denen der Vertrag nicht geklindigt werden kann, werden méglichst auf ein Mindestmal
reduziert.

= Beider Beurteilung, ob die Verldngerung eines Leasing-Vertrags hinreichend sicher ist, werden neben maéglichen erheblichen
Vertragsstrafen bei Kiindigung (bzw. Nicht-Verlangerung) auch Geschaftspldne und -modelle berticksichtigt, z. B. Kosten-
Nutzen-Analysen, Plane fir die Konsolidierung von Mobilfunknetzen und Bilirogebduden, neue Mobilfunk-Standards, die
Bedeutung des Vermdgenswerts flir die zugrunde liegenden Geschéftstatigkeiten, Austausch oder Erganzung vorhandener
Technik sowie Verfligbarkeit alternativer Standorte und damit verbundene Kosten.

m Mietereinbauten konnen oftmals auch an alternativen Standorten verwendet werden. Die Kosten des Umzugs oder des
Austauschs eines Leasing-Gegenstands bzw. Kosten, um ihn in seinen betriebsbereiten Zustand zu versetzen, sind bei der
Beurteilung, ob das Leasing-Verhaltnis verlangert werden soll, oftmals nicht der entscheidende Faktor.

m Erhebliche Investitionen in einen Standort, z. B. fiir die Errichtung von Funktiirmen und Masten auf den angemieteten Grund-
stlicken, stellen wirtschaftliche Zwange dar, die bei der Bestimmung der Laufzeit eines Leasing-Verhaltnisses lblicherweise
beriicksichtigt werden.

Die Betrachtung der genannten Faktoren hat flir die Leasing-Vertrage fiir Mobilfunk-Standorte in den USA zum Beginn der
Leasing-Verhaltnisse ergeben, dass die Auslibung einer Verlangerungsoption der Leasing-Vertragslaufzeit (iber die unkiindbare
Grundmietzeit hinaus fir die Deutsche Telekom grundsatzlich nicht hinreichend sicher ist. Bei Leasing-Vertragen flir Mobilfunk-
Standorte in Deutschland — einschlieBlich des Grund und Bodens — wird eine Laufzeit flir das Leasing-Verhaltnis von 10 bis
15 Jahren als hinreichend sicher erachtet. Mit Nutzungsbeginn werden Verlangerungszeitrdume, die sich an diese Laufzeit
anschlielRen, lblicherweise als nicht hinreichend sicher eingeschéatzt. Zahlungen in Verbindung mit diesen optionalen Zeit-
raumen werden bei der Bewertung von Leasing-Verbindlichkeiten nicht beriicksichtigt.

Die meisten Verldngerungsoptionen in Leasing-Vertragen fiir Bliro- und Ladenflachen sind nicht in den Leasing-Verbindlich-
keiten enthalten, da die Deutsche Telekom den Leasing-Gegenstand ohne erhebliche Kosten oder Betriebsunterbrechungen
ersetzen kdnnte.
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Das Risiko kiinftiger zusétzlicher Auszahlungen besteht nur, wenn eine (nicht als hinreichend sicher eingestufte) Verlangerungs-
option ausgelibt oder eine (als hinreichend sicher eingestufte) Kiindigungsoption nicht ausgelibt wird.

Nach dem Nutzungsbeginn ist die Ausiibungswahrscheinlichkeit einer Option nur dann erneut zu beurteilen, wenn ein signifi-
kantes Ereignis oder eine signifikante Anderung der Umstinde mit Auswirkung auf die urspriingliche Beurteilung eintritt, und
wenn diese Ereignisse oder Anderungen unter der Kontrolle des Leasing-Nehmers stehen. Die Deutsche Telekom beurteilt die
Laufzeit eines Leasing-Verhaltnisses neu, wenn eine Option ausgelibt bzw. nicht ausgelibt wird oder wenn der Konzern dazu
verpflichtet wird, eine Option auszuiiben bzw. nicht auszuliben.

Weitere Informationen zu kiinftigen nicht abgezinsten Leasing-Zahlungen finden Sie in Angabe 13 ,Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlich-
keiten®

Konsolidierungsgrundséatze

Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind Gesellschaften, die direkt oder indirekt von der Deutschen Telekom beherrscht werden. Beherr-
schung (Control) besteht dann und nur dann, wenn ein Investor lber die Entscheidungsmacht verfligt, variablen Rickflissen
ausgesetzt ist oder ihm Rechte bezliglich der Riickflisse zustehen und er infolge der Entscheidungsmacht in der Lage ist, die
Héhe der variablen Riickflisse zu beeinflussen. Die Existenz und Auswirkung von substanziellen potenziellen Stimmrechten, die
gegenwartig ausgelibt oder umgewandelt werden kénnen, einschlieflich von anderen Konzernunternehmen gehaltener poten-
zieller Stimmrechte, werden bei der Beurteilung, ob ein Unternehmen beherrscht wird, beriicksichtigt.

In den Konzernabschluss werden samtliche Tochterunternehmen einbezogen, es sei denn, die Kosten der Aufbereitung des fiir
eine Einbeziehung im Wege der Vollkonsolidierung erforderlichen Berichtswesens liberwiegen den Nutzen des entsprechenden
Berichtswesens, was v. a. bei Tochterunternehmen der Fall ist, die aus Sicht eines operativen Segments oder des Konzerns nach
folgender Beurteilung unwesentlich sind: Die Summe aller nicht in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen
darf nicht mehr als 1% des Gesamtkonzernwerts der Bilanzsumme, des Umsatzes, des Jahresergebnisses und der Eventual-
forderungen, -verbindlichkeiten sowie der sonstigen finanziellen Verpflichtungen ausmachen. Sollte die Grenze von 1% Uber-
schritten werden, priift die Deutsche Telekom unter Beriicksichtigung von langfristiger Beteiligungsentwicklung und Konsoli-
dierungseffekten, welche Unternehmen in den Konzernabschluss einzubeziehen sind. Neben den quantitativen Kriterien werden
auch qualitative Kriterien zur Beurteilung der Wesentlichkeit eines Unternehmens flir den Konsolidierungskreis herangezogen.
So diirfen sich durch eine unterlassene Einbeziehung weder wesentliche Veranderungen des Segment- oder des Konzernjah-
resergebnisses ergeben noch weitere wesentliche Trends unberticksichtigt bleiben. Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer
untergeordneten Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden, werden unter den ibrigen Vermdgenswerten
ausgewiesen.

Ertrage und Aufwendungen eines Tochterunternehmens werden ab dem Erwerbszeitpunkt in den Konzernabschluss einbe-
zogen. Ertrdge und Aufwendungen eines Tochterunternehmens bleiben bis zu dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss einbe-
zogen, an dem die Beherrschung durch das Mutterunternehmen endet. Sofern erforderlich, werden Bilanzierungsgrundséatze
von Tochterunternehmen an die konzerneinheitlichen Bilanzierungsgrundséatze der Deutschen Telekom angepasst. Aufwen-
dungen und Ertrage, Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ergebnisse zwischen den in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen werden eliminiert.

Mit Verlust des beherrschenden Einflusses wird in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung ein Gewinn oder Verlust aus
dem Abgang des Tochterunternehmens erfasst in Hohe des Unterschiedsbetrags zwischen (i) dem Erlds aus der VerduRerung
des Tochterunternehmens, dem beizulegenden Zeitwert zurlickbehaltener Anteile, dem Buchwert der nicht beherrschenden
Anteile sowie der kumulierten auf das Tochterunternehmen entfallenden Betrédge des sonstigen Konzernergebnisses und (ii)
dem Buchwert des abgehenden Nettovermdgens des Tochterunternehmens.

Gemeinschaftliche Tatigkeiten, Gemeinschaftsunternehmen und Assoziierte Unternehmen
Gemeinsame Vereinbarungen, bei der zwei oder mehr Parteien gemeinschaftliche Fiihrung lber eine Aktivitat ausliben, sind
entweder als gemeinschaftliche Tatigkeiten oder als Gemeinschaftsunternehmen zu klassifizieren.

Eine gemeinschaftliche Tatigkeit ist dadurch gekennzeichnet, dass die an der gemeinschaftlichen Fiihrung beteiligten Parteien
(gemeinschaftlich Tatige) Rechte an den der Vereinbarung zuzurechnenden Vermogenswerten oder Verpflichtungen flr deren
Schulden haben. Ein gemeinschaftlich Tatiger erfasst seine ihm zuzurechnenden Vermdégenswerte, Schulden, Erlése und
Aufwendungen sowie seinen Anteil an den gemeinschaftlichen Vermdgenswerten, Schulden, Erlésen und Aufwendungen.

Bei einem Gemeinschaftsunternehmen besitzen die an der gemeinschaftlichen Fiihrung beteiligten Parteien (Partnerunter-
nehmen) hingegen Rechte am Nettovermdgen der Gesellschaft. Assoziierte Unternehmen sind Gesellschaften, auf die die
Deutsche Telekom mafRgeblichen Einfluss austlibt und die weder Tochterunternehmen noch Gemeinschaftsunternehmen sind.
Assoziierte Unternehmen werden ebenso wie die Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernab-
schluss einbezogen.
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Die Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode in den Konzern-
abschluss einbezogen werden, werden beim Erwerb zu Anschaffungskosten angesetzt. Im Beteiligungsbuchwert enthalten ist
ggf. ein Goodwill als positiver Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten der Beteiligung und dem auf die Deut-
sche Telekom entfallenden Anteil an den beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Nettovermdgenswerte des erwor-
benen Unternehmens. Sofern erforderlich, werden Bilanzierungsgrundsatze von Beteiligungsunternehmen an die konzernein-
heitlichen Bilanzierungsgrundséatze der Deutschen Telekom angepasst. Die Werthaltigkeit des Equity-Buchwerts der Beteili-
gung wird untersucht, sofern Anzeichen fiir eine Wertminderung vorliegen. Sofern der Buchwert der Beteiligung ihren erziel-
baren Betrag Ubersteigt, ist in Hohe der Differenz ein Wertminderungsaufwand zu erfassen. Der erzielbare Betrag wird durch
den héheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten und Nutzungswert der Beteiligung bestimmt.

Mit Verlust des maRgeblichen Einflusses wird ein Gewinn oder Verlust aus dem Abgang des Beteiligungsunternehmens erfasst
in Hohe des Unterschiedsbetrags zwischen (i) dem Erlés aus der VerauRerung der Anteile, dem beizulegenden Zeitwert zuriick-
behaltener Anteile sowie der kumulierten auf das Beteiligungsunternehmen entfallenden Betrage des sonstigen Konzernergeb-
nisses und (ii) dem Buchwert der abgehenden Beteiligung.

Die Wesentlichkeitsbeurteilung fiir gemeinschaftlich gefiihrte und assoziierte Unternehmen wird grundsatzlich nach dem glei-
chen Verfahren wie bei Tochterunternehmen vorgenommen, beschrankt sich jedoch auf die Kriterien Jahresergebnis, Eventual-
forderungen und -verbindlichkeiten sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen.

Unternehmenszusammenschliisse

Ein Unternehmenszusammenschluss liegt vor, wenn die Deutsche Telekom die Beherrschung ber ein anderes Unternehmen
erlangt. Samtliche Unternehmenszusammenschliisse sind nach der Erwerbsmethode abzubilden. Die Anschaffungskosten
eines erworbenen Tochterunternehmens bemessen sich nach dem beizulegenden Zeitwert der ibertragenen Gegenleistung,
d. h. der Summe aus hingegebenen Vermogenswerten, Gibernommenen Schulden und ausgegebenen Eigenkapitalinstru-
menten. Anschaffungsnebenkosten werden grundsatzlich als Aufwand erfasst. Die Anschaffungskosten werden auf die erwor-
benen Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden verteilt. Die ansatzfahigen Vermdgenswerte und die ibernommenen
Schulden und Eventualschulden werden — unabhéngig von der Beteiligungshdhe der Deutschen Telekom — in voller Hohe mit
ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. MaRRgeblich sind dabei die Wertverhaltnisse zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherr-
schung Uber das Tochterunternehmen erlangt wurde.

Der Wertansatz eines etwaigen Goodwill wird bestimmt durch den Uberschuss der Summe aus den Anschaffungskosten des
Erwerbs, dem Wert der Anteile anderer Gesellschafter (nicht beherrschende Anteile) und dem beizulegenden Zeitwert der
bereits vor dem Erwerbsstichtag von der Deutschen Telekom gehaltenen Eigenkapitalanteile (sukzessiver Erwerb) tiber den
beizulegenden Zeitwert der erworbenen Nettovermdgenswerte. Ein Differenzbetrag aus der Neubewertung von bereits von der
Deutschen Telekom gehaltenen Anteilen ist erfolgswirksam zu erfassen.

Bei jedem Unternehmenszusammenschluss besteht ein Wahlrecht in Bezug auf die Bewertung der nicht beherrschenden
Anteile. Diese kdnnen entweder direkt mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt werden (d. h. mit dem Anteil anderer
Gesellschafter am Gesamtunternehmenswert des erworbenen Unternehmens) oder mit dem auf andere Gesellschafter entfal-
lenden Anteil am beizulegenden Zeitwert des erworbenen Nettovermdgens. Dies fiihrt im Ergebnis dazu, dass im ersten
Fall die Minderheitsgesellschafter auch an dem aus dem Unternehmenszusammenschluss resultierenden Goodwill beteiligt
werden, wahrend im zweiten Fall der Anteil der anderen Gesellschafter auf die neu bewerteten Vermdgenswerte und Schulden
beschrankt bleibt und der Goodwill nur in Hohe des auf die Deutsche Telekom entfallenden Anteils angesetzt wird.

Transaktionen Gber den weiteren Kauf oder Verkauf von Eigenkapitalanteilen mit anderen Gesellschaftern, die den beherr-
schenden Einfluss der Deutschen Telekom nicht berlhren, fiihren zu keiner Veranderung des Goodwill. Die Differenz zwischen
dem beizulegenden Zeitwert der (ibertragenen oder erhaltenen Gegenleistung (d. h. dem Kaufpreis der Anteile) und dem auf
die betreffenden nicht beherrschenden Anteile entfallenden Buchwert des Eigenkapitals ist mit dem Konzern-Eigenkapital
erfolgsneutral in der Kapitalriicklage zu verrechnen bzw. erhéht diese.

Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen
Im Geschaftsjahr 2021 waren folgende Entwicklungen im Zusammenhang mit den in Vorperioden von der Deutschen Telekom
vollzogenen Transaktionen im Konzern zu verzeichnen.

Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint

T-Mobile US und Sprint Corp. haben gemeinsam mit ihren Mehrheitsaktiondren Deutsche Telekom AG und SoftBank K.K. am
29. April 2018 eine verbindliche Vereinbarung abgeschlossen, um die beiden Gesellschaften zu einem Unternehmen zusam-
menzufiihren. Am 26. Juli 2019 sowie am 20. Februar 2020 wurden weitere Bedingungen des Zusammenschlusses vereinbart.
Die Transaktion wurde am 1. April 2020 vollzogen. Zuvor wurden notwendige Genehmigungen der nationalen und regionalen
Regulierungs- und Kartellbehorden und Gerichte in den USA eingeholt sowie weitere Vollzugsbedingungen erfillt. Zuletzt hatte
die US-Behérde California Public Utilities Commission (CPUC) dem Zusammenschluss am 16. April 2020 zugestimmt. Infolge
des Zusammenschlusses hat T-Mobile US alle Sprint-Anteile ibernommen.
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Der Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint wurde Uber einen Aktientausch ohne Barkomponente vollzogen. Fir jeweils
9,75 Sprint-Anteile erhielten deren Aktionare, mit Ausnahme von SoftBank, im Gegenzug eine neue Aktie der T-Mobile US.
GemaR der ergénzenden Vereinbarung vom 20. Februar 2020 hat sich SoftBank bereit erklart, insgesamt 48.751.557 Stamm-
aktien der T-Mobile US, erhalten im Zuge der Transaktion, unmittelbar ohne zusétzliche Gegenleistung an T-Mobile US zuriick
zu Ubertragen, so dass SoftBank effektiv fiir jeweils 11,31 Sprint-Anteile eine neue Aktie der T-Mobile US erhielt. Unter Berlick-
sichtigung dieser Anpassungen wurden insgesamt 373.396.310 neue T-Mobile US-Stammaktien an die Sprint-Aktionare ausge-
geben.

Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden von Sprint zum Erwerbszeitpunkt wurden zum
31. Méarz 2021 abgeschlossen.

Die libertragene Gegenleistung setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Ausgegebene T-Mobile US-Stammaktien 28.649
+ Anwartschaften aus aktienbasierten Vergiitungsplanen 350
+ Bedingte Gegenleistungen gegenlber SoftBank 1721
— Erhaltene Zahlung aus Kostenumlage von SoftBank im Zusammenhang mit CPUC 93)
= Ubertragene Gegenleistung 30.627

Bemessen mit dem am Vollzugstag letzten 6ffentlich verfiigbaren Bérsenschlusskurs der T-Mobile US-Aktie zum 31. Méarz 2020
in Hohe von 83,90 US-$, betrug der Gesamtwert der T-Mobile US-Stammaktien, ausgegeben im Umtausch fir die Sprint-
Stammaktien, 31,3 Mrd. US-$ (28,6 Mrd. €). Dariiber hinaus ist Teil der iibertragenen Gegenleistung die Ubernahme der akti-
enbasierten Vergiitung fiir bestimmte Sprint-Mitarbeiter aus deren vor dem Zusammenschluss erbrachten Arbeitsleistungen
sowie eine bedingte Kaufpreiskomponente, zu leisten an SoftBank. Die bedingte Kaufpreiskomponente resultiert aus der
am 20. Februar 2020 geschlossenen Vereinbarung, dass, sofern der 45-Tage-volumengewichtete durchschnittliche Aktienkurs
der T-Mobile US-Stammaktie zu einem Zeitpunkt innerhalb eines Zeitraums zwischen dem 1. April2022 und dem
31. Dezember 2025 den Wert von 150,00 US-$ erreichen oder (ibersteigen sollte, die T-Mobile US 48.751.557 Stammaktien,
d. h. die Anzahl der von SoftBank an T-Mobile US im Zuge des Vollzugs der Transaktion Ubertragenen Aktien, ohne Gegenleis-
tung an SoftBank Uibertragen wird. Die Bewertung der bedingten Kaufpreiskomponente wurde mittels Monte-Carlo-Simulation
vorgenommen. Wesentliche Parameter und Annahmen sind die Volatilitat in Hohe von 28,5 %, der risikolose Zins in Héhe von
0,44 %, der Zeitraum der Bedingungserfiillung, der 45-Tage-volumengewichtete durchschnittliche Aktienkurs der T-Mobile US-
Stammaktie sowie der entsprechende Aktienkurs zum Erwerbszeitpunkt. Der maximale Wert der undiskontierten bedingten
Gegenleistung entspricht der Anzahl der zu lbertragenden Aktien multipliziert mit dem Kurs bei Erreichen der Bedingung.
Die Uibertragene Gegenleistung vermindert sich um eine anteilige Kostenerstattung durch SoftBank an die Deutsche Telekom
aus der Erflllung von Vollzugsbedingungen gegentiber der CPUC. Im Zuge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und
Sprint wurde auch die Finanzierungsstruktur neu geordnet. Unmittelbar nach der Transaktion wurden Verbindlichkeiten der
ehemaligen Sprint in Hohe von 9,8 Mrd. US-$ (rund 8,9 Mrd. €) zuriickgezahlt, von denen 7,4 Mrd. US-$ (rund 6,8 Mrd. €)
einer verpflichtenden Kontrollwechsel-Klausel unterlagen und in diesem Rahmen fallig wurden. Die zuriickgezahlten Betrage
sind zum Vollzugstag in den kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten und in der Kapitalflussrechnung zum
31. Dezember 2020 im Cashflow aus Investitionstatigkeit (verpflichtende Riickzahlungen) bzw. im Cashflow aus Finanzierungs-
tatigkeit (optionale Riickzahlungen) ausgewiesen. Die Gesamtkosten des Erwerbs, einschlieRlich der verpflichtenden Tilgung
von Finanzverbindlichkeiten zum Erwerbsstichtag, betrugen damit 37,4 Mrd. €.

Nach Abschluss der Transaktion hielten die Deutsche Telekom rund 43,6 % der T-Mobile US-Aktien, SoftBank rund 24,7 % und
librige Aktionare rund 31,7 % an der ,neuen® T-Mobile US. Aufgrund einer mit SoftBank abgeschlossenen Stimmrechtsverein-
barung und des Umstands, dass von der Deutschen Telekom benannte Personen im Board of Directors der neuen Gesellschaft
mehrheitlich vertreten sind, wird T-Mobile US weiterhin als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der
Deutschen Telekom einbezogen.
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Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der ibernommenen Vermdgenswerte und Schulden von Sprint
sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Aktiva
Kurzfristige Vermoégenswerte 7903
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1904
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2924
Vertragsvermoégenswerte 141
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 205
Ubrige Vermogenswerte 364
Ertragsteuerforderungen 18
Vorrate 602
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen 1.745
Langfristige Vermdgenswerte 85.678
Goodwill 8.704
Andere immaterielle Vermégenswerte 50.322
davon: FCC-Spektrumlizenzen 41.629
davon: Kundenstamm 4.481
davon: Ubrige 4.212
Sachanlagen 13.660
Nutzungsrechte 6.287
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 224
Aktive latente Steuern 6.269
Ubrige Vermogenswerte 212
Vermodgenswerte 93.581
Passiva
Kurzfristige Schulden 18.978
Finanzielle Verbindlichkeiten 11.988
Leasing-Verbindlichkeiten 1.669
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 2.948
Ertragsteuerverbindlichkeiten 136
Sonstige Ruckstellungen 890
Vertragsverbindlichkeiten 249
Ubrige Schulden 664
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen Vermégenswerten und VerduRerungsgruppen 434
Langfristige Schulden 43.976
Finanzielle Verbindlichkeiten 27.068
Leasing-Verbindlichkeiten 5146
Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen 816
Sonstige Rickstellungen 1.057
Passive latente Steuern 9.809
Ubrige Schulden 55
Vertragsverbindlichkeiten 25
Schulden 62.954

Die erworbenen immateriellen Vermdgenswerte umfassen im Wesentlichen FCC-Spektrumlizenzen und Kundenbeziehungen,
die mit einem beizulegenden Zeitwert in Hohe von 41.629 Mio. € bzw. 4.481 Mio. € bewertet wurden. Hierbei wurden die Spek-
trumlizenzen auf Grundlage der Greenfield-Methode bewertet. Nach der Greenfield-Methode wird der Wert eines immateri-
ellen Vermogenswerts unter Verwendung eines hypothetischen Cashflow-Szenarios bestimmt, bei dem das operative Geschéft
eines Unternehmens entwickelt wird, das zu Beginn nur den immateriellen Vermdgenswert besitzt. FCC-Spektrumlizenzen
haben eine unbestimmte Nutzungsdauer. Bei der Bewertung der Kundenbeziehungen wurde die Multi-Period Excess Earnings-
Methode zugrunde gelegt. Bei dieser Methode wird der beizulegende Zeitwert des Kundenstamms durch die Ermittlung des
Barwerts der Ergebnisse nach Steuern, welche den bestehenden Kunden zugerechnet werden kénnen, ermittelt. Die wirt-
schaftliche Nutzungsdauer der Kundenbeziehungen betragt durchschnittlich acht Jahre. In den ibrigen immateriellen Verma-
genswerten sind u. a. befristete Anmietungen von Spektrum (Spektrum-Leases) enthalten, deren Bewertung die vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen und die Bemessung der Vorteilhaftigkeit der Vertrage gegenlber aktuellen Marktwerten umfasst.
Die durchschnittliche Restlaufzeit der Mietvertrage betrdgt zum Erwerbszeitpunkt 20 Jahre flir nicht kiindbare Mietvertrage
mit einer Laufzeit von in der Regel 30 Jahren und 7 Jahre fiir kiindbare Vertrdge mit einer Mindestlaufzeit von in der Regel
10 Jahren.
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Der beizulegende Zeitwert der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belduft sich auf 2.924 Mio. €. Der
Bruttobetrag der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belduft sich auf 3.076 Mio. €, davon sind erwartungsgemafl
152 Mio. € uneinbringlich.

Im ersten Quartal 2021 wurden Bewertungsanpassungen der (ibernommenen Vermogenswerte und Schulden vorgenommen,
die im Wesentlichen Steuern, Eventualverbindlichkeiten und Spektrum-Leases betrafen und zu einer unwesentlichen Verande-
rung des Goodwills fiihrten.

Der erworbene Goodwill in Hhe von 8.704 Mio. € berechnet sich wie folgt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Ubertragene Gegenleistung 30.627
— Beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermdégenswerte (84.877)
+ Beizulegender Zeitwert der Gbernommenen Schulden 62954
= Goodwill 8.704

Die nicht beherrschenden Anteile haben durch den Aktientausch in vollem Umfang an der Transaktion teilgenommen. Durch
die Ausgabe von T-Mobile US-Stammaktien an die ehemaligen Sprint-Aktionére ist der Gesamtanteil der nicht beherrschenden
Anteile gestiegen. Der angesetzte Betrag der kumulierten nicht beherrschenden Anteile an der T-Mobile US wurde auf Basis der
neubewerteten Anteile am Eigenkapital der T-Mobile US ermittelt und betragt zum 1. April 2020 auf Basis der Kaufpreisallo-
kation 34,7 Mrd. € (31. Dezember 2019: 11,0 Mrd. €). Da die an die ehemaligen Sprint-Aktionare im Rahmen des Aktientauschs
ausgegebenen Anteile mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden, kommt die Full Goodwill-Methode zur Anwendung.
Der Goodwill umfasst die im Zusammenhang mit dem Erwerb antizipierten Synergien, die erwarteten Neukundenzugange und
den zusammengeflihrten Personalbestand. Kein Bestandteil des erfassten Goodwills ist ertragsteuerlich abzugsfahig.

Weitere Informationen zu dem Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint finden Sie im Kapitel ,Konzernstruktur® im zusammengefassten Lagebericht
sowie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen“ im Konzern-Anhang im
Geschaftsbericht 2020.

Erwerb von Simpel durch T-Mobile Netherlands

Am 16. Oktober 2020 unterzeichnete T-Mobile Netherlands B.V. eine Vereinbarung liber den Erwerb von 100 % der Anteile an
der Complex Bidco B.V. einschlieflich ihrer 100 %-Beteiligung an dem niederlandischen MVNO und SIM-Anbieter Simpel.nl B.V.
Am 16. November 2020 hat die niederlandische Regulierungsbehorde (Authority for Consumers and Markets) dem Erwerb
ohne Auflagen zugestimmt. Der Erwerb wurde am 1. Dezember 2020 vollzogen. Die Complex Bidco B.V. einschlieBlich
Simpel.nl B.V. wird seit dem 1. Dezember 2020 in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen.

Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden von Simpel zum Erwerbszeitpunkt wurden zum
30. Juni 2021 abgeschlossen. Die Finalisierung der Kaufpreisallokation hat zu keinen wesentlichen Anderungen gegendiiber den
im Konzern-Anhang zum 31. Dezember 2020 dargestellten beizulegenden Zeitwerten der erworbenen Vermdgenswerte und
Ubernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt gefiihrt.

Die Ubertragene Gegenleistung setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Barzahlung 259
+ Beizulegender Zeitwert der Kaufoption 26
+ Ausgleich der zuvor bestehenden Beziehungen 8
= Ubertragene Gegenleistung 293

Die Kaufoption resultierte aus der im Juli 2019 geschlossenen Call-Option-Vereinbarung, die der T-Mobile Netherlands das
Recht zum Erwerb von 100 % der Anteile an der Complex Bidco B.V. einschlieRlich ihrer 100 %-Beteiligung an Simpel zusicherte.
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Die zum Erwerbszeitpunkt angesetzten beizulegenden Zeitwerte der bernommenen Vermdgenswerte und Schulden der
Simpel sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte 6
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1
Ubrige Vermdgenswerte 1
Langfristige Vermégenswerte 336
Goodwill 196
Andere immaterielle Vermdgenswerte 138
davon: Kundenstamm 14
davon: Marke 15
davon: Ubrige 9
Sachanlagen
Aktive latente Steuern 1
Vermdgenswerte 342
Passiva
Kurzfristige Schulden 15
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 4
Ertragsteuerverbindlichkeiten
Ubrige Schulden
Langfristige Schulden 34
Passive latente Steuern 34
Schulden 49

Die Bewertung des Kundenstamms wurde anhand der Multi-Period Excess Earnings-Methode vorgenommen. Bei dieser
Methode wird der beizulegende Zeitwert des Kundenstamms durch die Ermittlung des Barwerts der Ergebnisse nach Steuern,
welche den bestehenden Kunden zugerechnet werden kdnnen, ermittelt. Der Kundenstamm wird {iber die Restnutzungsdauer
von ca. 8 Jahren abgeschrieben. Die Marke wurde mittels der Lizenzpreisanalogie-Methode bewertet. Bei dieser Methode wird
der Wert der Marke errechnet, indem unterstellt wird, welche Lizenzraten fiktiv zu entrichten waren, wiirde sich der betreffende
Vermdgenswert nicht im Eigentum des Unternehmens befinden. Die Marke wird ber die Restnutzungsdauer von 10 Jahren
abgeschrieben.

Die Buchwerte der erworbenen Forderungen entsprechen den beizulegenden Zeitwerten. Wesentliche Eventualverbindlich-
keiten wurden nicht identifiziert.

Die passiven latenten Steuern umfassen den Steuereffekt aus temporaren Differenzen zwischen dem beizulegenden Zeitwert
der jeweiligen Vermdégenswerte und Schulden und dem entsprechenden Buchwert fiir Steuerzwecke.

Der erworbene Goodwill in Hohe von 196 Mio. € berechnet sich wie folgt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Ubertragene Gegenleistung 293
— Beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermégenswerte (146)
+ Beizulegender Zeitwert der ibernommenen Schulden 49
= Goodwill 196

Der Goodwill spiegelt den Wert der im Zusammenhang mit dem Erwerb erwarteten Neukundenzugange wider. Kein Bestandteil
des erfassten Goodwills ist ertragsteuerlich abzugsfahig.

Weitere Informationen zu dem Erwerb von Simpel finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden* im Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen“ im Konzern-Anhang im Geschéftsbericht 2020.

Im Geschéftsjahr 2021 wurden von der Deutschen Telekom folgende Transaktionen durchgefiihrt, die Auswirkung auf den
Konsolidierungskreis hatten. Weitere — hier nicht dargestellte — Veranderungen im Konsolidierungskreis hatten keine wesent-
liche Bedeutung fiir den Konzern-Zwischenabschluss der Deutschen Telekom.
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Zusammenlegung des Funkturmgeschafts in den Niederlanden und Errichtung eines Infrastrukturfonds

Die Deutsche Telekom hat einen Fonds fiir Investitionen in digitale Infrastruktur in Europa gegriindet. Am 21. Januar 2021 haben
u. a. die Deutsche Telekom, Cellnex Telecom S.A. (Cellnex) und die neu gegriindete, unabhéngig geflihrte Fondsgesellschaft
Digital Infrastructure Vehicle Il SICAF-RAIF (DIV) eine Vereinbarung unterzeichnet, die jeweiligen niederlandischen passiven
Mobilfunk-Infrastruktur-Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom und der Cellnex, T-Mobile Infra B.V. und Cellnex Nether-
lands B.V. (Cellnex NL) in der Cellnex NL zusammenzufiihren. In einem ersten Schritt wurde eine Kapitalerhhung bei der DIV
durch die Deutsche Telekom und Cellnex durchgefiihrt. Als Folge halten die Deutsche Telekom 66,67 % und Cellnex 33,33 % der
Anteile an der DIV. Da die Deutsche Telekom die DIV beherrscht, wird die DIV in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
als Tochterunternehmen einbezogen. AnschlieRend wurde die T-Mobile Infra B.V. an die DIV veraufRert. Die Deutsche Telekom
hat von der T-Mobile Infra B.V. unmittelbar vor dem Verkauf eine Dividende in Hohe von 0,3 Mrd. € erhalten. Im nachsten
Schritt brachte die DIV ihre Beteiligung an der T-Mobile Infra B.V. in die Cellnex NL ein. Im Gegenzug erhielt die DIV eine Betei-
ligung von 37,65 % an dem ,neuen“ Unternehmen Cellnex NL. Die Transaktion wurde am 1. Juni 2021 vollzogen, nachdem
von der zustédndigen Wettbewerbsbehdrde alle erforderlichen Genehmigungen erteilt worden waren. Infolgedessen verlor
die Deutsche Telekom die Beherrschung liber die T-Mobile Infra B.V., das daraus resultierende Entkonsolidierungsergebnis in
Hohe von insgesamt 0,3 Mrd. € ist in Hohe von 0,2 Mrd. € in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen zum 31. Dezember 2021
enthalten. 0,1 Mrd. € werden anteilig durch die nachfolgend beschriebene Sale-and-Leaseback-Transaktion in spateren Peri-
oden erfasst. Die Beteiligung an Cellnex NL wird seit dem 1. Juni 2021 mittelbar ber die Beteiligung an der DIV nach der
Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Die nicht beherrschenden Anteile von 33,33 % an der DIV werden
aufgrund der bestehenden Inhaberkiindigungsrechte in den langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Der
Buchwert der nicht beherrschenden Anteile an der DIV betrug zum 31. Dezember 2021 0,1 Mrd. €.

| Weitere Informationen zur Beteiligung an Cellnex NL finden Sie in Angabe 10 ,Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen*.

| Weitere Informationen zum Buchwert der nicht beherrschenden Anteile an der DIV finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management*.

T-Mobile Netherlands hat weiterhin vollstandigen Zugang zur eingebrachten passiven Mobilfunk-Infrastruktur durch eine lang-
fristige Vereinbarung zu marktiiblichen Konditionen, im Wesentlichen iber die Anmietung entsprechender Infrastruktur. Die
in der Vereinbarung enthaltene Leasing-Komponente mit einer unkiindbaren Rest-Grundmietzeit von ca. 12 Jahren erfllt
die Voraussetzungen einer Sale-and-Leaseback-Transaktion. In diesem Zusammenhang wurden zum 1. Juni 2021 Nutzungs-
rechte in Hohe von 0,3 Mrd. € sowie Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von 0,4 Mrd. € erfasst. Der Gewinn aus dem Sale-and-
Leaseback betrug insgesamt 0,1 Mrd. €, davon wurden 12 Mio. € direkt erfolgswirksam erfasst, der verbleibende Betrag wird
erfolgswirksam Uber die Rest-Nutzungsdauer der aktivierten Nutzungsrechte erfasst. Der aus der VerduBerung der T-Mobile
Infra B.V. resultierende Barmittelzufluss in Héhe von insgesamt 377 Mio. € ist in der Konzern-Kapitalflussrechnung zum
31. Dezember 2021 in Héhe von 135 Mio. € im Zusammenhang mit dem Verkauf des Geschaftsbetriebs im Cashflow aus Inves-
titionstatigkeit sowie in Héhe von 242 Mio. € im Zusammenhang mit dem Sale-and-Leaseback der passiven Mobilfunk-Infra-
struktur im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

An der DIV sollen sich kiinftig neben der Deutschen Telekom und Cellnex weitere institutionelle Investoren beteiligen kénnen.
Die Deutsche Telekom beabsichtigt, in der Zielstruktur rund 25 % an dem Fonds zu halten. Bis zum Verlust der Beherrschung
wird die DIV als Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen werden.

Erwerb von Shentel

Sprint hatte eine Reihe von Vertragen mit der Shenandoah Personal Communications Company (Shentel) unterzeichnet, durch
die Shentel fiir Sprint zum exklusiven Anbieter von Mobilfunk-Netzprodukten in bestimmten Regionen einiger US-Bundes-
staaten mit insgesamt rund 1,1 Mio. Kunden wurde. In einem dieser Vertrage wurde Sprint eine Option eingerdumt, die Mobil-
funk-Vermdgenswerte von Shentel zu erwerben. Am 26. August 2020 hat Sprint diese Option ausgelbt und Shentel diesbezlig-
lich eine verbindliche Mitteilung gemacht. Am 28. Mai 2021 wurde zwischen T-Mobile US und Shentel ein Kaufvertrag tiber den
Erwerb von Vermdgenswerten und Schulden im direkten Zusammenhang mit dem oben genannten Mobilfunk-Geschéaftsbe-
trieb von Shentel unterzeichnet. Der Kaufpreis betragt 1,9 Mrd. US-$ vorbehaltlich bestimmter in der Vereinbarung festgelegter
sowie weiterer, zwischen den Parteien vereinbarter Kaufpreisanpassungen. Die Transaktion wurde am 1. Juli 2021 vollzogen.
Zuvor wurden notwendige Genehmigungen der Regulierungsbehdrden eingeholt sowie weitere Vollzugsbedingungen erfiillt.

Die zum Erwerbszeitpunkt libertragene Gegenleistung in Form einer Barzahlung belief sich — unter Berticksichtigung der geleis-
teten Zahlung flir den Ausgleich der zuvor bestehenden Beziehungen zwischen T-Mobile US und Shentel in Héhe von insgesamt
0,1 Mrd. US-$ (0,1 Mrd. €) — auf 1,9 Mrd. US-$ (1,6 Mrd. €).
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Der Erwerb erflllt die Voraussetzungen eines Unternehmenszusammenschlusses gemaR IFRS 3. Die Kaufpreisallokation und
die Bewertung der Vermogenswerte und Schulden von Shentel zum Erwerbszeitpunkt wurden zum 31. Dezember 2021 abge-
schlossen. Die beizulegenden Zeitwerte der Gibernommenen Vermogenswerte und Schulden von Shentel sind in der folgenden
Tabelle dargestellt:

in Mio. €

Beizulegende Zeitwerte

zum Erwerbszeitpunkt

Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte 2
Vorréate 2
Langfristige Vermdgenswerte 1.899
Goodwill 872
Andere immaterielle Vermdgenswerte 654
Sachanlagen 109
Nutzungsrechte 259
Aktive latente Steuern S
Vermdgenswerte 1.901
Passiva
Kurzfristige Schulden 61
Leasing-Verbindlichkeiten 41
Langfristige Schulden 252
Sonstige Ruckstellungen 30
Leasing-Verbindlichkeiten 222
Schulden 313

Der Goodwill in H6he von 872 Mio. € berechnet sich wie folgt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Ubertragene Gegenleistung 1.588
— Beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermégenswerte (1.029)
+ Beizulegender Zeitwert der Gbernommenen Schulden 313
= Goodwill 872

Andere immaterielle Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen zuriickerworbene Rechte zur Erbringung von Telekommu-
nikationsdienstleistungen im ehemaligen Gebiet der Geschaftstatigkeit von Shentel. Die zurlickerworbenen Rechte resultieren
daraus, dass der bis 2029 laufende Management- und Service-Vertrag mit Shentel im Zuge des Unternehmenszusammen-
schlusses vorzeitig beendet wurde und T-Mobile US daher das fiir diesen Zeitraum an Shentel (bertragene Vertriebs- und
Betriebsrecht und damit die Cashflows aus den Kundenvertragen zurlickerlangt hat. Die Bewertung der zurlickerworbenen
Rechte wurde anhand der Multi-Period Excess Earnings-Methode vorgenommen. Diese Rechte werden Uiber die Restnutzungs-
dauer von ca. 9 Jahren abgeschrieben.

Der Goodwill umfasst die im Zusammenhang mit dem Erwerb antizipierten Kosteneinsparungen durch die Integration der Netz-
werk-Infrastruktur und der Telekommunikationseinrichtungen, den eingestellten Mitarbeiterstamm sowie die erwarteten Cash-
flows aus den Kundenvertragen, sofern sie liber den Zeitraum bis 2029 hinausgehen und daher in der Bewertung der zurlicker-
worbenen Rechte nicht enthalten sind. Kein Bestandteil des erfassten Goodwills ist ertragsteuerlich abzugsfahig.

Wesentliche Eventualverbindlichkeiten wurden nicht identifiziert.

In der Berichtsperiode waren im Konzern transaktionsbezogene Kosten in Hohe von insgesamt 11 Mio. € angefallen. Diese
umfassten im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten und sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten.

Der Konzernumsatz der Deutschen Telekom erhdhte sich in der Berichtsperiode aufgrund des Erwerbs um 261 Mio. €. Im
Konzernergebnis der laufenden Berichtsperiode ist ein Gesamtergebnis von Shentel vor der Zurechnung auf die nicht beherr-
schenden Anteile in Hohe von 10 Mio. € enthalten. Hatte sich der Unternehmenszusammenschluss bereits zu Beginn des
Geschéftsjahres 2021 ereignet, waren der Konzernumsatz bzw. das Konzernergebnis vor der Zurechnung auf die nicht beherr-
schenden Anteile um weitere 202 Mio. € bzw. 24 Mio. € hoher als berichtet ausgefallen.
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VerauBerung der Telekom Romania Communications

Am 6. November 2020 hat OTE mit Orange Romania eine Vereinbarung Uber die VerauRerung des 54-prozentigen Anteils
an der Telekom Romania Communications S.A. (TKR), die das rumanische Festnetz-Geschéft betreibt, an Orange Romania
geschlossen. Die Transaktion wurde am 30. September 2021 vollzogen, nachdem notwendige behordliche Genehmigungen
erteilt und weitere Vollzugsbedingungen erfiillt wurden. Der Kaufpreis belduft sich auf 296 Mio. €. Der aus dem Verkauf resul-
tierende Entkonsolidierungsverlust betragt 29 Mio. €. Zuvor wurden die von der TKR gehaltenen 30 % der Anteile an der
Telekom Romania Mobile Communications (TKRM) vereinbarungsgeman am 9. September 2021 von der OTE flr einen Kauf-
preis von 59 Mio. € erworben.

Der Konsolidierungskreis veranderte sich im Geschaftsjahr 2021 wie folgt:

Inland Ausland Gesamt
Vollkonsolidierte Tochterunternehmen
1. Januar 2021 61 364 425
Zugénge 2 4 6
Abgénge (einschlieRlich Verschmelzungen) 1 54 55
31. Dezember 2021 62 314 376
Nach der Equity-Methode einbezogene assoziierte Unternehmen
1. Januar 2021 3 12 15
Zugénge 2 3
Abgange 1 3
31. Dezember 2021 4 12 16
Nach der Equity-Methode einbezogene Gemeinschaftsunternehmen
1. Januar 2021 4 S 9
Zugénge 1 0 1
Abgange 0 0 0
31. Dezember 2021 5 5 10
Insgesamt
1. Januar 2021 68 381 449
Zugénge 5 7 12
Abgange (einschlieBlich Verschmelzungen) 2 57 59
31. Dezember 2021 Vil 33 402

Folgende Transaktionen werden in Zukunft den Konsolidierungskreis der Deutschen Telekom andern:

Vereinbarte VerduBerung der T-Mobile Netherlands

Am 6. September 2021 haben die Deutsche Telekom und Tele2 mit WP/AP Telecom Holdings IV — einem Konsortium aus Private
Equity Fonds, die von Apax Partners und Warburg Pincus beraten werden — eine Vereinbarung zum Verkauf der T-Mobile
Netherlands unterzeichnet. Der vorlaufige Verkaufspreis basiert auf einem Unternehmenswert von 5,1 Mrd. €. Der Barmittelzu-
fluss — bezogen auf einen Anteilsbesitz von 75 % — wird voraussichtlich rund 3,8 Mrd. € betragen. Die Transaktion steht unter
dem Vorbehalt von behérdlichen Genehmigungen und weiterer Vollzugsbedingungen. Die Vermdgenswerte und Schulden der
T-Mobile Netherlands werden zum 31. Dezember 2021 in der Konzern-Bilanz als ,,zur VerdufRerung gehalten” ausgewiesen. Der
Abschluss der Transaktion wird im ersten Quartal 2022 erwartet.

Glasfaser-Ausbau durch Gemeinschaftsunternehmen mit IFM

Die Deutsche Telekom hat am 5. November 2021 den Einstieg von IFM Global Infrastructure Fund — der durch IFM Investors
beraten wird — mit einer Beteiligung von 50 % an der Ausbaugesellschaft GlasfaserPlus GmbH bekannt gegeben. Der verein-
barte Kaufpreis flir den SO %-Anteil an dem Tochterunternehmen belduft sich auf 0,9 Mrd. €, welcher zur Halfte mit Abschluss
der Transaktion und der restliche Anteil nach Ausbaufortschritt zu entrichten ist. Das daraus entstehende Gemeinschafts-
unternehmen soll ab 2022 bis 2028 4 Mio. zusatzliche gigabitfahige FTTH-Anschliisse im landlichen Raum und in Forderge-
bieten ausbauen. In Folge der vereinbarten VerauRerung von 50 % der Anteile an der Gesellschaft und in Verbindung mit dem
kinftig nach Abschluss der Transaktion resultierenden Verlust der Beherrschung tiber die Gesellschaft werden die Vermdgens-
werte und Schulden der GlasfaserPlus zum 31. Dezember 2021 in der Konzern-Bilanz als ,,zur VerauRerung gehalten” ausge-
wiesen. Nach Abschluss der Transaktion sollen die Anteile an dem Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode in
den Konzernabschluss einbezogen werden. Nachdem die Transaktion von der EU-Kommission am 25. Januar 2022 genehmigt
wurde, wird der Abschluss der Transaktion noch im ersten Quartal 2022 erwartet.
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Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis

Aktienriickkauf OTE

OTE hat infolge eines im Zeitraum vom 4. Marz 2020 bis zum 31. Oktober 2020 durchgefiihrten Aktienrlickkauf-Programms
insgesamt 9.965.956 eigene Aktien mit einem Gesamtwert von 121 Mio. € erworben. In der auBerordentlichen Hauptversamm-
lung der OTE S.A. vom 4. Dezember 2020 wurde beschlossen, 9.965.956 Aktien mit einer entsprechenden Kapitalherabsetzung
von rund 28 Mio. € einzuziehen. Die Aktien wurden am 15. Januar 2021 an der Borse in Athen eingezogen. Infolgedessen stieg
der Anteil der Deutschen Telekom an der OTE von 46,91 % auf 47,90 %.

Dariiber hinaus hat OTE im Zeitraum vom 1. November 2020 bis zum 30. April 2021 im Rahmen des fortgefiihrten Aktien-
riickkauf-Programms weitere 3.469.500 eigene Aktien mit einem Gesamtwert von 47 Mio. € erworben. In der ordentlichen
Hauptversammlung der OTE S.A. am 9. Juni 2021 wurde beschlossen, eigene Aktien im Volumen von 3.469.500 Stiick mit einer
entsprechenden Kapitalherabsetzung von rund 10 Mio. € einzuziehen. Die Aktien wurden am 19. Juli 2021 an der Borse in Athen
eingezogen. Infolgedessen stieg der Anteil der Deutschen Telekom an der OTE von 47,90 % auf 48,29 %.

Erhéhung des Kapitalanteils an T-Mobile US durch Vereinbarung mit SoftBank als neuem Aktionar und strategischem
Partner

Am 6. September 2021 haben die Deutsche Telekom und SoftBank Group (SoftBank) eine zwei Teile umfassende Transaktion
vereinbart. Diese Vereinbarung folgt der Strategie der Deutschen Telekom, ihre Beteiligung an T-Mobile US auf mehr als 50 %
zu erhéhen, um damit langfristig die bestehende unternehmerische Kontrolle tber das US-Unternehmen und die Vollkonsoli-
dierung zu sichern.

Entsprechend der Vereinbarung hat die Deutsche Telekom insgesamt rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien von SoftBank
erworben. Dazu hat die Deutsche Telekom einen Teil ihrer im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf
von Aktien der T-Mobile US am 23. September 2021 ausgelibt. Im Gegenzug erhielt SoftBank 225 Mio. neue Aktien der Deut-
schen Telekom AG aus dem Genehmigten Kapital 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts fiir die bestehenden Aktionére. Der
Umfang der Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage betrug 576 Mio. €. Die Kapitalerhdhung der Deutschen Telekom AG wurde
mit Eintragung ins Handelsregister am 28. September 2021 durchgefiihrt. Als Ergebnis dieser Transaktion ist SoftBank mit
rund 4,5 % der ausstehenden Aktien Aktionar der Deutschen Telekom AG. Fiir die Gesamtzahl von rund 45,4 Mio. T-Mobile US-
Aktien, die im Rahmen dieses Aktientauschs erworben wurden, errechnet sich im Zusammenhang mit der Austibung der
bestehenden Aktienoptionen ein gewichteter Durchschnittspreis von rund 118 US-$ je T-Mobile US-Aktie. Fiir die 225 Mio.
Telekom-Aktien, die SoftBank im Gegenzug erhalten hat, und die einem VerauRerungsverbot bis 2024 unterliegen, haben beide
Unternehmen einen beizulegenden Wert von 20 € je Aktie vereinbart. Durch diese Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage steigt
die Anzahl der ausstehenden Aktien der Deutschen Telekom AG von 4.761 Mio. Aktien auf 4.986 Mio. Aktien. Mit Abschluss der
Transaktion hat die Deutsche Telekom ihren Anteil an T-Mobile US um 3,6 Prozentpunkte auf 46,8 % erhoht. Der beizulegende
Zeitwert der hingegebenen Gegenleistung (im Sinne der IFRS) beléuft sich auf 4,8 Mrd. € und bemisst sich nach dem Bérsen-
kurs der Deutschen Telekom AG-Aktien zum Zeitpunkt der Ubertragung der Aktien an SoftBank sowie dem beizulegenden
Zeitwert der ausgelibten Aktienoptionen zum Zeitpunkt der Ausilibung. Der Anteil an T-Mobile US-Aktien, tUber die die Deut-
sche Telekom einschlieRlich einer mit SoftBank im Rahmen des Erwerbs von Sprint abgeschlossenen Vereinbarung die Stimm-
rechte ausiiben kann, betragt zum 31. Dezember 2021 52,0 %. Es ist beabsichtigt, SoftBank bei der kiinftigen Besetzung eines
Aufsichtsratsmandats bei der Deutschen Telekom AG zu unterstiitzen.

Die Darstellung der Effekte im Zusammenhang mit der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage sowie der teilweisen Austibung und Folgebewertung der Akti-
enoptionen finden Sie in den Angaben 19 ,Eigenkapital®, 11 ,Sonstige finanzielle Vermégenswerte* und 40 ,,Finanzinstrumente und Risiko-Management*.

Darliber hinaus erwagt die Deutsche Telekom einen Betrag von bis zu 2,4 Mrd. US-$ (rund 2,1Mrd.€) aus der am
6. September 2021 vereinbarten VerauBerung der T-Mobile Netherlands zu verwenden, um weitere Festpreis- und variable
Aktienoptionen auf T-Mobile US-Aktien auszuliben. Diese hdngen zur Halfte von dem Durchschnitts-Borsenkurs der
T-Mobile US ab und sind fiir die andere Hélfte mit einem Festpreis versehen. Dadurch wiirde der Anteil an T-Mobile US um
weitere rund 1,6 Prozentpunkte, abhéngig von der zu erwerbenden Anzahl der Aktien, erhéht. Die Deutsche Telekom erwartet,
dass nach Abschluss beider Transaktionen der Kapitalanteil an T-Mobile US bei rund 48,4 % liegen wird.
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Die wesentlichen Tochterunternehmen des Konzerns sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Konzern-Anhang 191

Kapitalanteil

der Anzahl
Deutschen Betriebs- Eigen- Mitarbeiter
Telekom Umsatz?  ergebnis? kapital? (im Durch- Segment-
Name und Sitz der Gesellschaft in% in Mio. € in Mio. € in Mio. € schnitt) zugehorigkeit
Telekom Deutschland GmbH, Bonn, 3112.2021/2021 100,00 22.037 4.852 7762 3.816
Deutschland Deutschland
3112.2020/2020 100,00 22.215 4.604 7.290 3.836
T-Mobile US, Inc.,bBellevue, 3112.2021/2021 46,75 68.359 7217 67.259 70.793 USA
Washington, USA™ ¢ 3112.2020/2020 4337 61208 9187 59.084 65015
T-Systems International GmbH, 3112.2021/2021 100,00 2248 (365) 716 6.661 Svst hft
; stemgeschéi
Frankfurt am Main, Deutschland 3112.2020/2020 100,00 2.462 (573) 575 goap  ISeEme
Hellenic Telecommunications 3112.2021/2021 48,29 3.775 865 2.652 13.736
Organization S.A. (OTE), Athen, Europa
Griechenland® 31.12.2020/2020 4691 3.878 448 2.826 16.441
Magyar Telekom Telecommunications 3112.2021/2021 59,21 1.952 259 2.243 6.933
Public Limited Company, Budapest, Europa
Ungarnb* ¢ 3112.2020/2020 59,21 1914 240 2177 7.349
T-Mobile Netherlands Holding B.V., 3112.2021/2021 75,00 2.071 44 2.328 1.863 Group
. b,
Den Haag, Niederlande™ © 3112.2020/2020 75,00 1946 178 2,030 1832 Development
T-Mobile Polska S.A., Warschau, 3112.2021/2021 100,00 1.427 N 1.940 3.895
Polenb: ¢ Europa
3112.2020/2020 100,00 1.453 87 21M 4117
T-Mobile Czech Republic a.s., Prag, 3112.2021/2021 100,00 1146 317 2.040 3.229 E
; b, uropa
Tschechische Republik™ © 3112.2020/2020 100,00 1072 246 1885 3272 P
Hrvatski Telekom d.d., Zagreb, 3112.2021/2021 52,17 982 106 2179 4.668
Kroatien® ¢ Europa
3112.2020/2020 51,71 989 81 2199 4957
T-Mobile Austria Holding GmbH, Wien, 3112.2021/2021 100,00 1.351 93 3168 1.876
Osterreich®: © Europa
3112.2020/2020 100,00 1.302 83 4.776 2.016
Slovak Telekom a.s., Bratislava, 3112.2021/2021 100,00 790 161 1.548 3.21
Slowakei® ¢ Europa
3112.2020/2020 100,00 773 139 1.523 3.336

2 |FRS-Werte des entsprechenden Teilkonzerns.
b Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
¢ Indirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.

Die vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR § 313 HGB, die Bestandteil des Konzern-Anhangs ist, wird mit dem Konzernabschluss im
Bundesanzeiger offengelegt. Sie kann bei der Deutschen Telekom AG, Bonn, Investor Relations, angefordert bzw. auf der Internet-Seite der

Deutschen Telekom (www.telekom.com) eingesehen werden. Des Weiteren enthalt die Aufstellung des Anteilsbesitzes auch eine abschlieRende Aufzahlung
aller Tochterunternehmen, die von Erleichterungen geméaR § 264 Abs. 3 HGB bzw. von der Offenlegungserleichterung gemar § 264b HGB Gebrauch machen.

In der folgenden Tabelle werden flir wesentliche Tochterunternehmen die nicht beherrschenden Anteile dargestellt:

Dividenden,

Beteiligungs- Stimmrechts- Kumulierte die an nicht

quote nicht quote nicht nicht beherrschende

beherrschender beherrschender beherrschende Anteile gezahlt

Anteile Anteile Anteile? wurden

Name und Sitz der Gesellschaft in % in % in Mio. € in Mio. €

T-Mobile US, Inc., Bellevue, Washington, UsAb: 3112.2021/2021 53,25 4798 35.640 0

3112.2020/2020 56,63 47,67 33.306 0

Hellenic Telecommunications Organization S.A. 3112.2021/2021 51,71 50,00 1129 219

- b
(OTE), Athen, Griechenland 3112.2020/2020 53,09 50,00 1317 135
Magyar Telekom Telecommunications Public Limited 3112.2021/2021 40,79 40,79 605 27
b,

Company, Budapest, Ungarn® ¢ 3112.2020/2020 40,79 40,79 600 33

T-Mobile Netherlands Holding B.V., Den Haag, 3112.2021/2021 25,00 25,00 582 0
Niederlande® ©

3112.2020/2020 25,00 25,00 507 0

Hrvatski Telekom d.d., Zagreb, Kroatien® ¢ 3112.2021/2021 47,83 47,83 831 4

3112.2020/2020 48,29 48,29 854 42

@ |FRS-Werte auf Konzernabschlussebene der Deutschen Telekom.
b Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
¢ Indirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
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Die Deutsche Telekom halt zum Abschluss-Stichtag 46,75 % der Anteile an der T-Mobile US. Aufgrund einer mit SoftBank abge-
schlossenen Stimmrechtsvereinbarung und des Umstands, dass von der Deutschen Telekom benannte Personen im Board of
Directors der neuen Gesellschaft mehrheitlich vertreten sind, wird T-Mobile US als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in
den Konzernabschluss der Deutschen Telekom einbezogen. Der Anteil an T-Mobile US-Aktien, (iber die die Deutsche Telekom
die Stimmrechte ausiiben kann, betragt zum 31. Dezember 2021 rund 52,0 %.

Weitere Informationen hierzu finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden“ im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Trans-
aktionen®.

Die Deutsche Telekom hélt zum Abschluss-Stichtag 48,29 % und eine Stimme der Anteile an der OTE-Gruppe. Aufgrund von
Gesellschaftervereinbarungen zwischen der Deutschen Telekom und der Hellenischen Republik besitzt die Deutsche Telekom
die Kontrolle Gber 50 % zuzliglich zweier stimmberechtigter Aktien und (bt damit die Beherrschung Ulber die Finanz- und
Geschéftspolitik der OTE-Gruppe aus. Die Gesellschaften der OTE-Gruppe sind somit als Tochterunternehmen voll zu konsoli-
dieren.

Zusammenfassende Finanzinformationen zu Tochterunternehmen, fiir die wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen:

in Mio. €
Kurzfristige Langfristige .
Vermdgens- Vermogens- Kurzfristige Langfristige Uberschuss/ Gesamt-
Name und Sitz der Gesellschaft werte? werte? Schulden? Schulden?  (Fehlbetrag)®  ergebnis?
T-Mobile US, Inc., Bellevue, 3112.2021/2021 21.532 175.248 21.671 107.851 2.508 7714
Washington, USA®® 3112.2020/2020 21983 154.782 18.849 98.832 4160 (2.510)
Hellenic Telecommunications 3112.2021/2021 1.434 4.619 1984 1.417 603 615
Organization S.A. (OTE), Athen,
Griechenland® 31.12.2020/2020 1.787 4917 2.093 1.785 343 327
Magyar Telekom Telecommunications 3112.2021/2021 691 3.482 800 1129 174 149
Public Limited Company, Budapest,
Ungarn®© 3112.2020/2020 775 3.315 873 1.041 129 (56)
Hrvatski Telekom d.d., Zagreb, 3112.2021/2021 709 1779 208 101 80 89
Kroatien™ ¢ 3112.2020/2020 703 1.849 244 109 51 20
T-Mobile Netherlands Holding B.V., 3112.2021/2021 749 4118 746 1905 186 193
Den Haag, Niederlande® © 31112.2020/2020 704 3.769 852 1591 157 157
2 |FRS-Werte des entsprechenden Teilkonzerns.
b Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
¢ Indirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
in Mio. €
Cashflow aus Cashflow aus Cashflow aus
Name und Sitz der Gesellschaft Geschéftstatigkeit? Investitionstatigkeit? Finanzierungstatigkeit®
T-Mobile US, Inc., Bellevue, Washington, USAP: © 2021 19.663 (19.816) (3.042)
2020 13.501 (14.001) 8.469
Hellenic Telecommunications Organization S.A. (OTE), Athen, 2021 1.204 (320) (842)
Griechenland® 2020 1214 (565) anM4)
Magyar Telekom Telecommunications Public Limited Company, 2021 548 (288) (345)
Budapest, Ungam®© 2020 525 @22) @)
Hrvatski Telekom d.d., Zagreb, Kroatien® © 2021 381 (207) (191)
2020 334 (98) (204)
T-Mobile Netherlands Holding B.V., Den Haag, Niederlande® © 2021 664 273) 337
2020 609 (737) 148

2 |FRS-Werte des entsprechenden Teilkonzerns.
b Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.
¢ Indirekte Beteiligung der Deutschen Telekom AG.
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Strukturierte Unternehmen
Die Deutsche Telekom wickelt Factoring-Transaktionen mittels strukturierter Unternehmen ab.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management*

Die Deutsche Telekom konsolidiert seit 2014 bzw. 2018 vier bzw. sechs strukturierte Leasing-Objektgesellschaften jeweils fir
Immobilien sowie Betriebs- und Geschéaftsausstattung an zwei Standorten zum Betrieb von Rechenzentren in Deutschland.
Die beiden Rechenzentren wurden unter Fihrung einer externen Leasing-Gesellschaft errichtet und werden von der T-Systems
International GmbH betrieben. Die Deutsche Telekom ist Uber die vertraglichen Verpflichtungen zur Leistung von Leasing-
Zahlungen an die Leasing-Objektgesellschaften hinaus nicht verpflichtet, diese Objektgesellschaften finanziell zu unterstitzen.

Die Gesellschaften T-Mobile USA Tower LLC und T-Mobile West Tower LLC, die nach der Equity-Methode in den Konzernab-
schluss einbezogen werden, sind ebenfalls strukturierte Unternehmen.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 10 ,,Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen®.

Gemeinschaftliche Tatigkeiten

Die Deutsche Telekom hat im Jahr 2011 aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung der T-Mobile Polska S.A. das polnische
Mobilfunknetz zur Planung, Errichtung und zum Betrieb mit einem Partner zwecks Erzielung von Einspareffekten zusammen-
gelegt. Die zugehdrigen Vermdgenswerte werden von der Deutschen Telekom mit dem wirtschaftlich zuzurechnenden Anteil in
Héhe von S0 % in der Konzern-Bilanz angesetzt.

Wahrungsumrechnung

Transaktionen in fremder Wahrung werden mit dem Kurs am Tag der Transaktion in die funktionale Wahrung umgerechnet. Am
Abschluss-Stichtag werden monetare Posten zum Stichtagskurs umgerechnet, nicht monetére Posten werden mit dem Kurs
am Tag der Transaktion umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.

Die Vermdgenswerte und Schulden der Konzernunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden von der
jeweiligen Landeswahrung in Euro mit den am Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkursen umgerechnet. Die Gewinn- und
Verlustrechnungen der auslédndischen Konzernunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden wie die
entsprechenden Jahresergebnisse zu monatlichen Durchschnittskursen des Berichtszeitraums umgerechnet. Die Differenzen,
die durch die Anwendung beider Kurse entstehen, werden erfolgsneutral erfasst.

Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen entwickelten sich wie folgt:

in€
Durchschnittskurse Stichtagskurse

2021 2020 2019 3112.2021 3112.2020
100 Tschechische Kronen (CZK) 3,89888 3,78060 3,89551 4,02124 3,81076
100 Kroatische Kuna (HRK) 13,28220 13,26560 13,48050 13,30760 13,24500
1.000 Ungarische Forint (HUF) 2,78908 2,84691 3,07429 2,70845 2,74454
100 Mazedonische Denar (MKD) 1,62324 1,62187 1,62726 1,62339 1,62246
100 Polnische Zloty (PLN) 21,90100 22,5110 23,26470 21,75600 21,93370
1 US-Dollar (USD) 0,84568 0,87553 0,89326 0,88285 0,81510

Coronavirus-Pandemie

Die Weltwirtschaft hat sich 2021 von der Corona-Krise erholt, ihre Auswirkungen pragen jedoch weiterhin die wirtschaftliche
Entwicklung. Die Auswirkungen auf die Telekommunikationsbranche und die Deutsche Telekom sind durch eine hohere Nach-
frage nach bestimmten Telekommunikationsdienstleistungen nicht so gravierend wie in anderen Branchen. Die Geschaftsta-
tigkeit und damit die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Deutschen Telekom war in verschiedenen Geschéaftsfeldern bei
Umsatz und Ergebnis von der Coronavirus-Pandemie betroffen, jedoch nicht in wesentlichem Umfang. Die Deutsche Telekom
hat KosteneinsparmaBnahmen zur Mitigation mdglicher Ergebniseffekte aufgesetzt. Wir stellen zu diesem Zeitpunkt nur
geringe Auswirkungen auf Zahlungsausfélle und Kundenzahlen fest.

Mégliche kiinftige Auswirkungen auf die Bewertung einzelner Vermdgenswerte und Schulden werden fortlaufend analysiert.
Die Unwéagbarkeiten beziiglich des weiteren Verlaufs der Coronavirus-Pandemie, u. a. die Bildung von Virusmutationen, lassen
die Deutsche Telekom mdgliche wirtschaftliche Folgen nicht ausschlieBen. Basierend auf den Erkenntnissen aus der Vergan-
genheit, sind durch die Coronavirus-Pandemie auch zukiinftig nur eingeschrénkte Auswirkungen auf das Geschaft der Deut-
schen Telekom zu erwarten.
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Klimarisiken

Im Geschaftsjahr 2021 hat die Deutsche Telekom potenzielle Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Klimawandel und Ressour-
cenknappheit analysiert. In beiden Bereichen hat die Deutsche Telekom keine wesentlichen Risiken flir ihr Geschaftsmodell
identifiziert. Daher erwartet die Deutsche Telekom gegenwartig auch keine wesentlichen Auswirkungen solcher Risiken auf ihr
Geschéaftsmodell sowie auf die Darstellung ihrer Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Erlauterungen zur Konzern-Bilanz

1Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteladquivalente haben eine urspriingliche Laufzeit von bis zu drei Monaten und umfassen
liberwiegend Festgeldanlagen bei Kreditinstituten. Daneben sind hier in geringem Umfang Kassenbestdnde sowie Schecks
enthalten. Zur Sicherung etwaiger Ausfallrisiken aus derivativen Transaktionen hat die Deutsche Telekom auf Basis von Colla-
teral-Vertragen Barsicherheiten in Héhe von 1.616 Mio. € (31. Dezember 2020: 1.530 Mio. €) erhalten. Die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente reduzierten sich in der Berichtsperiode um 5,3 Mrd. € auf 7,6 Mrd. €.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 35 ,Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung®.

Zum 31. Dezember 2021 hat die Deutsche Telekom 36,0 Mio. € (31. Dezember 2020: 38,0 Mio. €) als Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente ausgewiesen, die von Tochterunternehmen in Nordmazedonien gehalten werden. Diese unterliegen
Devisenverkehrskontrollen und anderen gesetzlichen Einschréankungen. Die Verfligbarkeit Uber diese Bestande durch das
Mutterunternehmen und andere Konzernunternehmen ist daher eingeschréankt.

2 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhéhten sich um 1,8 Mrd. € auf 15,3 Mrd. €. Zum Anstieg trugen im opera-
tiven Segment USA insbesondere héhere Forderungen aus dem Geschéaftsmodell der Endgeratefinanzierung sowie gestiegene
Kundenzahlen bei. Ebenso erhohte sich der Buchwert in den operativen Segmenten Deutschland und Europa stichtagsbedingt.
Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhohten den Forderungsbestand ebenfalls. Gegenléufig
wirkten niedrigere Forderungsbestande im operativen Segment Group Development, v. a. infolge der Umklassifizierung der
Vermodgenswerte der T-Mobile Netherlands im Zuge der vereinbarten VerduRerung in die zur VeraufRerung gehaltenen langfris-
tigen Vermdgenswerte und Verdufierungsgruppen. Vom Gesamtbetrag der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind
12.462 Mio. € (31. Dezember 2020: 11.473 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig.

Weitere Informationen zur vereinbarten VeraufRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden“ im Abschnitt ,Verande-
rung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Informationen zu Wertberichtigungen, Bonitaten und Ausbuchungen von Forderungen sowie zu Factoring-Vereinbarungen finden Sie in Angabe 40 ,Finanz-
instrumente und Risiko-Management*

3 Vertragsvermogenswerte

Zum 31. Dezember 2021 lagen die Vertragsvermdgenswerte mit 2,0 Mrd. € auf dem Niveau des Vorjahres. Die Vertragsvermo-
genswerte betreffen rechtlich noch nicht entstandene Forderungen aus der — im Vergleich zur Rechnungsstellung — friiheren
Erfassung von Umsétzen, insbesondere aus dem Verkauf von Glitern und Handelswaren bei langfristigen Mehrkomponentenge-
schaften (z. B. Mobilfunk-Vertrag plus Endgerat). Weiterhin werden in den Vertragsvermégenswerten bilanzierte Forderungen
aus langfristiger Auftragsfertigung ausgewiesen. Vom Gesamtbetrag der Vertragsvermogenswerte entfielen 0,2 Mrd. € auf
Vertragsvermogenswerte im Zusammenhang mit langfristiger Auftragsfertigung (31. Dezember 2020: 0,1 Mrd. €).

Im Berichtsjahr reduzierten sich die Vertragsvermdgenswerte um 51 Mio. € aufgrund einer Umstellung des Geschéaftsmodells
in Polen von einem subventionierten Endgerategeschéft auf einen nicht rabattierten Endgerateverkauf.

| Informationen zu Wertberichtigungen von Vertragsvermogenswerten finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management*

4 Vorrate
in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 53 49
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 19 23
Fertige Erzeugnisse und Handelswaren 2.783 2.623
2.855 2.695
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Der Buchwert der Vorrate erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 0,2 Mrd. € auf 2,9 Mrd. €. Der Anstieg resul-
tierte insbesondere aus der gestiegenen Bevorratung hochpreisiger Endgerate fiir geplante Marketing-Aktionen im operativen
Segment USA. Ebenso trugen Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, zur Erhéhung des Buch-
werts bei. Gegenldufig wirkten niedrigere Vorratsbestdande im operativen Segment Group Development, v. a. infolge der
Umklassifizierung der Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands im Zuge der vereinbarten VerdufRRerung in die zur VerauBerung
gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen. In 2021 wurden Wertminderungen auf den Nettoverau-
Rerungswert in Hohe von 23 Mio. € (2020: 42 Mio. €, 2019: 20 Mio. €) erfolgswirksam erfasst. Der Buchwert der Vorrate, der
wahrend der Periode als Aufwand erfasst wurde, betragt 22.532 Mio. € (2020: 16.693 Mio. €, 2019: 14.340 Mio. €).

Weitere Informationen zur vereinbarten VeraufRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden“ im Abschnitt ,Verande-
rung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Die fertigen Erzeugnisse und Handelswaren enthalten Produkte zum Verkauf fiir Endkunden (z. B. Endgerate und Zubehor), die
nicht selbst hergestellt wurden, sowie noch nicht abgerechnete, jedoch fertiggestellte Leistungen, v. a. gegenliber Geschafts-
kunden.

5 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen sowie Schulden in direktem Zusam-
menhang mit zur VerdauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerduRerungsgruppen

Zum 31.Dezember 2021 sind in den kurzfristigen Vermogenswerten der Konzern-Bilanz 4,9 Mrd. € (31. Dezember 2020:
11 Mrd. €) als zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermoégenswerte und VerduRerungsgruppen ausgewiesen. In den kurz-
fristigen Schulden der Konzern-Bilanz sind zum 31. Dezember 2021 Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VeraulRerung
gehaltenen langfristigen Vermogenswerten und VerauRerungsgruppen in Hohe von 1,4 Mrd. € (31. Dezember 2020: 0,4 Mrd. €)
ausgewiesen. Die Verdnderung der Buchwerte stand in Zusammenhang mit den nachfolgend beschriebenen Transaktionen.
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in Mio. €
3112.2021 31.12.2020
Telekom
T-Mobile Romania
Nether- Glasfaser- Spektrum Communi- T-Mobile Spektrum
lands B.V. Plus GmbH T-Mobile US Sonstiges Summe cations S.A. Infra B.V. T-Mobile US Sonstiges Summe

Zur VerduBerung gehaltene
langfristige Vermégenswerte und
VerauBerungsgruppen
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 8 3 " 73 73
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 396 396 120 121
Vorrate 44 44 10 10
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 64 64 76 9 87
Immaterielle Vermdgenswerte 2.253 120 27 5 2.405 32 259 39 330

davon: Goodwill 876 120 2 998 259 259
Sachanlagen 746 18 764 176 123 307
Nutzungsrechte 612 612 102 34 136
Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen 0 0
Aktive latente Steuern 44 414 0
Sonstige langfristige Vermdgenswerte M7 29 146 17 32 49
Summe 4.654 123 27 52 4.856 606 425 39 43 1113
Schulden in direktem Zusammenhang mit
zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und
VerauRerungsgruppen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 324 324 155 3 158
Ertragsteuerverbindlichkeiten 0 4
Sonstige kurzfristige Rickstellungen 81 81 14 14
Ubrige kurzfristige Schulden 247 247 71 22 95
Leasing-Verbindlichkeiten 634 634 0
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 0 " "
Sonstige langfristige Rickstellungen 32 32 1 35 36
Passive latente Steuern 39 39 3 3
Ubrige langfristige Schulden 8 8 43 85 128
Summe 1.365 0 0 0 1.365 295 152 0 449
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Zum 31. Dezember 2021 sind in den Buchwerten die umgegliederten Vermdgenswerte und Schulden der dem operativen
Segment Group Development zugehérigen T-Mobile Netherlands B.V. und der dem operativen Segment Deutschland zuge-
horigen GlasfaserPlus GmbH enthalten. Beide Gesellschaften wurden zum 31. Dezember 2021 wegen konkret bestehender
Verkaufsabsichten als ,,zur VerauRerung gehalten” eingestuft.

Die Vermogenswerte und Schulden der beiden Gesellschaften wurden jeweils mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und
beizulegendem Zeitwert abztliglich VerauRerungskosten bewertet. Die beizulegenden Zeitwerte wurden auf Basis der mit den
Vertragspartnern geschlossenen Kaufvertrage ermittelt (Level 1 Parameter).

Weitere Informationen zu den beiden vereinbarten Transaktionen finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Veranderung des Konso-
lidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Zwischen T-Mobile US und zwei Wettbewerbern wurden im September und Dezember 2021 Transaktionen {iber den Tausch von
Mobilfunk-Lizenzen zur Verbesserung der Mobilfunknetz-Abdeckung vereinbart. Im Vorjahr wurde zwischen T-Mobile US und
einem Wettbewerber ebenfalls eine Transaktion liber den Tausch von Mobilfunk-Lizenzen vereinbart, die im Berichtsjahr voll-
zogen wurde. In die Bewertung flieRen Parameter ein, bei denen keine beobachtbaren Marktparameter vorliegen (Level 3).

Zum 31. Dezember 2020 waren in den Buchwerten die umgegliederten Vermdgenswerte und Schulden der das rumaénische
Festnetz-Geschéft betreibenden Telekom Romania Communications S.A. (TKR) im operativen Segment Europa enthalten.
Ebenfalls hierin enthalten waren die Vermdgenswerte und Schulden der damals dem operativen Segment Group Development
zugehdorigen niederlandischen T-Mobile Infra B.V.

Weitere Informationen zu den im Berichtsjahr vollzogenen VerduRerungen finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden“ im Abschnitt ,Veranderung
des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr wurden Zuschreibungen der Buchwerte der zur VerdauRBerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerte und VerauBerungsgruppen vorgenommen.
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6 Immaterielle Vermdgenswerte

in Mio. €

Selbst erstellte
immaterielle
Vermogenswerte Erworbene immaterielle Vermdgenswerte
Erworbene
Konzessionen,
gewerbliche
Schutzrechte und
dhnliche Rechte
Gesamt und Werte LTE-Lizenzen
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Stand zum 31. Dezember 2019 8.200 83.687 1.542 6.404
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung (529) (10.209) (52) (138)
Veré&nderung Konsolidierungskreis 292 49.575 243 0
Zugange 448 2.752 149 259
Abgéange (723) (1.362) (134) (20)
Veranderung aus zur VerauBerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen 0 317) 0 0
Umbuchungen 1.506 2.640 53 284
Stand zum 31. Dezember 2020 9195 116.766 1.801 6.789
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 505 8.072 43 (15)
Veranderung Konsolidierungskreis 0 659 21 0
Zugange 612 10.075 455 286
Abgénge (609) (2.654) (773) (75)
Veranderung aus zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und VerduRerungsgruppen (664) (2.849) (15) (1.093)
Umbuchungen 1.344 1973 128 [(©)]
Stand zum 31. Dezember 2021 10.383 132.041 1.618 5.893
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Stand zum 31. Dezember 2019 (5171) (33.110) (1.066) (2.294)
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 356 1.282 28 49
Veranderung Konsolidierungskreis 0 6 0 0
Zugange (planmaRige Abschreibungen) (1.432) (5.039) 377) (436)
Zugénge (Wertminderungen) (180) (252) @ 99)
Abginge 723 1.357 132 20
Veranderung aus zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen 0 248 0 0
Umbuchungen 2 ©) (25) 0
Zuschreibungen 0 1.605 0 0
Stand zum 31. Dezember 2020 (5.707) (23.908) 1.31) (2.759)
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung (345) (840) (35) 7
Veranderung Konsolidierungskreis 0 7 13 0
Zugange (planmaRige Abschreibungen) (1.599) (4.869) (424) 410)
Zugénge (Wertminderungen) (63) (42) 0 0
Abgénge 608 2.596 773 75
Veranderung aus zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauBerungsgruppen 607 1.593 1 505
Umbuchungen (53) 34 (55) 2
Zuschreibungen 0 0 0 0
Stand zum 31. Dezember 2021 (6.552) (25.429) (1.038) (2.581)
Buchwerte
Stand zum 31. Dezember 2020 3.488 92.858 490 4.030
Stand zum 31. Dezember 2021 3.832 106.611 580 3.313
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Geleistete
Anzahlungen und
immaterielle

Vermdégenswerte
Erworbene immaterielle Vermdgenswerte Goodwill in Entwicklung

Ubrige

erworbene

FCC-Lizenzen immaterielle
UMTS-Lizenzen GSM-Lizenzen (T-Mobile US) 5G-Lizenzen Vermdgenswerte Gesamt
9.937 1.390 42,283 2.237 19.895 30.796 2161 124.844
0 0 0 0 0 0 0 0
21 (15) (8.215) 0 (1.768) (2.270) 93) (13100)
0 0 41.629 0 7.703 8.867 565 59.300
0 0 1107 387 851 0 3.635 6.836
(8.541) (128) 0 29) (2.510) 0 (224) (12.308)
0 0 (68) 0 (249) (279) 0 (596)
0 0 0 4 2.262 0 (4.082) 63
1.375 1.247 76.736 2.635 26.184 37115 1.962 165.038
0 0 0 0 0 0 0 0
5 1 6.806 0 1.233 1.655 54 10.286
0 0 5 0 675 890 0 1.548
0 0 8.353 0 979 0 3.091 13.778
(178) am 0 0 (1.618) 0 9 (3.273)
(641) (10) (26) (233) (831) (1.884) 47) (5.445)
167 29 ) 47 1.603 0 (3.287) 30
727 1.256 91.873 2.449 28.225 37.775 1.764 181.963
(9.244) (781) (4.232) 13) (15.480) (18.360) 0 (56.641)
0 0 0 0 0 0 0 0
17 " 345 0 831 1.070 0 2.708
0 0 0 0 6 0 0 6
(579) (55) 0 ) (3.523) 0 0 (6.472)
24 0 29 0 (96) (2¢) (67) (525)
8.541 128 0 29 2.507 0 S 12.085
0 0 29 0 219 20 0 268
0 0 0 0 19 0 0 ®
0 0 1.604 0 1 0 0 1.605
(1.289) (697) (2.282) (55) (15.515) (17.295) 62) (46.972)
0 0 0 0 0 0 0 0
@ M (198) 0 (610) (834) 0 (2.020)
0 0 0 0 %) 0 0 7
(44) (54 0 97) (3.839) 0 0 (6.468)
0 @ 0 0 (38) 0 51 (155)
178 " 0 0 1.559 0 0) 3.204
480 10 0 12 585 886 0 3.086
0) @] 0 0 89 0 21 3
0 0 0 0 0 0 0 0
679) (737) (2.480) (139) (17.774) (17.243) 91 (49.315)
85 550 74.454 2.580 10.668 19.819 1.900 118.066
48 519 89.393 2.310 10.450 20.531 1.673 132.647
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Der Buchwert der immateriellen Vermogenswerte erh6hte sich im Wesentlichen aufgrund der folgenden Effekte um 14,6 Mrd. €
auf 132,6 Mrd. €: Zugange in Hohe von 13,8 Mrd. € erhéhten den Buchwert der immateriellen Vermdgenswerte. Diese resul-
tieren in Hohe von 8,4 Mrd. € aus dem Erwerb von Mobilfunk-Spektrum im operativen Segment USA und standen im Wesent-
lichen im Zusammenhang mit der Beendigung der C-Band-Auktion der FCC in den USA. T-Mobile US hat 142 Lizenzen fiir
7,8 Mrd. € (9,3 Mrd. US-$) ersteigert sowie erste ,Relocation Payments* fiir die Umsiedlung der bisherigen Lizenzinhaber in
Hdéhe von 0,2 Mrd. € geleistet. T-Mobile US rechnet mit zusatzlichen ,Relocation Payments® in Hohe von 1,0 Mrd. US-$ (rund
0,9 Mrd. €), die bis 2024 ausbezahlt werden. Im operativen Segment Europa gab es Lizenzerwerbe von insgesamt 0,3 Mrd. €.
Die im November 2020 durch die T-Mobile Czech Republic ersteigerten 5G-Lizenzen wurden in 2021 in Héhe von 0,1 Mrd. €
erworben. In Ungarn wurde die Neuvergabe des 900 und 1.800 MHz-Spektrums am 28. Januar 2021 durchgefiihrt und abge-
schlossen. Magyar Telekom erwarb Spektrumlizenzen in Hohe von 0,1 Mrd. €. Daneben gab es weitere Erwerbe von Spek-
trumlizenzen bzw. Verldngerungen von Frequenznutzungsrechten in Kroatien und Rumanien. Ebenso trugen Wahrungskursef-
fekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, mit 8,3 Mrd. € sowie Konsolidierungskreiseffekte, im Wesentlichen aus
dem erstmaligen Einbezug der durch die T-Mobile US erworbenen Shentel, mit 1,6 Mrd. € zur Erhéhung des Buchwerts bei.
Darin enthalten ist auch ein aus der Transaktion entstandener Goodwill in Hohe von 0,9 Mrd. €. Buchwertmindernd wirkten
Umklassifizierungen von Vermdgenswerten in die zur VerauRBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und VerduRe-
rungsgruppen in Héhe von 2,4 Mrd. €. Diese standen im Wesentlichen im Zusammenhang mit der vereinbarten VerauRerung
der T-Mobile Netherlands sowie mit der vereinbarten VerauRBerung von S0 % der Anteile an der GlasfaserPlus. Darliber hinaus
minderten planmaRige Abschreibungen den Buchwert in Hohe von 6,5 Mrd. € sowie Wertminderungen in Hohe von 0,2 Mrd. €.

| Weitere Informationen zu den Abschreibungen finden Sie in Angabe 27, Abschreibungen®

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmenstransaktionen sowie der vereinbarten VerauBerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Kapitel
,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Im Geschaftsjahr 2021 hat sich der Buchwert der Goodwills der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in den operativen
Segmenten um 0,7 Mrd. € auf 20,5 Mrd. € erhéht. Dies resultiert aus folgenden Effekten:

Operatives Segment Deutschland. Im operativen Segment Deutschland reduzierte sich der Goodwill um 0,1 Mrd. € auf
48Mrd. €. In Folge der vereinbarten VerduRBerung von 50% der Anteile an der Glasfaser-Ausbaugesellschaft
GlasfaserPlus GmbH und in Verbindung mit dem kiinftig nach Abschluss der Transaktion resultierenden Verlust der Beherr-
schung Uber die Gesellschaft wurden die Vermogenswerte und Schulden der GlasfaserPlus zum 31. Dezember 2021 in der
Konzern-Bilanz als ,,zur VerdufRerung gehalten“ ausgewiesen.

Weitere Informationen zum Glasfaser-Ausbau durch Gemeinschaftsunternehmen mit IFM finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden“ im Abschnitt
»Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Operatives Segment USA. Der Anstieg des Goodwill um 1,7 Mrd. € im Vergleich zum 31. Dezember 2020 resultiert in Hohe
von 0,9 Mrd. € aus dem am 1. Juli 2021 vollzogenen Erwerb von Shentel durch T-Mobile US. Ebenfalls erhéhend wirkten sich
Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro in Hohe von 0,8 Mrd. € aus. Darliber hinaus gab es einen
Erwerb einer fiir das operative Segment USA insgesamt unwesentlichen Gesellschaft.

Weitere Informationen zum Erwerb von Shentel finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises
und Sonstige Transaktionen®.

Operatives Segment Europa. Der Goodwill in der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Osterreich reduzierte sich um
0,3 Mrd. €. Im Zuge der Verlagerung des &sterreichischen Funkturmgeschéafts vom operativen Segment Europa in die Einheit
GD Towers des operativen Segments Group Development wurden die Mobilfunk-Tirme und Dachstandorte in die neu geschaf-
fene zahlungsmittelgenerierende Einheit Magenta Telekom Infra ausgegliedert. In der Folge wurde auch der anteilige Buchwert
des Goodwills ibertragen. Die Anderungen der Goodwills in den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Polen, Ungarn, Kroa-
tien und Tschechische Republik resultieren aus Wahrungskurseffekten.

Operatives Segment Group Development. Der Goodwill in der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Niederlande verringerte
sich aufgrund der vereinbarten VerdufRerung der T-Mobile Netherlands um 0,9 Mrd. €. Dieser wurde zum 31. Dezember 2021 in
der Konzern-Bilanz als ,,zur VeraufRerung gehalten“ ausgewiesen. Der Goodwill in der im Geschaftsjahr 2021 neu geschaffenen
zahlungsmittelgenerierenden Einheit Magenta Telekom Infra erhéhte sich um 0,3 Mrd. € aufgrund der Verlagerung des Oster-
reichischen Funkturmgeschafts.

Weitere Informationen zu der vereinbarten VerduRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden* im Abschnitt ,,Veran-
derung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen“ und in Angabe 5 ,,Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermdégenswerte und VerduRe-
rungsgruppen sowie Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VeraufRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerduRerungsgruppen®.
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Wertminderungen im operativen Segment Systemgeschift. Im Zuge der Neuausrichtung des Telekommunikationsgeschafts
fir Geschaftskunden wurden mit Beginn des dritten Quartals 2020 die den betroffenen Geschaftsbereichen zugeordneten
Vermogenswerte und Schulden im Wesentlichen von den operativen Segmenten Systemgeschaft und Europa in das operative
Segment Deutschland Ubertragen. Die bis dahin den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Systemgeschéaft und Telekom
Global Carrier zugeordneten Goodwills wurden dabei vollstdndig dem abgehenden Telekommunikationsgeschéaft zugeordnet
und auf die zahlungsmittelgenerierende Einheit Deutschland Ubertragen. Die Neuaufstellung des Telekommunikationsge-
schafts flr Geschaftskunden veranlasste in Verbindung mit den Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie im Vorjahr eine
unterjahrige anlassbezogene Uberpriifung der Werthaltigkeit der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft
zugeordneten Vermogenswerte, bei der eine Verschlechterung der Geschaftsaussichten fiir das IT-Geschaft festgestellt wurde.
In der Folge wurde im Geschaftsjahr 2020 eine Wertminderung der langfristigen Vermdgenswerte der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit Systemgeschaft in Hhe von insgesamt 470 Mio. € erfasst. Dabei lag der erzielbare Betrag — ermittelt als
beizulegender Zeitwert abzliglich VerauRerungskosten — bei minus 976 Mio. € und um 1.428 Mio. € unter dem Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft. Die Hohe der erfassten Wertminderung wurde durch die beizulegenden
Zeitwerte der einzelnen Vermogenswerte als Wertuntergrenze begrenzt. Der erfasste Wertminderungsbedarf entfiel im opera-
tiven Segment Systemgeschaft in Hohe von 299 Mio. € auf immaterielle Vermdgenswerte und in Héhe von 127 Mio. € auf Sach-
anlagen. Weitere 44 Mio. € entfielen auf im Segment Group Headquarters & Group Services erfasste immaterielle Vermdgens-
werte, die einer Nutzung durch das operative Segment Systemgeschaft unterliegen und fiir Zwecke der Uberpriifung der Wert-
haltigkeit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschéaft zugeordnet sind. Zur Ermittlung der beizulegenden Zeit-
werte der einzelnen Vermdgenswerte wurde ein externes Gutachten erstellt. Bei der Wertermittlung wurden Level 3 Eingangs-
parameter zugrunde gelegt. Der verwendete Diskontierungszinssatz betrug 4,32 %.

Die im Geschéftsjahr 2021 erfassten Wertminderungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen betrugen insge-
samt 0,2 Mrd. €. Diese standen u. a. im Zusammenhang mit der Uberprifung der Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit Systemgeschaft im Vorjahr und betrafen Folgeinvestitionen des Berichtsjahres. Darliber hinaus wurde trotz
leicht verbesserter Geschéaftsaussichten angesichts der im Berichtsjahr gestiegenen Kapitalkosten zum Jahresende 2021
erneut eine Wertminderung auf langfristige Vermdgenswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft
erfasst. Dabei lag der erzielbare Betrag — ermittelt als beizulegender Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten — bei 186 Mio. €
und um 328 Mio. € unter dem Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft. Die Hohe der erfassten
Wertminderung wurde durch die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen Vermdgenswerte als Wertuntergrenze begrenzt. Zur
Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der einzelnen Vermdgenswerte wurde ein externes Gutachten erstellt. Bei der Wert-
ermittlung wurden Level 3 Eingangsparameter zugrunde gelegt. Der verwendete Diskontierungszinssatz betrug 6,22 %.

Der insgesamt im Berichtsjahr erfasste Wertminderungsbedarf entfiel im operativen Segment Systemgeschaft in Hohe von
118 Mio. € auf immaterielle Vermdgenswerte und in Hohe von 61 Mio. € auf Sachanlagen. Weitere 21 Mio. € entfielen auf im
Segment Group Headquarters & Group Services erfasste immaterielle Vermogenswerte, die einer Nutzung durch das operative
Segment Systemgeschaft unterliegen und fiir Zwecke der Uberpriifung der Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit Systemgeschéft zugeordnet sind.

Wertaufholung bei in Vorjahren wertgeminderten FCC-Lizenzen im operativen Segment USA im Jahr 2020. Im Vorjahr wirkte
die teilweise Wertaufholung in Héhe von 1,6 Mrd. € (vor Berlcksichtigung latenter Steuern) bei von T-Mobile US in der Vergan-
genheit erworbenen FCC-Lizenzen buchwerterhdhend auf die immateriellen Vermégenswerte. Diese FCC-Lizenzen wurden im
Rahmen eines anlassbezogenen Impairment Test der zahlungsmittelgenerierenden Einheit USA zum 30. September 2012 wert-
gemindert. Da die Wertminderung der FCC-Lizenzen vollstdndig dem Bestand der PCS-Lizenzen zugeordnet war, unterlag
auch nur dieser Bestand der Wertaufholung. In den Folgeperioden war regelmaRig zu priifen, ob die Wertminderungsgriinde
weiterhin — ganz oder teilweise — bestanden. Der aus dem Borsenkurs der seit 2013 boérsennotierten T-Mobile US abgeleitete
beizulegende Zeitwert abziglich VerauRerungskosten der zahlungsmittelgenerierenden Einheit USA hat sich in den letzten
Jahren deutlich erhéht und lag tiber ihrem Buchwert. Die Wertaufholung wurde jedoch begrenzt durch den niedrigeren Betrag
aus einerseits dem erzielbaren Betrag der wertgeminderten Spektrumlizenzen, ermittelt aus dem beizulegenden Zeitwert
abzlglich VerdauRerungskosten, und andererseits aus deren Anschaffungskosten. Im dritten Quartal 2017 wurde erstmalig eine
Wertaufholung in Hohe von 1,7 Mrd. € (vor Beriicksichtigung latenter Steuern) erfasst, die seinerzeit durch die Ergebnisse der
in 2017 abgeschlossenen 600 MHz-Spektrum-Auktion indiziert war.

Die Bewertung der FCC-Lizenzen von Sprint zum beizulegenden Zeitwert im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgrund des
Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint zum 1. April 2020 indizierte eine weitere Wertsteigerung der PCS-Lizenzen.
Daraufhin wurde im Jahr 2020 mittels eines Marktwertverfahrens eine Neubewertung der PCS-Lizenzen der T-Mobile US
vorgenommen. Die Wertermittlung basierte auf Inputfaktoren des Level 2 der Bewertungshierarchie geman IFRS 13. Grundlage
des flr die Neubewertung herangezogenen Marktwertverfahrens waren Marktpreise aus vergleichbaren Auktionen und Sekun-
darmarkttransaktionen sowie Analystenschatzungen. Die Einschatzungen von Analysten wurden herangezogen, weil diese
Marktwertschatzungen fir einzelne Frequenzbander der Mobilfunkunternehmen in den USA enthielten. Diese Analystenschét-
zungen umfassten auch PCS-Lizenzen der T-Mobile US. Transaktionen fiir PCS- und AWS-Spektrum wurden einbezogen, soweit
diese dhnliche Frequenzbander und eine vergleichbare Bevolkerungsdichte betrafen. Aus diesen Marktpreisen wurden Multipli-
katoren fiir den Preis in US-$ pro MHz bezogen auf die Bevélkerung (,,Preis pro MHz/Pop*) ermittelt. Ausgehend von der Band-
breite beobachtbarer Multiplikatoren wurde zur Ableitung des beizulegenden Zeitwerts der PCS-Lizenzen der T-Mobile US ein
Multiplikator in Hohe von 1,84 US-$ pro MHz/Pop zugrunde gelegt, der sich aus aktuellen Analystenschitzungen und vergan-
genen Transaktionen ableitete. Fiir die bis dahin wertgeminderten FCC-Lizenzen wurde daraus ein erzielbarer Betrag in Hohe
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von 18,1 Mrd. US-$ (14,7 Mrd. €) ermittelt. Unter Berlicksichtigung des Buchwerts von 16,1 Mrd. US-$ (13,1 Mrd. €) ergab sich
im Jahr 2020 eine teilweise Wertaufholung des Buchwerts der wertgeminderten FCC-Lizenzen in Héhe von 2,0 Mrd. US-$
(1,6 Mrd. €), die innerhalb der sonstigen betrieblichen Ertrige erfasst wurde.

Vereinbarte VerauBerung der Telekom Romania Communications im Jahr 2020. Bei den dem operativen Segment Europa
zugeordneten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Ruménien-Festnetz (Telekom Romania Communications S.A. (TKR)) und
Rumanien-Mobilfunk (Telekom Romania Mobile Communications S.A. (TKRM)) wurde im Jahr 2020 unterjahrig ein anlassbezo-
gener Werthaltigkeitstest durchgefiihrt. TKR betreibt das rumanische Festnetz-Geschaft und TKRM das ruméanische Mobilfunk-
Geschaft. Die im November 2020 vereinbarte VerdufRerung des Festnetz-Geschéfts hatte ungeachtet der Tatsache, dass es
sich bei den beiden rechtlichen Unternehmen um im Wesentlichen unabhéngige Gesellschaften mit jeweils eigenem geschéft-
lichen Fokus handelte, einen wirtschaftlichen und strategischen Einfluss auf das im Konzern Deutsche Telekom verbleibende
Mobilfunk-Geschaft in Rumanien. So gibt es seit der VerauRerung der TKR am 30. September 2021 keine MVNO-Vereinbarung
zwischen den beiden Einheiten mehr, die es der TKR erlaubte, ihren eigenen Festnetz-Kunden FMC-Angebote zu unterbreiten.
Zusatzlich sind bisherige Endgerdteumsatze der TKRM durch VerduBerungen an die TKR sowie bisher durch gemeinsame
Einkaufs- und Vertriebsaktivitaten realisierte Synergieeffekte weggefallen. Aufgrund dessen wurde bezliglich der Vermdgens-
werte der TKRM im Jahr 2020 unterjédhrig ein anlassbezogener Werthaltigkeitstest durchgefiihrt. In der Folge wurde eine
Wertminderung der langfristigen Vermdgenswerte der TKRM in Héhe von insgesamt 160 Mio. € erfasst. Dabei lag der erziel-
bare Betrag — ermittelt als beizulegender Zeitwert abzliglich VerauBerungskosten — bei 171 Mio. € und damit um 160 Mio. €
unter dem Buchwert der TKRM. Der Wertminderungsbedarf entfiel in Hohe von 126 Mio. € auf immaterielle Vermogenswerte
und in Héhe von 34 Mio. € auf Sachanlagen. Zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der einzelnen Vermdgenswerte
wurde ein Gutachten erstellt. Bei der Wertermittlung wurden Level 3 Eingangsparameter zugrunde gelegt. Der verwendete
Diskontierungszinssatz betrug 7,78 %. Goodwill war bei der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ruménien-Mobilfunk nicht
mehr vorhanden. Im rumanischen Festnetz-Geschaft flihrte die seit 2020 geplante VerdufRerung der TKR zu einer Wertauf-
holung der in der Vergangenheit wertgeminderten Sachanlagen in Héhe von S0 Mio. €. Die VeraufRerung der TKR wurde am
30. September 2021 vollzogen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden* im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Trans-
aktionen®.

Angaben zu den jahrlichen Werthaltigkeitstests. Die Deutsche Telekom fiihrte zum 31. Dezember 2021 ihre jahrlichen Werthal-
tigkeitstests flir die den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordneten Goodwills und immateriellen Vermogenswerte
mit unbestimmter Nutzungsdauer (insbesondere FCC-Lizenzen in den USA) durch.

Die fir die Werthaltigkeitstests zu ermittelnden erzielbaren Betrage wurden lberwiegend auf Basis der beizulegenden Zeit-
werte abziiglich VerauRerungskosten bestimmt. Diese Werte wurden — mit Ausnahme bei der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit USA (Level 1-Bewertung) — mittels eines Barwertverfahrens berechnet. Die wesentlichen Parameter sind der folgenden
Tabelle zu entnehmen. Die Werthaltigkeitstests der Goodwills zum 31. Dezember 2021 fiihrte zu keinem Wertminderungsbedarf
bei den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten.

Bei den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Kroatien, Montenegro und Nordmazedonien wurde der erzielbare Betrag
anhand des Nutzungswerts berechnet. Im Fall der zahlungsmittelgenerierenden Einheit USA war der Marktpreis eines aktiven
und liquiden Markts (Borsenkurs) der T-Mobile US Grundlage fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abzlglich Veréu-
Rerungskosten. Den Bewertungen aller anderen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten liegen Prognosen mit einem zehnjah-
rigen Prognosezeitraum zugrunde, die auf den vom Management genehmigten Finanzplanen beruhen und auch fir interne
Zwecke verwendet werden.

Auf Basis der zum Abschluss-Stichtag vorliegenden Erkenntnisse und Erwartungen der kiinftigen Entwicklung des Markt-
und Wettbewerbsumfelds ergab sich zum 31. Dezember 2020 im operativen Segment Europa bei der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit Montenegro ein anteiliger Wertminderungsbedarf des Goodwills in Hohe von 26 Mio. €. Die Wertminderung war
malfgeblich auf die schwierige wirtschaftliche Lage in Montenegro zurlickzufiihren, die durch die Coronavirus-Pandemie noch
verscharft wurde. Dadurch hat sich der Markt nicht so positiv entwickelt wie urspriinglich angenommen. Dementsprechend
war eine Anpassung in der EBITDA-Planung erganzt um zusatzlichen Investitionsbedarf vorzunehmen, was sich in geringeren
kiinftigen Finanzmittelzufliissen niederschlagt. Der erzielbare Betrag (vor Abzug der Netto-Finanzverbindlichkeiten) fir die
zahlungsmittelgenerierende Einheit Montenegro betrug zum 31. Dezember 2020 133 Mio. € (31. Dezember 2019: 202 Mio. €).
Die Werte wurden als Nutzungswert berechnet.

Weitere Informationen zur Ermittlung der erzielbaren Betrage der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden*
im Abschnitt ,Ansatz und Bewertung*.

Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht liber die wesentlichen Einflussfaktoren auf die Bewertung sowie die Einordnung
der den erzielbaren Betragen zugeordneten Eingangsparameter (Level) nach IFRS 13.
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Detail- Nachhaltige Level-
Buchwert Wert- planungs- Diskontierungs- Wachstums- zuordnung
Goodwill minderung zeitraum zinssatze? rate p.a. @ der Eingangs-
in Mio. € in Mio. € in Jahren in% in% parameter
Deutschland 2021 4.845 0 10 319 0,0 Level 3
2020 4964 0 10 3,49 0,0 Level 3
USA 2021 10.654 0 n.a. n.a. n.a. Level1
2020 8.964 0 n.a. n.a. n.a. Level1
Europa
Polen 2021 189 0 10 6,17 1,0 Level 3
2020 191 0 10 5,24 2,0 Level 3
Ungarn 2021 900 0 10 7,24 1,0 Level 3
2020 914 0 10 6,38 2,0 Level 3
Tschechische Republik 2021 812 0 10 5,24 1,0 Level 3
2020 769 0 10 512 2,0 Level 3
Kroatien 2021 508 0 10 5,75 1,0 Nutzungswert
2020 518 0 10 5,67 2,0 Nutzungswert
Slowakei 2021 424 0 10 3,95 1,0 Level 3
2020 424 0 10 3,85 2,0 Level 3
Griechenland 2021 422 0 10 491 1,0 Level 3
2020 422 0 10 5,01 2,0 Level 3
Osterreich® 2021 613 0 10 416 1,0 Level 3
2020 877 0 10 3,71 2,0 Level 3
Ubriged 2021 53 0 10 7,42-748 1,0 Nutzungswert
2020 53 26 10 7,30-7,43 2,0 Nutzungswert
Group Development
Niederlande® 2021
2020 876 0 10 3,65 0,5 Nutzungswert
Deutsche Funkturm 2021 259 0 10 415 1,0 Level 3
2020 259 0 10 3,74 1,0 Level 3
Magenta Telekom Infra® 2021 264 0 10 4,69 1,0 Level 3
2020
Group Headquarters & Group Services
Deutsche Telekom IT 2021 590 0 10 6,94 1,0 Level 3
2020 590 0 10 6,63 1,0 Level 3
Gesamt Deutsche Telekom 2021 20.531 0
2020 19.819 26

a Diskontierungszinssatz einheitlich nach Steuern. Der Diskontierungszinssatz vor Steuern fiir die Berechnung des Nutzungswerts betrégt fiir Kroatien 6,92 %
(2020: 6,82 %), Ubrige 8,32 bis 8,33 % (2020: 8,18 bis 8,27 %).

b Levelangabe der Eingangsparameter im Fall beizulegender Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten.

¢ Im Zuge der Verlagerung des dsterreichischen Funkturmgeschafts vom operativen Segment Europa in die Einheit GD Towers des operativen Segments
Group Development wurden die Mobilfunk-Tirme und Dachstandorte in die neu geschaffene zahlungsmittelgenerierende Einheit Magenta Telekom Infra

ausgegliedert. Ein Goodwill in Hohe von 264 Mio. € wurde (ibertragen.

9 Hierin enthalten sind Goodwills der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Montenegro und Nordmazedonien.

€ Umgliederung des Goodwills in die zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen aufgrund der vereinbarten

VerauRerung der T-Mobile Netherlands.

Die Sensitivititsanalysen fiir den Wertminderungsbedarf infolge einer Anderung der wesentlichen Einflussparameter auf die
Bewertung haben fir keine zahlungsmittelgenerierende Einheit, der Goodwill zugeordnet ist, einen abweichenden Wertminde-
rungsbedarf ergeben. Jeweils isoliert analysiert wurden dabei Anderungen des Diskontierungszinssatzes und der nachhaltigen

Wachstumsrate um jeweils 50 Basispunkte sowie des Netto-Zahlungsstroms um S Prozentpunkte.

Zum Abschluss-Stichtag hat sich die Deutsche Telekom in Hohe von 2,0 Mrd. € (31. Dezember 2020: 1,1 Mrd. €) vertraglich zum
Erwerb von immateriellen Vermogenswerten verpflichtet. Der wesentliche Anteil entfallt auf von T-Mobile US eingegangene

Verpflichtungen.

Die von der Deutschen Telekom erfassten Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung beliefen sich im Berichtsjahr auf

32,5 Mio. € (2020: 331 Mio. €).
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7 Sachanlagen
in Mio. €
Grundstlicke,
grundstticks-
gleiche Rechte, Andere
Bauten und Anlagen, Geleistete
Bauten auf Technische Betriebs- und Anzahlungen
fremden Grund- Anlagen und Geschafts- und Anlagen
stlicken Maschinen ausstattung im Bau Gesamt
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Stand zum 31. Dezember 2019 16.522 132.885 9.839 4174 163.421
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0 0
Waéhrungsumrechnung (562) (4.304) (318) (229) (5.413)
Verénderung Konsolidierungskreis 2.002 11.222 261 168 13.653
Zugénge Mé6 S7M 571 9.337 15.734
Abginge (182) (7.414) (717) (199) (8.512)
Veranderung aus zur VerauBerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und
VerauRerungsgruppen (131) (1.443) () 79 (1.723)
Umbuchungen 738 8.1M 679 (8.428) 1100
Stand zum 31. Dezember 2020 18.503 144.769 10.244 4.745 178.261
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0) 0 0
Wéhrungsumrechnung 456 3.491 252 191 4.390
Verénderung Konsolidierungskreis 36 (17) 0) 5 25
Zugange 187 3.638 487 11149 15.461
Abgéange (1100) (10111 (828) (98) (12137)
Veranderung aus zur VeraufRerung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und
VerduRerungsgruppen (430) (914) (110) (143) (1.597)
Umbuchungen 547 9.503 910 (10.526) 433
Stand zum 31. Dezember 2021 18197 150.360 10.956 5.322 184.835
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
Stand zum 31. Dezember 2019 (10.923) (96176) (6.761) (“13) (113.872)
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0 0
Wéhrungsumrechnung 228 2.080 192 0 2.499
Veranderung Konsolidierungskreis 0 " 8 0 19
Zugange (planmaRige Abschreibungen) (725) (1.787) (985) 0 (13.496)
Zugénge (Wertminderungen) (28) (140) 27) (16) (210)
Abgéange 172 6.069 655 7 6.903
Veranderung aus zur VeraufRerung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und
VerauRerungsgruppen 60 1.337 64 5 1.466
Umbuchungen 4 (641) (12) 0) (649)
Zuschreibungen 4 48 1 0 53
Stand zum 31. Dezember 2020 (1.207) (99198) (6.864) 17) (117.286)
Anderung der Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0) 0 0)
Waéhrungsumrechnung (206) (1.910) (147) 0) (2.263)
Veranderung Konsolidierungskreis © 52 1 1 54
Zugéange (planmaRige Abschreibungen) (792) (12.748) (1.055) 0 (14.595)
Zugénge (Wertminderungen) am (53) (13) (15) 92)
Abgange 1.059 8.720 741 4 10.525
Veranderung aus zur VeraufRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und
VerauRerungsgruppen 185 566 97 12 860
Umbuchungen 68 (225) () 0 (269)
Zuschreibungen 1 0 0 0 1
Stand zum 31. Dezember 2021 (10.903) (104.796) (7.351) (15) (123.065)
Buchwerte
Stand zum 31. Dezember 2020 7296 45.571 3.380 4728 60.975
Stand zum 31. Dezember 2021 7.294 45.564 3.605 5.307 61.770

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2021.



Konzern-Anhang

Der Buchwert der Sachanlagen erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 0,8 Mrd. € auf 61,8 Mrd. €. Zugange in
Hohe von 15,5 Mrd. €, im Zusammenhang mit der Netzwerk-Modernisierung, dem Netzwerk-Ausbau und dem Erwerb mobiler
Endgerate im operativen Segment USA sowie dem Breitband- und Glasfaser-Ausbau und dem Ausbau der Mobilfunk-Infra-
struktur in den operativen Segmenten Deutschland und Europa erhéhten den Buchwert. Ebenso trugen Wahrungskurseffekte,
v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, mit 2,1 Mrd. € sowie Konsolidierungskreiseffekte, im Wesentlichen im Zusam-
menhang mit dem Erwerb von Shentel, mit 0,1Mrd. € zur Erhohung des Buchwerts bei. Gegenlaufig wirkten planméRige
Abschreibungen in Hohe von 14,6 Mrd. € sowie Abgénge in Hohe von 1,6 Mrd. €. Buchwertmindernd wirkten Umklassifizie-
rungen von Vermogenswerten in die zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerte und VerauRerungsgruppen
in Hohe von 0,7 Mrd. €. Diese standen im Wesentlichen im Zusammenhang mit der vereinbarten VerduRerung der
T-Mobile Netherlands. Dartliber hinaus reduzierten Wertminderungen den Buchwert um 0,1 Mrd. €.

| Weitere Informationen zu den Abschreibungen finden Sie in den Angaben 6 ,,immaterielle Vermdgenswerte* und 27 ,Abschreibungen®.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmenstransaktionen sowie der vereinbarten VerauRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Kapitel
,Grundlagen und Methoden“ im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®

Im Jahr 2020 wurde unterjahrig bei den dem operativen Segment Europa zugeordneten zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten Ruménien-Festnetz (TKR) und Rumaénien-Mobilfunk (TKRM) ein anlassbezogener Werthaltigkeitstest durchgefiihrt.
Im rumanischen Festnetz-Geschéft TKR fiihrte die vereinbarte VerauRerung der TKR zu einer Wertaufholung der in der Vergan-
genheit wertgeminderten Sachanlagen in Héhe von S0 Mio. €. Dabei lag der ermittelte erzielbare Betrag bei 242 Mio. € und
damit um S0 Mio. € lUber dem Buchwert der TKR. Bei der Wertermittlung des erzielbaren Betrags wurde der beobachtbare
Marktpreis (Level 1-Eingangsparameter / vereinbarter Kaufpreis) zugrunde gelegt. Die Zuschreibung wurde innerhalb der sons-
tigen betrieblichen Ertrage erfasst.

Die Deutsche Telekom hat sich zum Abschluss-Stichtag in Héhe von 5,9 Mrd. € (31. Dezember 2020: 7,0 Mrd. €) vertraglich
zum Erwerb von Sachanlagen verpflichtet. Zum 31. Dezember 2021 wurden Rickbauverpflichtungen in Héhe von 0,7 Mrd. €
(31. Dezember 2020: 0,9 Mrd. €) aktiviert, die v. a. aus Riickbauverpflichtungen der T-Mobile US resultieren.

8 Nutzungsrechte — Leasing-Nehmer-Verhaltnisse

in Mio. €
Grundstlcke,
grundstlicks-
gleiche Rechte, Grundstlicke Andere
Bauten und und Bauten aus Anlagen,
Bauten auf Sale-and- Technische Betriebs- und
fremden Leaseback- Anlagen und Geschafts-
Grundstlicken Transaktionen Maschinen ausstattung Gesamt
Buchwerte der Nutzungsrechte nach Klassen
zugrundeliegender Vermbdgenswerte
Stand zum 31. Dezember 2019 6163 529 1Ma71 135 17.998
Wahrungsumrechnung (254) @) (1.849) ) 2111
Veranderung Konsolidierungskreis 580 0 5.674 36 6.291
Zugange 1.409 93 12.727 49 14.278
Abgéange (237) (64) 79 @) (386)
PlanmaRige Abschreibungen (1.352) 112) (3.518) (82) (5.064)
Wertminderungen O] 0 (62) 0 63)
Umbuchungen 0 0 (500) 7) (507)
Zuschreibungen 2 0 0 0 2
Veranderung aus zur VerauRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und
VerduRerungsgruppen (118) 0 (12) ©) (136)
Stand zum 31. Dezember 2020 6193 445 23.552 m 30.302
Wahrungsumrechnung 175 0 1.882 1 2.058
Veranderung Konsolidierungskreis 1 0 256 [©] 256
Zugange 1.282 319 3.844 Y 5.486
Abgange (235) (17) (154) (14) 419)
PlanmaRige Abschreibungen (1.373) (103) (4.607) 51 (6134)
Wertminderungen (10) 0 (26) 0 37
Umbuchungen (O] 0 (197) 0 (198)
Zuschreibungen 0 0 0 0 0
Veréanderung aus zur VerauBerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und
VerduRerungsgruppen (237) (273) 0 (28) (537)
Stand zum 31. Dezember 2021 5.796 3N 24.550 60 30.777
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Der Buchwert der Nutzungsrechte erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um 0,5 Mrd. € auf 30,8 Mrd. €. Buch-
werterhohend wirkten Zugange in Hohe von 5,5 Mrd. €, u. a. infolge einer nach der Zusammenlegung des Funkturmgeschafts
in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds abgeschlossenen Sale-and-Leaseback-Transaktion. Ebenfalls
buchwerterhéhend wirkten Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, in Héhe von 2,1 Mrd. € und
Konsolidierungskreiseffekte, im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Shentel, in Hohe von 0,3 Mrd. €. Den
Buchwert mindernd wirkten sich Abschreibungen in Hohe von 6,2 Mrd. € aus. Darin enthalten sind um 0,8 Mrd. € hdhere plan-
mafRige Abschreibungen aufgrund einer im operativen Segment USA erfassten Nutzungsdauerverkiirzung von angemieteter
Netzwerk-Technik flir Mobilfunk-Standorte infolge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint. Ebenfalls buchwert-
mindernd wirkten die Umklassifizierung der Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands in die zur VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerte und VeraufRerungsgruppen in Héhe von 0,5 Mrd. € sowie Abgange in Héhe von 0,4 Mrd. €.
Zusétzlich reduzierten Umgliederungen von Leasing-Vermdgenswerten zum Ende der vertraglichen Leasing-Laufzeit in die
Sachanlagen, v. a. im operativen Segment USA, den Buchwert in Hohe von 0,2 Mrd. €.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmenstransaktionen sowie der vereinbarten VerauRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Kapitel
,Grundlagen und Methoden* im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Weitere Informationen zu den korrespondierenden Leasing-Verbindlichkeiten finden Sie in Angabe 13 ,Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbind-
lichkeiten*®.

Die in der Bilanz angesetzten Nutzungsrechte betreffen insbesondere Leasing-Vertrége fiir Mobilfunk-Standorte, Netzinfra-
struktur und Immobilien im operativen Segment USA.

In den Nutzungsrechten fiir Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte, Bauten und Bauten auf fremden Grundstlicken sind
Nutzungsrechte im Zusammenhang mit Rechenzentren mit einem Buchwert von 76 Mio. € (31. Dezember 2020: 86 Mio. €)
enthalten. Die korrespondierenden Abschreibungen betrugen im Berichtsjahr 18 Mio. € (2020: 18 Mio. €). Dartiber hinaus sind
in den Nutzungsrechten flir technische Anlagen und Maschinen ebenfalls Nutzungsrechte im Zusammenhang mit Rechenzen-
tren mit einem Buchwert von 23 Mio. € (31. Dezember 2020: 30 Mio. €) enthalten. Die korrespondierenden Abschreibungen
betrugen im Berichtsjahr 7 Mio. € (2020: 13 Mio. €).

Die Nutzungsrechte im Zusammenhang mit Sale-and-Leaseback-Transaktionen betreffen im Wesentlichen Biiro- sowie Tech-
nikflachen im Segment Group Headquarters & Group Services. Dabei werden Bestandsimmobilien von Konzerngesellschaften
verkauft und fir das Geschaft erforderliche Flachen und Gebaude zurlickgemietet. Der Gewinn aus der zuvor genannten Sale-
and-Leaseback-Transaktion im Rahmen der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errich-
tung eines Infrastrukturfonds betrug insgesamt 0,1 Mrd. €, davon wurden 12 Mio. € direkt erfolgswirksam erfasst, der verblei-
bende Betrag wird erfolgswirksam Uber die Rest-Nutzungsdauer der aktivierten Nutzungsrechte erfasst. Darliber hinaus waren
im Geschaftsjahr 2021 sowie im Vorjahr keine wesentlichen Gewinne bzw. Verluste aus Sale-and-Leaseback-Transaktionen zu
verzeichnen.

Leasing-Vertrage kénnen Verlangerungs- und Kiindigungsoptionen enthalten, die sich malRgeblich auf die Abschreibungsdauer
der Nutzungsrechte auswirken kénnen, wenn sie hinsichtlich ihrer Inanspruchnahme als hinreichend sicher bzw. als nicht hinrei-
chend sicher eingeschatzt werden.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden* im Abschnitt ,Ansatz und Bewertung*.

9 Aktivierte Vertragskosten

in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Kosten der Vertragsanbahnung 2.574 2182
Vertragserfillungskosten M 10
2.585 2192

Zum 31. Dezember 2021 betrug der Buchwert der aktivierten Vertragskosten 2,6 Mrd. € und lag damit um 0,4 Mrd. € (iber dem
Vorjahresendwert. Dieser Anstieg ergab sich insbesondere aus einem hoheren Bestand an aktivierten Kosten der Vertragsan-
bahnung aus dem Geschéaft mit Vertragskunden im operativen Segment USA. Die Kosten der Vertragsanbahnung beinhalten
im Wesentlichen Vertriebsprovisionen an Mitarbeiter und Dritthdndler im direkten und indirekten Vertriebskanal. Insgesamt
wurden aktivierte Vertragskosten in Héhe von 1.832 Mio. € (2020: 1.668 Mio. €) linear (iber die geschatzte Kundenbindungs-
dauer aufwandswirksam erfasst.
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10 Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen
Zu wesentlichen Beteiligungen, die nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen werden, veréffentlicht die
Deutsche Telekom nachfolgende Informationen:

Beizulegender Zeitwert

der Beteiligung bei
Segment- Vorliegen eines notierten
Kapitalanteil Stimmrechtsquote zugehorigkeit Marktpreises

3112.2021 3112.2020 3112.2021 3112.2020 3112.2021 3112.2020
Name und Sitz der Gesellschaft in % in% in% in % in Mio. € in Mio. €
Hrvatske telekomunikacije d.d. Mostar,
Mostar, Bosnien-Herzegowina® 3910 3910 3910 39,10 Europa 28 30
Stratospheric Platforms Ltd., Group
Isle of Man, UK 38,05 38,05 38,05 38,05 Development n.a. n.a.
T-Mobile USA Tower LLC,
Wilmington, USAP 100,00 100,00 100,00 100,00 USA n.a. n.a.
T-Mobile West Tower LLC,
Wilmington, USAP 100,00 100,00 100,00 100,00 USA n.a. n.a.
Cellnex Netherlands B.V., Group
Utrecht, Niederlande® 37,65 n.a. 37,65 n.a. Development n.a. n.a.

2 Indirekte Beteiligung lber Hrvatski Telekom d.d., Kroatien (Anteil Deutsche Telekom AG: 52,17 %).
b Indirekte Beteiligung liber T-Mobile US, Inc., USA (Anteil Deutsche Telekom AG: 46,75 %).

¢ Indirekte Beteiligung tber Digital Infrastructure Vehicle Il SICAF-RAIF, Luxemburg (Anteil Deutsche Telekom AG: 66,67 %). Die Beteiligung wird seit dem
1. Juni 2021 nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

Beschreibung der Art der Tatigkeiten der gemeinschaftlichen Vereinbarung oder des assoziierten Unternehmens
Die Hrvatske telekomunikacije d.d. (HT Mostar d.d.) erbringt Telekommunikationsdienstleistungen im Mobilfunk- und Festnetz-
Bereich in Bosnien-Herzegowina.

Stratospheric Platforms Ltd. ist im Bereich der Entwicklung neuer Kommunikationstechnologien fiir stationdre und mobile
Anwendungen tatig.

T-Mobile USA Tower LLC und T-Mobile West Tower LLC sind strukturierte Unternehmen, die T-Mobile US zum Zweck der
Einbringung von Funkturm-Standorten geman dem 2012 zwischen T-Mobile US und Crown Castle International Corp., Houston,
USA, unterzeichneten Rahmenvertrag (ber die Vermietung und Nutzung von Funkturm-Standorten gegriindet hat und an
denen die Gesellschaft jeweils 100 % der Anteile halt. Das alleinige Recht, diese Funkturm-Standorte zu nutzen und weiterzu-
vermieten, wurde auf Crown Castle lGbertragen. T-Mobile US betreibt ihre Mobilfunk-Einrichtungen weiterhin liber diese Funk-
tlrme und mietet zu diesem Zweck die erforderliche Kapazitat wieder von Crown Castle zuriick. Bisher ungenutzte Infrastruktur
kann damit von Crown Castle an Dritte vermietet werden. Im Gegenzug erhalten die Eigentiimer des Grund und Bodens, auf
dem die Funktlirme stehen, keine Mietzahlungen mehr von T-Mobile US fiir diese Funktiirme, die in die zwei assoziierten Unter-
nehmen und die verdufRerten Unternehmen eingebracht wurden. Beide Unternehmen wurden zum Zeitpunkt des Abschlusses
der Transaktion 2012 entkonsolidiert, da Crown Castle die Funktiirme unabhéngig betreibt, Umsatze aus der Vermietung der
Standorte flir durchschnittlich 27 Jahre generiert und die fiir eine Konsolidierung relevanten Finanz- und Geschaftsaktivi-
taten beider Unternehmen bestimmt. Es ist zu erwarten, dass Crown Castle durch die Vermietung der Funktiirme ausrei-
chend Gewinne und Cashflows generieren kann, um seinen vertraglichen Verpflichtungen nachkommen zu kdnnen. Daher hat
die Deutsche Telekom nur einen maRgeblichen Einfluss und bezieht diese Gesellschaften als assoziierte Unternehmen in den
Konzernabschluss ein. T-Mobile US ist unter bestimmten Bedingungen weiterhin fiir den Verzug seitens Crown Castle bei den
Mietzahlungen an die Eigentlimer des Grund und Bodens, auf dem die Funktiirme stehen, haftbar. Die Vereinbarung sieht fir
die Deutsche Telekom einen duRerst niedrigen maximalen Garantiebetrag vor, denn im Fall des Eintretens des Garantiefalls
kénnte T-Mobile US die weitere Nutzung der betreffenden Funkturm-Standorte selbst Gibernehmen oder alternativ die mit den
Eigentiimern des Grund und Bodens bestehenden Vertrage kurzfristig kiindigen. Mit Vollzug der Transaktion hat T-Mobile US
eine unwesentliche Barreserve bei den Unternehmen geschaffen, die ausreicht, um die nicht von Crown Castle zu tragenden
laufenden Verwaltungsaufwendungen zu finanzieren. Neben der Garantie und der Zahlung der Verwaltungsaufwendungen gibt
es flir T-Mobile US keine weiteren Finanzierungsverpflichtungen.

Cellnex Netherlands B.V. (Cellnex NL) betreibt Telekommunikationsinfrastruktur in den Niederlanden.

Weitere Informationen zum Erwerb der Beteiligung an der Cellnex NL in Verbindung mit der Zusammenlegung des Funkturmgeschafts in den Niederlanden
und Errichtung eines Infrastrukturfonds finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Verdanderung des Konsolidierungskreises und sons-
tige Transaktionen“
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Die folgenden Tabellen zeigen zusammenfassende Finanzinformationen zu den wesentlichen nach der Equity-Methode in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen. Die Werte beziehen sich nicht auf die Anteile, welche der Deut-
schen Telekom AG zurechenbar sind, sondern stellen die Werte auf Basis eines fiktiven Anteilsbesitzes von 100 % dar.

Zusammenfassende Finanzinformationen wesentlicher nach der Equity-Methode einbezogener Unternehmen

in Mio. €

HT Mostar d.d.

Stratospheric Platforms Ltd.?

3112.2021/2021 3112.2020/2020 3112.2021/2021 31.12.2020/2020

Kurzfristige Vermogenswerte 38 45 5 Kl
davon: Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 10 12 5 Kl
Langfristige Vermdgenswerte 173 165 0 5
Kurzfristige Schulden 26 22 1 3
Langfristige Schulden 15 18 0 0
Umsatzerlése 39 38 0 0
Uberschuss/(Fehlbetrag) 0 0 (14 24
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Gesamtergebnis 0 (14) (24)
Abschreibungen (10) 9 0 0
An die Deutsche Telekom gezahlte Dividenden 0 0 0 0

@ Aufgrund zum Aufstellungszeitpunkt der Deutschen Telekom noch nicht verfiigbarer Finanzinformationen der Stratospheric Platforms Ltd. zum
31. Dezember 2021 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen auf Grundlage des Jahresabschlusses der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020
ermittelt. Die Vergleichsangaben zum 31. Dezember 2020 wurden analog auf Grundlage des Jahresabschlusses der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019

ermittelt.

in Mio. €

T-Mobile USA Tower LLC

T-Mobile West Tower LLC

3112.2021/2021 3112.2020/2020 3112.2021/2021 3112.2020/2020
Kurzfristige Vermégenswerte 0 0 0 0
Langfristige Vermdgenswerte 138 17 184 157
Kurzfristige Schulden 0 0 0 0
Langfristige Schulden 0 0 0 0
Umsatzerlése 0 0 0 0
Uberschuss/(Fehlbetrag) 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Gesamtergebnis 0 0 0 0
An die Deutsche Telekom gezahlte Dividenden 0 0 0 0
in Mio. €
Cellnex NL?
3112.2021/2021 3112.2020/2020
Kurzfristige Vermogenswerte 60 n.a.
davon: Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3 n.a.
Langfristige Vermdgenswerte 1.622 n.a.
Kurzfristige Schulden 52 n.a.
davon: finanzielle Verbindlichkeiten 2 n.a.
Langfristige Schulden 571 n.a.
davon: finanzielle Verbindlichkeiten 250 n.a.
Umsatzerlése 37 n.a.
Uberschuss/(Fehlbetrag) @)l n.a.
Sonstiges Ergebnis 0 n.a.
Gesamtergebnis @) n.a.
Abschreibungen (22) n.a.
An die Deutsche Telekom gezahlte Dividenden 0 n.a.

@ Aufgrund zum Aufstellungszeitpunkt der Deutschen Telekom noch nicht vollumfanglich verfligbarer Finanzinformationen der Cellnex NL zum
31. Dezember 2021 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen sowie die Uberleitungsrechnung auf den Buchwert, der in die Konzern-Bilanz der
Deutschen Telekom einbezogen wurde, auf Grundlage des Zwischenabschlusses der Cellnex NL zum 30. Juni 2021 ermittelt.
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Konzern-Anhang

in Mio. €

HT Mostar d.d.

Stratospheric Platforms Ltd.?

2021 2020 2021 2020
Netto-Vermdgenswerte zum 1. Januar 170 170 14 20
Uberschuss/(Fehlbetrag) 0 0 (14) (24)
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Aktienbasierte Vergltung 0 0 2 0
Anteilsanderung ohne Kontrollverlust 0 0 0 0
Dividendenzahlungen 0 0 0 0
Kapitalerhéhung 0 0 3 17
Wechselkurseffekte 1 0 [©] 1
Netto-Vermdgenswerte zum 31. Dezember® 17 170 4 14
Anteil der Netto-Vermdgenswerte zum 31. Dezember,
die auf die Deutsche Telekom entfallen® 67 66 2 5
Goodwill - Equity-Methode 0 0 56 55
Wertminderung 0 0 (58) 0
Sonstige Uberleitungseffekte 17) (16) 0 0
Buchwert zum 31. Dezember 50 50 0 60

@ Aufgrund zum Aufstellungszeitpunkt der Deutschen Telekom noch nicht verfiigbarer Finanzinformationen der Stratospheric Platforms Ltd. zum

31. Dezember 2021 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen sowie die Uberleitungsrechnung auf den Buchwert, der in die Konzern-Bilanz der

Deutschen Telekom einbezogen wurde, auf Grundlage des Jahresabschlusses der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 ermittelt. Die hieraus

resultierenden Effekte fiir die Fortschreibung des Buchwerts zum 31. Dezember 2021 wurden geschatzt und sind in den sonstigen Uberleitungseffekten
enthalten. Bei den Vergleichsangaben zum 31. Dezember 2020 handelt es sich analog um jeweils auf Grundlage des Jahresabschlusses der Gesellschaft

zum 31. Dezember 2019 ermittelten zusammengefassten Finanzinformationen sowie die Uberleitungsrechnung.

b Die Netto-Vermdégenswerte sowie der Anteil der Netto-Vermdgenswerte der Stratospheric Platforms Ltd. beziehen sich jeweils auf den 31. Dezember 2020

bzw. 31. Dezember 2019.

in Mio. €
T-Mobile USA Tower LLC T-Mobile West Tower LLC
2021 2020 2021 2020
Netto-Vermogenswerte zum 1. Januar 17 18 157 160
Uberschuss/(Fehlbetrag) " 10 14 "
Sonstiges Ergebnis 0 0 0
Dividendenzahlungen 0 0 0
Wechselkurseffekte 10 (10) 14 (14)
Netto-Vermdgenswerte zum 31. Dezember 138 17 185 157
Anteil der Netto-Vermdgenswerte zum 31. Dezember,
die auf die Deutsche Telekom entfallen 138 17 185 157
Buchwertausgleich 0 0 0 0
Sonstige Uberleitungseffekte 0 0 0 0
Buchwert zum 31. Dezember 138 nm7 185 157
in Mio. €
Cellnex NL?
2021 2020
Netto-Vermdgenswerte zum 1. Januar® 0 n.a.
Netto-Vermdgenswerte zum Zeitpunkt der Einbeziehung in den Konzern nach der Equity—Methodeb' ¢ 1.058 n.a.
Uberschuss/(Fehlbetrag) 0 n.a.
Sonstiges Ergebnis 0 n.a.
Dividendenzahlungen 0 n.a.
Netto-Vermdgenswerte zum 31. Dezember® 1.058 n.a.
Anteil der Netto-Vermégenswerte zum 31. Dezember, die auf die Deutsche Telekom entfallen® 398 n.a.
Sonstige Uberleitungseffekte O] n.a.
Buchwert zum 31. Dezember 397 n.a.

@ Aufgrund zum Aufstellungszeitpunkt der Deutschen Telekom noch nicht vollumfanglich verfligbarer Finanzinformationen der Cellnex NL zum

31. Dezember 2021 wurden die zusammenfassenden Finanzinformationen sowie die Uberleitungsrechnung auf den Buchwert, der in die Konzern-Bilanz der
Deutschen Telekom einbezogen wurde, auf Grundlage des Zwischenabschlusses der Cellnex NL zum 30. Juni 2021 ermittelt. Die hieraus resultierenden

Effekte fiir die Fortschreibung des Buchwerts zum 31. Dezember 2021 wurden geschatzt und sind in den sonstigen Uberleitungseffekten enthalten.

b Die Beteiligung wird seit dem 1. Juni 2021 nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

¢ Die im Zusammenhang mit dem Erwerb stehende Kaufpreisallokation ist zum 31. Dezember 2021 noch nicht abgeschlossen. Die Netto-Vermdgenswerte der
Cellnex NL sowie der Anteil der Netto-Vermdgenswerte, die auf die Deutsche Telekom entfallen, basieren auf vorlaufigen Buchwerten, die auf Grundlage
des Zwischenabschlusses der Cellnex NL zum 30. Juni 2021 ermittelt wurden.
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Im Geschaftsjahr 2021 sowie im Vorjahr waren im Konzernabschluss keine nicht erfassten Verluste im Zusammenhang mit Betei-
ligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen zu verzeichnen.

Zusammenfassende aggregierte Finanzinformationen nicht wesentlicher nach der Equity-Methode einbezogener Unter-

nehmen

Die Werte beziehen sich auf die der Deutschen Telekom zustehenden Anteile.

in Mio. €
Gemeinschaftsunternehmen Assoziierte Unternehmen
3112.2021/2021 3112.2020/2020 3112.2021/2021 31.12.2020/2020
Summe der Buchwerte 56 42 12 M7
Summe der Anteile am Uberschuss/(Fehlbetrag) 39 (16) 5) (12)
Sonstiges Ergebnis 0 0 0 0
Gesamtergebnis (39 (16) (5) (12)
11 Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Gesamt davon: kurzfristig Gesamt davon: kurzfristig
Ausgereichte Darlehen und Forderungen 3.426 3.026 3.043 2.666
Sonstige Forderungen - Férderprojekte der 6ffentlichen
Hand 1.794 743 1.676 420
Derivative finanzielle Vermdgenswerte 2.762 189 4.038 45
davon: Derivate mit Hedge-Beziehung 1.560 89 2.047 15
davon: Derivate ohne Hedge-Beziehung 1.202 100 1.992 30
Eigenkapitalinstrumente — bewertet zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam 3 0 3 0
Eigenkapitalinstrumente — bewertet zum beizulegenden
Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis 437 0 425 0
Schuldinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 233 6 203 5
Leasing-Vermogenswerte 228 88 248 87
Sonstige 4 0 4 0
8.888 4.051 9.640 3.224

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Vermogenswerte lag mit 8,9 Mrd. € um 0,8 Mrd. € unter dem
Niveau zum 31. Dezember 2020. Dabei verringerte sich der Buchwert der Derivate mit Hedge-Beziehung um 0,5 Mrd. € auf
1,6 Mrd. €. Dies resultierte im Wesentlichen aus dem Riickgang der positiven Marktwerte aus Zins-Swaps in Fair Value Hedges
und ist v. a. begriindet durch das angestiegene Zinsniveau. Der Buchwert der Derivate ohne Hedge-Beziehung reduzierte
sich im Saldo um 0,8 Mrd. € auf 1,2 Mrd. €. Unter Beriicksichtigung der teilweisen Ausiibung der im Juni 2020 von SoftBank
erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von T-Mobile US-Aktien sowie von Bewertungseffekten verringerte sich der Buchwert
dieser Aktienoptionen gegentiber dem 31. Dezember 2020 aus folgenden Griinden um 0,6 Mrd. € auf 0,2 Mrd. €. Aufgrund der
negativen Entwicklung des Aktienkurses der T-Mobile US ergab sich in 2021 ein negatives Bewertungsergebnis im sonstigen
Finanzergebnis von minus 0,3 Mrd. €. Darlber hinaus flihrte die Amortisation aus der initialen Bewertung der Aktienoptionen
zum beizulegenden Zeitwert zu einem laufenden Ertrag in Hohe von 0,2 Mrd. € sowie im Zusammenhang mit der Auslibung
der Optionen zu einem einmaligen Ertrag in H6he von 0,4 Mrd. € im sonstigen Finanzergebnis. Zum Zeitpunkt der Ausiibung
der Aktienoptionen hatten diese einen beizulegenden Zeitwert von 0,8 Mrd. €. Dieser Betrag wurde infolge der Ausbuchung
der ausgelbten Optionen als Teil der Gegenleistung (im Sinne der IFRS) an SoftBank erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst,
wodurch der Buchwert der sonstigen finanziellen Vermégenswerte sank. Darliber hinaus verringerte sich der Buchwert der
Derivate ohne Hedge-Beziehungen in Hohe von 0,4 Mrd. € im Wesentlichen aufgrund negativer Bewertungseffekte aus einge-
betteten Derivaten der T-Mobile US u. a. aus der vorzeitigen Riickzahlung von Anleihen. Buchwerterhdhend wirkten dagegen

positive Bewertungseffekte bei in Vertragen eingebetteten Stromtermingeschéften in Héhe von 0,1 Mrd. €.

Zum 31. Dezember 2021 wurden Barsicherheiten in Hohe von 90 Mio. € (31. Dezember 2020: 446 Mio. €) im Zusammenhang
mit Auktionen zum geplanten Erwerb von Spektrumlizenzen von Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom hinterlegt. Fiir
Verbindlichkeiten mit dem Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall waren am Abschluss-Stichtag Zahlungs-
mittel von umgerechnet 76 Mio. € (31. Dezember 2020: 63 Mio. €) als Barsicherheit verpfandet. Aus den Collateral-Vertréagen
zur Sicherung etwaiger Ausfallrisiken aus derivativen Transaktionen in Verbindung mit Zinssicherungsgeschéaften ergaben sich
zum Abschluss-Stichtag Forderungen in Hohe von 423 Mio. € (31. Dezember 2020: 34 Mio. €).

Informationen zu Wertberichtigungen und Bonitaten der ausgereichten Darlehen und Forderungen finden Sie in Angabe 40 , Finanzinstrumente und Risiko-

Management*.
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12 Ubrige Vermdgenswerte

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Ubrigen Vermogenswerte erhéhte sich um 0,5Mrd. € auf 31Mrd. €. Zum
31. Dezember 2021 werden im Buchwert im Wesentlichen Vorauszahlungen im Zusammenhang mit Vereinbarungen (ber
Dienstleistungen fiir bestimmte Mobilfunk-Einrichtungen, die nicht unter den Anwendungsbereich des Leasing-Standards
IFRS 16 fallen, sowie weitere aktivische Rechnungsabgrenzungen in Hohe von insgesamt 2,6 Mrd. € (31. Dezember 2020:
2,2 Mrd. €) ausgewiesen. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhdhten den Buch-
wert um insgesamt 0,1 Mrd. €.

13 Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlichkeiten
In der folgenden Tabelle sind die Zusammensetzung und die Falligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten zum
31. Dezember 2021 dargestellt:

in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
Restlaufzeit liber tiber Restlaufzeit liber lber
Summe bis1Jahr  1bis5 Jahre S Jahre Summe bis1Jahr  1bis 5 Jahre S Jahre
Anleihen und sonstige
verbriefte Verbindlichkeiten 93.857 594 24.673 63.242 87.702 5.282 25.681 56.739
Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten 4.003 1.540 1.646 817 5.257 2152 1.666 1.439
davon:
Schuldscheindarlehen 655 28 312 315 737 58 287 392
davon: Kredite
gegeniber der
Europdischen
Investitionsbank 224 524 1192 425 3.240 1.073 1.276 891
davon: sonstige Kredite 1.207 988 142 77 1.280 1.021 103 156
97.860 7.481 26.319 64.060 92.959 7.435 27.347 58.178

Verbindlichkeiten gegeniiber
Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 483 53 150 280 490 0 53 437

Verbindlichkeiten mit Recht der
Glaubiger zur vorrangigen

Tilgung bei Ausfall 3.248 463 2.288 496 3.886 859 2257 769

Sonstige verzinsliche

Verbindlichkeiten 7.343 2.700 2165 2.478 7.206 271 1.958 2.537

Sonstige unverzinsliche

Verbindlichkeiten 1.829 1.499 145 185 1.703 1.563 134 )

Derivative finanzielle

Verbindlichkeiten 703 47 625 31 864 85 252 527
13.607 4.762 5.374 3.471 14149 5.217 4.655 4.277

Finanzielle Verbindlichkeiten 111.466 12.243 31.693 67.531 107108 12.652 32.002 62.455

Leasing-Verbindlichkeiten 33133 5.040 13.517 14.577 32.715 5108 12.610 14.997

Der Buchwert der kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhéhte sich im Vergleich zum Jahresende 2020 im
Wesentlichen aufgrund der nachfolgend beschriebenen Sachverhalte um 4,4 Mrd. € auf insgesamt 111,5 Mrd. €. Wéahrungs-
kurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um insgesamt 5,0 Mrd. €.

Der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten erhéhte sich um 6,2 Mrd. €. Erhéhend wirkten insbe-
sondere die in der Berichtsperiode durch T-Mobile US emittierten Anleihen (Senior Notes) in Héhe von insgesamt
14,8 Mrd. US-$ (12,5 Mrd. €) mit Laufzeiten zwischen 2026 und 2060 und einer Verzinsung zwischen 2,25 und 3,6 %. Buch-
werterhohend wirkten darliber hinaus die durch die Deutsche Telekom AG emittierten AUD-Anleihen von 0,1Mrd. AUD
(0,1Mrd. €) sowie Euro-Anleihen von 0,1Mrd. €. Gegenlaufig wirkten in der Berichtsperiode vorzeitige Tilgungen durch
T-Mobile US von Anleihen in Hohe von insgesamt 5,8 Mrd. US-$ (4,8 Mrd. €) mit urspriinglichen Laufzeiten bis zwischen 2023
und 2026 und einer Verzinsung zwischen 4,5 und 6,5 %, planmaRige Tilgungen durch T-Mobile US von Anleihen in Héhe von
3,3 Mrd. US-$ (2,8 Mrd. €) sowie Tilgungen im Konzern von Euro-Anleihen in Hohe von 2,3 Mrd. € und US-Dollar-Anleihen in
Héhe von 0,6 Mrd. US-$ (0,5 Mrd. €). Durch Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro,
erhéhte sich der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten um 4,4 Mrd. €.

Der Buchwert der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um
1,3 Mrd. € auf 4,0 Mrd. €, im Wesentlichen bedingt durch planmaRige Tilgungen in der Berichtsperiode in Hohe von 1,2 Mrd. €
sowie einen Riickgang in Hohe von 0,2 Mrd. € im Zusammenhang mit Factoring im operativen Segment USA. Wahrungskursef-
fekte, im Wesentlichen aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um 0,1 Mrd. €.
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Bei den Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall in Héhe von 3,2Mrd. €
(31. Dezember 2020: 3,9 Mrd. €) handelt es sich im Wesentlichen um von Sprint emittierte Anleihen. Fiir diese Anleihen wurden
Sicherheiten gestellt, weshalb sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten darstellen. Buchwertreduzierend wirkten die
Tilgungen der Berichtsperiode in Hohe von umgerechnet 0,2 Mrd. €. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung
von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um 0,3 Mrd. €. Am Abschluss-Stichtag waren Zahlungsmittel mit einem Buch-
wert von umgerechnet 76 Mio. € (31. Dezember 2020: 63 Mio. €) als Sicherheit fiir diese Anleihen verpfandet.

Der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten lag mit 7,3 Mrd. € um 0,1Mrd. € (ber dem Niveau zum
31. Dezember 2020. Im Zusammenhang mit erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals) fir derivative Finanzinstrumente erhéhte
sich der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten insgesamt um 0,1 Mrd. €.

| Weitere Informationen zu den Barsicherheiten finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management*,

Der Buchwert der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten hat sich um 0,2 Mrd. € auf 0,7 Mrd. € verringert, im Wesentlichen
im Zusammenhang mit positiven Bewertungseffekten in der Berichtsperiode.

| Weitere Informationen zu den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management®

Bei der Deutschen Telekom ist ein fortlaufendes Liquiditats-Management implementiert. Damit die Zahlungsfahigkeit sowie
die finanzielle Flexibilitdt des Konzerns und der Deutschen Telekom AG jederzeit sichergestellt werden kénnen, halt die Deut-
sche Telekom eine Liquiditatsreserve in Form von Kreditlinien und Barmitteln vor. Diese Liquiditatsreserve soll zu jedem Zeit-
punkt die Kapitalmarktfalligkeiten der nachsten 24 Monate abdecken. Seit dem erfolgreichen Zusammenschluss zwischen
T-Mobile US und Sprint besitzt T-Mobile US eine eigene Finanzierungs- und Liquiditatsstrategie.

Der Deutschen Telekom (ohne T-Mobile US) standen am 31. Dezember 2021 standardisierte bilaterale Kreditlinien mit
21 Banken mit einem aggregierten Gesamtvolumen von 12,6 Mrd. € zur Verfligung. Zum 31. Dezember 2021 waren diese Bankli-
nien in Hohe von 0,1 Mrd. € in Anspruch genommen. Die Konditionen sind gemaR den Kreditvertragen abhangig vom Rating der
Deutschen Telekom. Die bilateralen Kreditvertrage haben eine urspriingliche Laufzeit von 36 Monaten und kénnen jeweils nach
12 Monaten um weitere 12 Monate auf wiederum 36 Monate verldngert werden. Der Zugang zu den internationalen Fremdkapi-
talmarkten ist aus heutiger Sicht nicht gefahrdet.

Weiterhin standen der T-Mobile US am 31. Dezember 2021 bilaterale Kreditlinien mit einem aggregierten Gesamtvolumen von
5,5 Mrd. US-$ (4,9 Mrd. €) sowie ein Barmittelbestand in Héhe von 6,6 Mrd. US-$ (5,9 Mrd. €) zur Verfiigung. Die Kreditlinien
waren zum 31. Dezember 2021 nicht in Anspruch genommen.

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Leasing-Verbindlichkeiten erhohte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2020 um
0,4 Mrd. € auf insgesamt 33,1 Mrd. €. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten
den Buchwert um 2,2 Mrd. €. Ebenso trugen Konsolidierungskreiseffekte, im Wesentlichen aus dem erstmaligen Einbezug
der durch die T-Mobile US erworbenen Shentel, mit 0,3 Mrd. € zur Erhéhung des Buchwerts bei. Gegenldufig wirkte eine im
September 2021 seitens T-Mobile US an eine US-Funkturmgesellschaft — im Rahmen einer in der Berichtsperiode vereinbarten
Anderung des bestehenden Leasing-Vertrags — geleistete Vorauszahlung fir Standortmieten in Héhe von 0,9 Mrd. €. Darliber
hinaus verringerte sich der Buchwert um 0,6 Mrd. € u. a. im Zusammenhang mit der Aufgabe von ehemaligen Sprint-Mobil-
funk-Standorten und einzelner ehemaliger Sprint-Shops im operativen Segment USA. Ebenfalls buchwertmindernd wirkten die
Umklassifizierung der Schulden der T-Mobile Netherlands in die Schulden in direktem Zusammenhang mit zur Verauferung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen, Riickgdnge im Segment Group Headquarters & Group
Services in Héhe von 0,2 Mrd. € sowie im operativen Segment Europa in Hohe von 0,1 Mrd. €.

| Weitere Informationen zu den Leasing-Nehmer-Verhéltnissen finden Sie in Angabe 8 ,Nutzungsrechte — Leasing-Nehmer-Verhéltnisse®

Weitere Informationen zur vereinbarten VerduRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Verdnde-
rung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Im Berichtsjahr sowie im Geschéftsjahr 2020 waren keine wesentlichen nicht in die Bewertung von Leasing-Verbindlichkeiten
einbezogenen Aufwendungen fir variable Leasing-Zahlungen zu verzeichnen.

Zum 31. Dezember 2021 bestehen zukiinftige Zahlungsverpflichtungen in Héhe von 0,1 Mrd. € (31. Dezember 2020: 0,2 Mrd. €)
flir Leasing-Vertrage, die noch nicht begonnen haben und die bei der Bewertung der Leasing-Verbindlichkeiten unberiicksich-
tigt geblieben sind.

Aus den folgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zins- und Tilgungszahlungen der originéren

finanziellen Verbindlichkeiten, der Leasing-Verbindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente mit positiven und nega-
tiven beizulegenden Zeitwerten ersichtlich:
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in Mio. €
Buchwert Cashflows 2022 Cashflows 2023
3112.2021 Zins fix Zins variabel Tilgung Zins fix Zins variabel Tilgung
Originare finanzielle Verbindlichkeiten
(ohne Leasing-Verbindlichkeiten)
Anleihen, sonstige verbriefte Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegenlber Nicht-
Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen und &hnliche
Verbindlichkeiten (98.343) (2.747) 0 (6.529) (3.41) 0 (7108)
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall (3.248) (63) 0 (463) (122) 0 (707)
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (7.343) 23) 2 (2.700) 23) O] (796)
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (1.829) 0 0 (1.499) 0 0 (120)
Leasing-Verbindlichkeiten (33133) (563) 0 (5.044) (902) 0 (4.432)
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten und Vermdégenswerte
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung (15) (13) 0
Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges ©] 3) 0
Eingebettete Derivate ohne Hedge-Beziehung @ 0 0 8) O]
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung (455) 0 (22) 0 0 (22) 0
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung (109) 27) 6 ©) 3) @ @
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges ) 22 5) 0 22 5) 4
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges (105) (122) 61 0 (122) 41 0
Derivative finanzielle Vermégenswerte®:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 44 42
Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 17 14
Eingebettete Derivate ohne Hedge-Beziehung 191 0 0 26 0 0 20
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 3 2 1
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 235 16 2 49 7 9 0
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 1195 559 (188) 0 554 (190) 4
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 348 61 ) 63 53 ©) 0
in Mio. €
Cashflows 2024-2026 Cashflows 2027-2031 Cashflows 2032 ff.
Zins Zins Zins

Zins fix variabel Tilgung Zins fix variabel Tilgung Zins fix variabel Tilgung
Originare finanzielle Verbindlichkeiten
(ohne Leasing-Verbindlichkeiten)
Anleihen, sonstige verbriefte Verbindlichkeiten,
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten und
Verbindlichkeiten gegenliber Nicht-Kreditinstituten
aus Schuldscheindarlehen und &hnliche
Verbindlichkeiten (8.291) 0 (18.714) (8.683) 0 (39301 (10.612) 0 (23.238)
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur
vorrangigen Tilgung bei Ausfall (165) 0 (1.553) (16) 0 (406) 0 0 0
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 51 0 (1.370) (54) 0 (2.444) (30) 0 (34)
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 0 0 (26) 0 0 (178) 0 0 @
Leasing-Verbindlichkeiten (2.091) 0 (9198) (2.683) 0 (14.052) (76) 0 (427)
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten und
Vermdgenswerte
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow
Hedges 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Eingebettete Derivate ohne Hedge-Beziehung 0 0 (©)] 0 0 (20) 0 0 8)
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 0 (13) (409) 0 0 0 0 0 0
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 2 15 (35) 0 12 9 0 5 69
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 62 (15) 0 75 (25) (16) 213 (84) 4
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges (246) M4 0 0 0 0 0 0 0
Derivative finanzielle Vermégenswerte®:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung
Devisenderivate in Verbindung mit Cashflow
Hedges
Eingebettete Derivate ohne Hedge-Beziehung 0 0 38 0 0 68 0 0 62
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 1
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 16 25 63 42 22 " 8 95 62
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 1.500 (567) 18 1.562 (666) 9 1.624 (709) 30
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 139 3) 0 110 0 244 (10) 0 65

2 Hierin nicht enthalten sind die Zahlungen, die die Deutsche Telekom im Fall der Ausiibung von Optionen iiber den Erwerb bzw. die VerauRerung von Unternehmensanteilen zu leisten hatte
bzw. erhalten wiirde. Es ist unklar, ob, wann bzw. in welchem Umfang solche Optionen ausgeiibt werden. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um die von SoftBank erhaltenen
Aktienoptionen zum Kauf von Anteilen an T-Mobile US. Im Fall der Auslibung der maximalen Anzahl dieser Aktienoptionen miisste die Deutsche Telekom auf Basis des Aktienkurses am
Abschluss-Stichtag eine Zahlung von umgerechnet 5.509 Mio. € leisten. Weitere Informationen zu diesen Aktienoptionen sind in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management*
bei den Angaben zu den Level 3 zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten enthalten. Dariiber hinaus halt die Deutsche Telekom noch weitere unwesentliche Optionen iber den Erwerb
bzw. die VerauRerung von Unternehmensanteilen.
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in Mio. €
Buchwert Cashflows

3112.2020 2021 2022 2023-2025 2026-2030 2031 ff.
Originare finanzielle Verbindlichkeiten
(ohne Leasing-Verbindlichkeiten)
Anleihen, sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten und
Verbindlichkeiten gegeniber Nicht-
Kreditinstituten aus Schuldschein-
darlehen und ahnliche Verbindlichkeiten (93.449) (8.954) (9.871) (27.948) (42.22¢6) (30107)
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger
zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall (3.88¢) (1.019) (563) (2.022) (642) 0
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten (7.206) (2.734) (800) (1.232) (1.861) (748)
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten (1.703) (1.563) (106) (28) 5) O]
Leasing-Verbindlichkeiten (32.715) (6.218) (5.285) (10.466) (17153) (648)
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
und Vermdgenswerte
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 41) (32) ©) 0 0 0
Devisenderivate in Verbindung mit
Cashflow Hedges (28) (26) 0 0 0 0
Eingebettete Derivate ohne Hedge-
Beziehung (129) (18) @ (28) (65) 37)
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung (13) 2 (10) @) 0 0
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung (295) (18) (17) 40) (52) 33
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value
Hedges (52) 37 37 101 13 M
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow
Hedges (307) (44) (41 94) 146 24
Derivative finanzielle Vermégenswerte®:
Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 15 16 0 0 0 0
Devisenderivate in Verbindung mit
Cashflow Hedges 8 4 0 0 0 0
Eingebettete Derivate ohne Hedge-
Beziehung 77 0 ©] 19 40 25
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 0 0 0 0 0 0
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 191 9 18 31 36 76
Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value
Hedges 2.025 317 309 828 813 1.043
Zinsderivate in Verbindung mit Cashflow
Hedges 12 ) 12 5 0 0

@ Hierin nicht enthalten sind die Zahlungen, die die Deutsche Telekom im Fall der Ausiibung von Optionen iiber den Erwerb bzw. die VeréuRerung von
Unternehmensanteilen zu leisten hatte bzw. erhalten wiirde. Es ist unklar, ob, wann bzw. in welchem Umfang solche Optionen ausgelibt werden. Hierbei
handelt es sich im Wesentlichen um die von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von Anteilen an T-Mobile US. Im Fall der Austibung der
maximalen Anzahl dieser Aktienoptionen miisste die Deutsche Telekom auf Basis des Aktienkurses am Abschluss-Stichtag eine Zahlung von umgerechnet
5.509 Mio. € leisten. Weitere Informationen zu diesen Aktienoptionen sind in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management“ bei den Angaben zu
den Level 3 zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten enthalten. Darlber hinaus hélt die Deutsche Telekom noch weitere unwesentliche Optionen tiber
den Erwerb bzw. die VerdufRerung von Unternehmensanteilen.

Einbezogen wurden alle Instrumente, die am 31. Dezember 2021 im Bestand waren und fiir die bereits Zahlungen vertraglich
vereinbart waren. Planzahlen fir kiinftige neue Verbindlichkeiten wurden nicht einbezogen. Fremdwahrungsbetrage wurden
jeweils mit dem Stichtagskassakurs umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten wurden unter
Zugrundelegung der zuletzt vor dem 31. Dezember 2021 festgelegten Zinssatze ermittelt. Jederzeit riickzahlbare finanzielle
Verbindlichkeiten sind immer dem friihesten Zeitraster zugeordnet. GemaR § 2 Abs. 4 PostUmwG tragt der Bund die Gewahr-
leistung fir die Erflllung der Verbindlichkeiten, die am 1. Januar 1995 bereits bestanden. Diese beliefen sich zum
31. Dezember 2021 auf nominal 0,1 Mrd. € (31. Dezember 2020: 0,1 Mrd. €).

14 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.396 9.691
Sonstige Verbindlichkeiten 56 68
10.452 9.760

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten erhdhte sich im Vergleich
zum Vorjahr um 0,7 Mrd. € auf 10,5 Mrd. €. Erhéhend wirkten sich im Wesentlichen héhere Verbindlichkeitenbestéande gegen-
Uber Lieferanten mobiler Endgerate im operativen Segment USA sowie Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrech-
nung von US-Dollar in Euro, aus. Gegenlaufig reduzierte sich der Verbindlichkeitenbestand im operativen Segment Group Deve-
lopment infolge der Umklassifizierung der Schulden der T-Mobile Netherlands in die Schulden in direktem Zusammenhang mit
zur VerauRBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerauRBerungsgruppen.
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Weitere Informationen zur vereinbarten VerdufRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Verande-

rung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Vom Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten sind 10.396 Mio. €

(31. Dezember 2020: 9.691 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig.

15 Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen
Leistungsorientierte Versorgungszusagen (Leistungszusagen)

Der wesentliche Anteil der Pensionsverpflichtungen im Konzern beruht auf unmittelbaren und mittelbaren Zusagen in Deutsch-
land, den USA und der Schweiz. Die Pensionsriickstellungen der Deutschen Telekom setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Pensionsriickstellungen 6134 7.684
Vermdgenswert aus Pensionsverpflichtungen (54) (19)
Pensionsriickstellungen (netto) 6.080 7.665
davon: Riickstellungen fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen 5.622 7.042
davon: Riickstellungen fiir mittelbare Pensionsverpflichtungen 458 623

Die Pensionsriickstellungen werden in der Konzern-Bilanz unter den langfristigen Schulden ausgewiesen. Der Vermdgenswert
aus Pensionsverpflichtungen ist in der Konzern-Bilanz unter den (ibrigen langfristigen Vermdgenswerten erfasst.

Der Riickgang der Pensionsriickstellungen gegenliber dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der positiven Kursentwick-
lung des Planvermogens sowie aus Rechnungszinsanpassungen. Insgesamt ergibt sich ein erfolgsneutral erfasster Gewinn aus

der Neubewertung von leistungsorientierten Planen in Hohe von 1,4 Mrd. €.

Herleitung der Pensionsriickstellungen

in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Barwert der Verpflichtung, die Uber einen ausgegliederten Vermogenswert ganz oder teilweise
finanziert ist 1.825 12140
Ausgegliederte Vermdgenswerte (Planvermdgen) (7937) (6.698)
Das Vermdgen iibersteigende Leistungsverpflichtungen 3.888 5.441
Barwert der Verpflichtung, die nicht liber einen ausgegliederten Vermdgenswert finanziert ist 2150 2222
Pensionsriickstellungen (gemaR IAS 19.63) 6.038 7.663
Anpassung aufgrund der Vermdgensobergrenze (geman I1AS 19.64) 42 2
Pensionsriickstellungen (netto) 6.080 7.665
in Mio. €
2021 2020
Pensionsriickstellungen (netto) zum 1. Januar 7.665 5.810
Dienstzeitaufwand 148 Yl
Nettozinsaufwand/-ertrag auf die Pensionsriickstellung (netto) 89 86
Effekte aus der Neubewertung (1.423) 1.358
Versorgungsleistungen vom Arbeitgeber direkt gezahlt (378) (287)
Beitrage des Arbeitgebers zum Planvermégen (80) (GO
Veranderungen durch Unternehmenszusammenschliisse/Betriebstibergange/Zu- und Verkaufe 10 816
Umgliederungen in die Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und VeraufRerungsgruppen (10)
Tatséchlich angefallene Verwaltungskosten (Zahlung aus Planvermégen) 0
Wechselkursanderungen bei Planen in fremder Wéahrung 48 89)
Pensionsriickstellungen (netto) zum 31. Dezember 6.080 7.665

Die wesentlichen Annahmen flir die Bewertung der Pensionsverpflichtungen sind der Rechnungszins, der Gehaltstrend, der
Rententrend sowie die Lebenserwartung. Die nachfolgende Tabelle enthalt die Annahmen, die jeweils flir die Bewertung der
Pensionsverpflichtungen zum 31. Dezember des Jahres zugrunde gelegt wurden. Fiir die Ermittlung des Pensionsaufwands
eines Geschéftsjahres wurden jeweils die Annahmen zum 31. Dezember des Vorjahres verwendet. Fiir den erstmaligen Einbezug
der Verpflichtungen und die Ermittlung des Pensionsaufwands in den USA in 2020 wurde der Rechnungszins zum 1. April 2020

verwendet.
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in %
3112.2021 3112.2020 3112.2019
Rechnungszins Inland 1,18 0,85 114
USA 3,05 2,75 n.a.
Schweiz 0,33 0,07 0,29
Gehaltstrend Inland 2,50 2,50 2,50
usa? 4,25 4,25 n.a.
Schweiz 1,00 1,00 1,00
Rententrend Inland (allgemein) 1,70 1,50 1,50
Inland (satzungsgeman) 1,00 1,00 1,00
USA n.a. n.a. n.a.
Schweiz 0,10 0,10 0,10

@ Der Gehaltstrend in den USA hat lediglich eine marginale Auswirkung auf die Héhe der Pensionsverpflichtungen, da fast alle Zusagen eingefroren sind.

in Jahren
3112.2021 3112.2020
Duration Inland 12,3 12,9
USA 13,6 14,4
Schweiz 14,9 15,7

Fur die Bewertung der Pensionsverpflichtungen wurden im Wesentlichen die folgenden biometrischen Rechnungsgrundlagen
verwendet:

Inland: Heubeck 2018G, Schweiz: BVG 2020 Generational, USA: Pri-2012 Tafeln. In der Schweiz sind im Rahmen einer turnusge-
maRen Uberpriifung die fiir die Bewertung von Pensionsverpflichtungen allgemein anerkannten demographischen Annahmen
im Jahr 2020 Uberarbeitet und im Jahr 2021 erstmalig verwendet worden. Dies flhrt zu versicherungsmathematischen
Gewinnen in Hohe von 6 Mio. € bzw. 2,6 % der Schweizer Verpflichtungen.

Fir die Ermittlung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen unter Beriicksichtigung kiinftiger Gehaltssteigerungen wurden
zum 31. Dezember 2021 die zuvor genannten Zinssatze zugrunde gelegt. Diese Zinssétze wurden in Ubereinstimmung mit der
mittleren gewichteten Laufzeit (Duration) der jeweiligen Verpflichtungen ermittelt.

Die Ermittlung des Rechnungszinses basiert auf der Rendite von qualitativ hochwertigen Unternehmensanleihen mit AA-Rating,
flir die eine Zinsstrukturkurve auf Basis von Spot Rates gebildet wird. Die zugrundeliegende Methode wird routinemanig liber-
prift und ggf. verfeinert (z. B. Weiterentwicklung der Anleihen-Mérkte, Automatisierung der Verfligbarkeit entsprechender

Daten hinsichtlich Quantitat und Qualitat).

Entwicklung des Barwerts der Pensionsverpflichtungen

in Mio. €
2021 2020
Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 1. Januar 14.362 12.290
Laufender Dienstzeitaufwand 235 256
Zinsaufwand der bereits erworbenen Anspriiche 179 183
Effekte aus der Neubewertung 421 663
davon: erfahrungsbedingte Anpassungen 15 57
davon: Verinderungen der finanziellen Annahmen? 451) 617
davon: Veranderungen der demografischen Annahmen 15 @
Versorgungszahlungen im Geschaftsjahr (483) (503)
Beitrage von Planteilnehmern 4 4
Veranderungen durch Unternehmenszusammenschliisse/Betriebstibergange/Zu- und Verkaufe 10 1925
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand aufgrund von Plananderungen/-kiirzungen® (87) (223)
Planabgeltungen 0 8
Umgliederungen in die Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und VeraufRerungsgruppen 0 (10)
Im Rahmen von Pensionen anfallende Steuern 0 0
Wechselkursanderungen bei Planen in fremder Wéahrung 176 (232)
Barwert der Pensionsverpflichtungen zum 31. Dezember 13.975 14.362
davon: aktive Planteilnehmer 5.596 5.803
davon: unverfallbar ausgeschiedene Planteilnehmer 2982 3.099
davon: Leistungsempfanger 5.397 5.459

2 |m Effekt aus Veranderungen der finanziellen Annahmen sind neben den iiberwiegenden Rechnungszinssatz-Anderungen auch geanderte Annahmen (iber
die Auszahlungen der VAP-Rentenanspriiche enthalten, die zu versicherungsmathematischen Verlusten in Hohe von 93 Mio. € fiihren.

b Der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand aufgrund von Planénderungen der Jahre 2020 und 2021 ist im Wesentlichen auf eine Neugestaltung von
Risikoleistungen in Deutschland zuriickzufiihren (siehe nachfolgenden Abschnitt ,Global Pension Policy und Planbeschreibungen®).
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Verteilung der Verpflichtungen der wesentlichen Pléne der Deutschen Telekom

in Mio. €
3112.2021 31.12.2020
Restliche Restliche
Inland USA Schweiz Plane Inland USA Schweiz Plane
Barwert der Pensionsverpflichtungen 1.316 1.905 230 525 1.763 1.846 235 518
Ausgegliederte Vermogenswerte (6.007) (1.346) @71 (313) (5.013) (1471) (237) (278)
Anpassung aufgrund der
Vermdgensobergrenze 0 0 42 0 0 0 2 0
Pensionsriickstellungen (netto) 5.309 559 0 212 6.750 675 0 240

Die nachfolgenden Ausfiihrungen zur Altersstruktur und Sensitivitatsanalyse sowie den Planbeschreibungen und deren Risiken
beziehen sich auf die wesentlichen Pensionsverpflichtungen (Inland, USA und Schweiz).

Altersstruktur der Planteilnehmer fiir wesentliche Pensionsplane
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Sensitivitatsanalyse fiir die Pensionsverpflichtungen

In der nachfolgenden Sensitivitatsanalyse werden die Auswirkungen von moglichen Veranderungen der als wesentlich einge-
stuften versicherungsmathematischen Bewertungsannahmen auf den zum Stichtag 31. Dezember 2021 berechneten Barwert
der Pensionsverpflichtungen dargestellt. Eine Veranderung der Bewertungsannahmen um die dargestellten Anderungen hitte
zum 31. Dezember 2021 bei sonst unveranderten Annahmen nachfolgende Auswirkungen auf den Barwert der Pensionsver-
pflichtung.

in Mio. €
Erhéhung/(Riickgang) des Barwerts der Erhéhung/(Riickgang) des Barwerts der
Pensionsverpflichtungen zum 31.12.2021 Pensionsverpflichtungen zum 31.12.2020
Inland USA Schweiz Inland USA Schweiz
Zunahme Rechnungszins um 100 Basispunkte (1.224) (234) (25) (1.291) (232) (26)
Abnahme Rechnungszins um 100 Basispunkte 1.499 291 31 1.575 287 34
Zunahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte 1 0 1 3 0 1
Abnahme Gehaltstrend um 50 Basispunkte 0 0 [©] 2 0 O]
Zunahme Rententrend um 25 Basispunkte 5 0 5 6 0 [
Abnahme Rententrend um 25 Basispunkte ) 0 2 ©) 0 2
Zunahme Lebenserwartung um 1 Jahr 288 56 6 299 58 6
Abnahme Lebenserwartung um 1 Jahr (288) (57) ©) (298) (60) ©)

Die Sensitivitatsanalyse wurde flir den Rechnungszins, Gehaltstrend und Rententrend jeweils isoliert vorgenommen. Hierzu
wurden sowohl fiir den Anstieg als auch fiir den Riickgang der Annahme weitere versicherungsmathematische Bewertungen
durchgefiihrt. Bei der Lebenserwartung der Planberechtigten ist nicht davon auszugehen, dass sie sich innerhalb eines Jahres
wesentlich andern wird. Aus Risikogesichtspunkten wurde dennoch zusétzlich die Wirkung einer Anderung der Lebenserwar-
tung auf die Verpflichtungen ermittelt. Hierzu wurden Bewertungen unter der Annahme durchgeflihrt, dass die Lebenserwar-
tung der Planberechtigten im 65. Lebensjahr um ein Jahr erhoht bzw. reduziert ware. Fiir die anderen Planberechtigten wurde
eine Anpassung der Lebenserwartung analog angesetzt. Bei einer Variation des Bewertungsendalters oder der Fluktuation
wirden sich insbesondere im Inland nur unwesentliche Effekte ergeben.
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Global Pension Policy und Planbeschreibungen

Mithilfe der konzernweiten Global Pension Policy steuert die Deutsche Telekom ihre Pensionszusagen. Sie stellt weltweit sicher,
dass beziiglich der Gewahrung von Leistungen der betrieblichen Altersversorgung und deren Management konzernweite
Mindeststandards eingehalten, Pldne harmonisiert sowie finanzielle und andere Risiken fiir das Kerngeschaft vermieden bzw.
verringert werden. Weiterhin stellt sie Leitlinien zur Durchfiihrung und Steuerung von Pensionszusagen zur Verfligung und
definiert Anforderungen an die Einflihrung, Anpassung oder SchlieRung entsprechender Plane. Die Regelungen und Vorgaben
dieser Konzern-Richtlinie berlicksichtigen die nationalen Unterschiede im Bereich der staatlichen oder anderen verpflichtenden
Zusagen beim Arbeits-, Steuer- und Sozialrecht sowie der gewdhnlichen Geschaftspraktiken in Bezug auf Pensionszusagen.

Zur Risikobegrenzung wurden im Konzern endgehaltsabhédngige Leistungszusagen bereits weitgehend durch beitragsbasierte
Zusagen abgeldst. In Deutschland wird zur weiteren Deckung der Pensionsverpflichtungen zudem ein konzerninternes CTA
(Deutsche Telekom Trust e.V.) verwendet. Ein CTA ist eine rechtlich ausgestaltete Treuhandvereinbarung zur Kapitaldeckung
unmittelbarer Versorgungszusagen mit separiertem und ausgegliedertem Vermdgen sowie zum erweiterten Insolvenzschutz
flr diese Verpflichtungen.

Im Inland bestehen flir einen GroRteil der Mitarbeiter Zusagen auf Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen. Im
Rahmen einer Neuordnung der betrieblichen Altersversorgung wurde bereits im Jahr 1997 fiir aktive Mitarbeiter flichende-
ckend der Kapitalkontenplan eingefiihrt. Zudem wurden in den Folgejahren durch Unternehmenskaufe erworbene Zusagen
ebenfalls auf den Kapitalkontenplan Gberflihrt. Hierbei handelt es sich um eine arbeitgeberfinanzierte, beitragsbasierte Leis-
tungszusage. Die jahrlich gewéhrten, gehaltsabhéngigen Beitrage werden im jeweiligen Jahr der Bereitstellung mit altersab-
hangigen Zinsfaktoren bis Alter 60 vorab verzinst und in eine garantierte Versicherungssumme umgerechnet. Die Vorabverzin-
sung betragt derzeit 3,50 % p. a. (Richtzins Kapitalkontenplan).

Der Zeitraum fir die Bereitstellung von Beitragen ist zunachst auf zehn kiinftige Beitragsjahre begrenzt und verlangert sich
ohne Kiindigung jeweils automatisch um ein weiteres Jahr. Die im Laufe der aktiven Dienstzeit angesammelten Versicherungs-
summen werden im Versorgungsfall primar in Form von Einmalkapital ausbezahlt. Daher besteht fiir diese Zusagen lediglich ein
geringes Langlebigkeitsrisiko. Aufgrund der Auszahlungsrichtlinien und der Planstruktur des Kapitalkontenplans ist dieser fir
den Arbeitgeber planbar und die Bezligedynamik betreffend frei von akuten Schwankungen und Risiken.

Die Deutsche Telekom und die Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft (ver.di) hatten sich im Oktober 2020 darauf geeinigt, die
im gemeinsam verhandelten Tarifvertrag festgelegten Risikoleistungen (Tod in der Aktivphase und Invaliditét) in der betrieb-
lichen Altersversorgung flir die tariflichen Mitarbeiter in Deutschland neu zu gestalten. Die bisherige Regelung im Fall des
Eintretens des Risikofalls, das aufgebaute Versorgungsguthaben (iber den Kapitalkontenplan zu gewahren, wurde zugunsten
der Auszahlung eines Jahreszielgehalts des Mitarbeiters ersetzt. Dies stellt insbesondere die Mitarbeiter mit einer kirzeren
Betriebszugehdrigkeit besser als in der bisher gliltigen Regelung. Fir Mitarbeiter mit langeren Betriebszugehorigkeiten oder
Teilzeitbeschéaftigte wurden Bestandsschutz-Regelungen getroffen. Die Neugestaltung trat im Oktober 2021 in Kraft. Durch die
Neugestaltung der Risikoleistung von einer jahrlichen Beitragszahlung (anteilig) hin zur Zahlung einer Pauschalleistung erteilt
der Arbeitgeber zuklinftig dienstzeitunabhéangige Zusagen zur Risikoleistung. Damit werden kiinftig Auszahlungen der Risiko-
leistungen direkt im Jahr der Zahlung als Aufwand erfasst. Die nach der bisherigen Regelung fiir Anspriiche ab Inkrafttreten
der Neugestaltung in den Pensionsrickstellungen und &dhnlichen Verpflichtungen zuriickgestellten Betrage wurden geman
der Neuregelung mit dem Rechnungszins zum Umstellungszeitpunkt bewertet und im vierten Quartal 2020 ergebniswirksam
aufgelost. Dieser Rechnungszins kam auch flr die Ermittlung des Pensionsaufwands aus den verbleibenden Pensionsriickstel-
lungen und ahnlichen Verpflichtungen fiir das restliche Geschaftsjahr zur Anwendung.

Im ersten Quartal 2021 wurden die Risikoleistungen (Tod in der Aktivphase und Invaliditat) der auRertariflichen Mitarbeiter in
Deutschland mit Wirkung zum 1. April 2021 neu gestaltet, wie es bereits auch fiir die tariflichen Mitarbeiter im vierten Quartal
2020 umgesetzt wurde. Die nach der bisherigen Regelung zurlickgestellten Betrage wurden gemaR der Neuregelung mit
dem Rechnungszins zum Umstellungszeitpunkt bewertet und im ersten Quartal 2021 ergebniswirksam aufgeldst. Dieser Rech-
nungszins kam auch fir die Ermittlung des Pensionsaufwands aus den verbleibenden Pensionsriickstellungen und ahnlichen
Verpflichtungen fiir das restliche Geschaftsjahr zur Anwendung.

Dariiber hinaus bestehen in Deutschland verschiedene geschlossene Altzusagen, die in der Regel Alters-, Invaliden- und Hinter-
bliebenenleistungen in Form lebenslénglicher Renten vorsehen. Die vorherrschenden Zusagen bilden hierbei die Gesamtversor-
gung der Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost (VAP) mit einer Anrechnung der gesetzlichen Rente. Im Wesentlichen
werden hiervon nur noch ausgeschiedene Mitarbeiter und Leistungsempfanger begiinstigt, bei denen die Leistungen betrags-
maRig feststehen. Das Gesamtversorgungssystem der VAP wirkt somit nur fiir den im Jahr 1997 bereits bestehenden Rentner-
bestand und flir den damals unverfallbar ausgeschiedenen Anwarterbestand nach.
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Sofern Leistungszusagen im Inland Rente gewahren, ist die Rentenanpassung flir diese Renten bis auf wenige unwesentliche
Ausnahmen in den bestehenden Versorgungsregelungen in prozentualer Hohe fest definiert. Daher hat eine Anderung des
allgemeinen Rententrends im Inland nur einen unwesentlichen Effekt auf den Barwert der Verpflichtungen.

Da eine Veranderung der Lebenserwartung hauptsachlich Auswirkungen auf die Verpflichtungen aus den Altbestanden mit
Rentenzusagen hat und seit 1997 Zusagen in Form von Kapital gewéhrt werden, ist in den Folgejahren mit einer abnehmenden
Bedeutung des Risikos aus der Veranderung der Lebenserwartung fiir den Konzern zu rechnen.

Zur langfristigen Deckung der Pensionsverpflichtungen hat die Deutsche Telekom Vermdgen in ein unternehmenseigenes CTA
sowie in einen unternehmenseigenen Pensionsfonds ausgelagert.

Die wesentlichen Pensionsplane in den USA bestehen aus medizinischen Planen, Lebensversicherungen (fiir Rentner und aktive
Mitarbeiter) sowie aus Pensionszusagen. Die Zusagen sind fast vollstandig eingefroren und wurden durch Beitragsplane (401(k)
Plane) im Sinne von IAS 19 fir kiinftige Anwartschaften ersetzt.

Bei den Pensionszusagen in den USA handelt es sich im Wesentlichen um zwei Leistungszusagen. Dies sind der Sprint Reti-
rement Pension Plan (SRPP) und der Supplemental Executive Retirement Plan (SERP). Die Leistungshéhe im SRPP ermittelt
sich dabei im Wesentlichen auf Basis von 1,5 % des Gesamtgehalts der Planberechtigten bis zum 31. Dezember 2005. Darliber
hinaus wurde fiir Beitrage oberhalb der steuerlichen Freigrenzen fiir den entsprechenden Personenkreis der zusétzliche SERP
eingerichtet. Beide Plane sind seit dem 31. Dezember 2005 eingefroren, so dass Planteilnehmer ab diesem Zeitpunkt keine
weiteren Anwartschaften mehr erdienen kdnnen.

Der SRPP ist im Rahmen der US Vorschriften lber einen Pensionsfonds finanziert. Der Finanzierungsgrad des SRPP wird regel-
maRig Uberprift wobei das Unternehmen je nach Finanzierungsstatus neben den Minimalbeitrdgen auch unter Umstanden
noch zusatzliche Beitrage in den Pensionsfonds einzahlt.

Bei den medizinischen Planen gewahrt das Unternehmen Beihilfen zu medizinischen Leistungen nach Rentenbeginn als Verbes-
serung der gesetzlichen Leistungen. Neben den bestehenden Rentnern gibt es eine Gruppe von rentennahen Aktiven, die eben-
falls Leistungen aus diesen Planen abrufen kénnen.

Im Rahmen der Lebensversicherung gewahrt das Unternehmen eine Leistung beim Tod eines Rentners (Basisabsicherung fiir
Rentner vor 2004) in Hohe von 50 % des zuletzt bezogenen anrechenbaren Einkommens (unter Beriicksichtigung einer Ober-
grenze fiir den maximalen Auszahlungsbetrag) sowie weitere Absicherung fiir eine kleine Gruppe von noch aktiven Mitarbei-
tern.

Darliber hinaus gewahrt das Unternehmen Leistungszusagen fiir Einzelpersonen im Ausland. Uberwiegend bestehen diese Leis-
tungen aus gesetzlich vorgeschriebenen Leistungen in den jeweiligen Ldndern oder aber Leistungen aus dem FAP (Financial
Accumulation Plan - ein Kapitalkontenmodell). Diese Einzelzusagen sind ebenfalls fast alle eingefroren.

Im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung besteht in der Schweiz ein beitragsbasierter, durch Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerbeitrage finanzierter Leistungsplan (im Sinne von IAS 19). Dieser wird Uber die rechtlich selbststandige T-Systems-
Pensionskasse gewahrt. Wie in der Schweiz lblich gewéahren die Gesellschaften hdhere Leistungen als gesetzlich gefordert.
Im Bundesgesetz lber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG) sind Mindestvorschriften fiir das zu
versichernde Gehalt, altersabhéngige Beitrdge sowie ein Mindestverrentungsfaktor fiir den obligatorischen Teil des Altersgut-
habens festgelegt. Zudem legt der Schweizer Bundesrat jedes Jahr eine Mindestverzinsung flir das obligatorische Altersgut-
haben fest (2022: 1,00 %, 2021: 1,00 %).

Der Pensionskasse steht der Stiftungsrat vor. Dieser stellt den taglichen Betrieb der Pensionskasse sicher und entscheidet tiber
grundlegende Aspekte wie die Hohe und die Struktur der Pensionsleistungen und die Vermdgensanlage-Strategie. Der Stif-
tungsrat setzt sich paritatisch aus Arbeitgeber- und Arbeitnehmervertretern zusammen.

Aufgrund der bestehenden Mindestverzinsung der obligatorischen Altersguthaben besteht flir die Plane in der Schweiz bei
einer moglichen Unterfinanzierung der Pensionskasse ein Nachdotierungsrisiko. Die Pensionskasse bietet die Wahlmdglichkeit
einer lebenslangen Rente anstelle einer Einmalzahlung fiir Versicherte. In diesem Fall bestehen Langlebigkeits- und Investiti-
onsrisiken, da zum Zeitpunkt der Verrentung Annahmen bezliglich der Lebenserwartung bzw. der Vermdgensrendite einflieRen.
Ab dem 1. Januar 2018 hat sich T-Systems Schweiz zur Anwendung der Risk Sharing-Methode fiir die Bewertung der Pensions-
verpflichtungen entschieden. Hierbei wurde die Bewertung der Verpflichtungen dahingehend gedndert, dass eine Beteiligung
der Mitarbeiter an der Finanzierung eines mdglichen Defizits bei der Bewertung der Arbeitgeberverpflichtung beriicksichtigt
werden kann. Die prinzipielle Mdglichkeit der Beteiligung der Mitarbeiter an der Finanzierung des Defizits ist durch Art. 28 des
Vorsorgereglements abgedeckt.
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in Mio. €
2021 2020
Ausgegliederte Vermoégenswerte zum 1. Januar 6.698 6.489
Veranderung durch Unternehmenszusammenschlisse/Betriebsiibergange/Zu- und Verkéufe 0 1108
Mit dem Rechnungszins kalkulierter Ertrag des Planvermdgens (erwarteter Vermégensertrag) 90 98
Betrag, um den die tatsachlichen Ertrage den erwarteten Vermdgensertrag
libersteigen/(unterschreiten) (Neubewertung) 1.040 (702)
Arbeitgeberbeitrage an externe Versorgungstrager 80 61
Beitrdge von Planteilnehmern 4 4
Versorgungszahlungen externer Versorgungstrager im Geschaftsjahr (105) (217)
Planabgeltungen 0 0
Verwaltungskosten 0 0
Steuerzahlungen 0 0
Wechselkursanderungen bei Planen in fremder Wéahrung 130 (143)
Ausgegliederte Vermégenswerte zum 31. Dezember 7937 6.698
Zusammensetzung ausgegliederter Vermdgenswerte nach Anlagekategorien
in Mio. €
davon: Preis davon: Preis davon: Preis davon: Preis
an einem ohne aktiven an einem ohne aktiven
3112.2021 aktiven Markt Markt 3112.2020 aktiven Markt Markt
Eigenkapitalpapiere 5.346 5.346 0 4.264 4.264 0
davon: Anteile an BT 2414 2414 0 1.762 1.762 0
Schuldpapiere 2.030 2.030 0 1.853 1.853 0
Immobilien 85 13 72 102 38 64
Derivate 2 2 0 0 0 0
Investmentfonds 40 40 0 14 14 0
Durch Vermégenswerte besicherte
Wertpapiere (Asset Backed Securities) 0 0 0 0 0 0
Strukturierte Schuldtitel 0 0 0 0
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 64 64 0 43 43 0
Sonstiges 370 328 43 422 378 45
Ausgegliederte Vermdgenswerte 7.937 7.823 15 6.698 6.590 109

Die Ausrichtung der Anlagepolitik und die Risikosteuerung werden direkt auf die Risiko- und Entwicklungscharakteristika der
Versorgungsverpflichtungen abgestimmt. Auf Basis einer systematischen integrierten Asset Liability Management-Analyse
werden mdgliche Ergebnisse von Kapitalanlage-Portfolios, die eine Vielzahl von Anlageklassen umfassen kdnnen, den stochas-
tisch simulierten Entwicklungen der Pensionsverpflichtungen gegeniibergestellt und so die relative Entwicklung der Planver-
mogen zu den Pensionsverpflichtungen explizit betrachtet. Die Kapitalanlage-Strategie ist wesentlich durch die Zielsetzung
gepragt, dass durch den systematischen Aufbau und das professionelle Management eines geeigneten Portfolios fiir das Plan-
vermogen kiinftige Verpflichtungen aus gegebenen Pensionszusagen zeitgerecht und vollstéandig erfiillt werden kdnnen. Sie
zielt grundsatzlich auf ein breit diversifiziertes Anlage-Portfolio ab, das lber entsprechende Risikofaktoren und Diversifika-
tion ein zur Gesamtzielsetzung passendes Risikoprofil generiert. Das Management der Kapitalanlagen zur aktiven Steuerung
von Risiken unterliegt einem fortlaufenden Monitoring. Eine kosteneffiziente Umsetzung des Kapitalanlage-Managements wird
durch ein professionelles Portfolio-Management unter Einbezug von externen Dienstleistern vorgenommen.

Die ausgegliederten Vermogenswerte enthalten zum Abschluss-Stichtag 5 Mio. € in Aktien (31. Dezember 2020: 5 Mio. €) und
10 Mio. € in Anleihen (31. Dezember 2020: 8 Mio. €) der Deutschen Telekom AG und ihrer Tochterunternehmen.

Entwicklung der Auswirkung aus der Vermdgensobergrenze

in Mio. €

2021 2020
Im Eigenkapital erfasste Vermdgensobergrenze zum 1. Januar 2 9
Zinsaufwand auf die erfasste Vermogensobergrenze (in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst) 0 0
Veranderungen der Vermégensobergrenze (im Eigenkapital erfasste Gewinne (-)/Verluste (+)) 38 @
Wechselkurséanderungen 2 0
Im Eigenkapital erfasste Vermdgensobergrenze zum 31. Dezember 42 2
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Zusammensetzung der Pensionsaufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)

in Mio. €

GuV-Ausweis 2021 2020 2019
Laufender Dienstzeitaufwand Personalaufwand 235 256 250
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand aufgrund von
Planénderungen/-kiirzungen Personalaufwand 87) (223) 8)
Planabgeltungen Personalaufwand 0 8 3
Dienstzeitaufwand 148 4 245
Zinsaufwand der bereits erworbenen Anspriiche Sonstiges

Finanzergebnis 179 183 186
Mit dem Rechnungszins kalkulierter Ertrag aus Sonstiges
Planvermégen (erwarteter Vermégensertrag) Finanzergebnis (90) 98) 99)
Zinsaufwand auf den Effekt der Vermdgensobergrenze Sonstiges

Finanzergebnis 0 0 0
Nettozinsaufwand/-ertrag auf die
Pensionsriickstellungen (netto) 89 86 87
Pensionsaufwendungen 237 126 332
Tatséchlich angefallene Verwaltungskosten
(Zahlung aus Planvermégen) Personalaufwand 0 0 0
Gesamtaufwendungen 237 126 332

In der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasste Betrage

in Mio. €
2021 2020 2019

Im Geschéftsjahr erfasste Neubewertungen (Gewinne (=)/Verluste (+))

im Eigenkapital (1.423) 1.358 603
davon: Neubewertungen aufgrund Anderung der Verpflichtung 421) 663 656
davon: Neubewertungen aufgrund Anderung der ausgegliederten
Vermbgenswerte (1.040) 702 (62)
davon: Neubewertungen aus der Anpassung der
Vermdgensobergrenze (gemaR IAS 19.64) 38 @ 9

Erwartete Zahlungen in Zusammenhang mit Pensionsleistungen

in Mio. €

2022 2023 2024 2025 2026

Versorgungszahlungen aus Pensionsriickstellungen 301 531 581 652 596

Versorgungszahlungen aus den ausgegliederten Vermdgenswerten 182 106 109 110 M3

Summe der erwarteten Versorgungszahlungen 483 637 690 762 709

Seit 2018 werden Versorgungszahlungen flir unmittelbare Zusagen auch aus den Mitteln des CTA-Vermdgens geleistet. Zusatz-
lich behalt sich die Deutsche Telekom vor, sich darliber hinaus durch den Arbeitgeber direkt geleistete Zahlungen ggf. im Folge-
jahr aus dem CTA-Vermogen erstatten zu lassen. Letztmals erfolgte dies im Jahr 2018.

Fir 2022 plant die Deutsche Telekom im Inland keine Dotierung in ausgegliederte Vermdgenswerte. Im Ausland beabsichtigt
die Deutsche Telekom fiir 2022 eine Dotierung in Héhe von mindestens 43 Mio. €.

Beitragsorientierte Versorgungszusagen (Beitragszusagen)

Die Zahlungen des Arbeitgeberanteils in Deutschland zur gesetzlichen deutschen Rentenversicherung betrugen im Geschéfts-
jahr 2021 0,4 Mrd. € (2020: 0,4 Mrd. €, 2019: 0,4 Mrd. €). Im Jahr 2021 wurden aus laufenden Beitragszahlungen konzernweit
flir zusatzliche beitragsorientierte Versorgungszusagen 191 Mio. € (2020: 164 Mio. €, 2019: 145 Mio. €) in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

Pensionsregelungen fiir Beamte der Deutschen Telekom

Im Geschéftsjahr 2021 wurden 343 Mio. € (2020: 374 Mio. €, 2019: 405 Mio. €) als Aufwand fir den jéhrlichen Beitrag in Hohe
von grundsétzlich 33 % der Bruttobezlige der aktiven und der fiktiven Bruttobeziige der ruhegehaltsfahig beurlaubten Beamten
an die Postbeamtenversorgungskasse erfasst. Der Barwert der kiinftigen Zahlungsverpflichtungen betragt zum Abschluss-
Stichtag 1,1 Mrd. € (31. Dezember 2020: 1,8 Mrd. €, 31. Dezember 2019: 2,1 Mrd. €) und wird in den sonstigen finanziellen
Verpflichtungen ausgewiesen.

| Weitere Informationen finden Sie in Angabe 39 ,Sonstige finanzielle Verpflichtungen®.
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16 Sonstige Riickstellungen

in Mio. €
Riick- Riick-
stellungen ; Rick- stellungen ;
aus Anlass der Ubrige stellungen Ruck- flr Vertriebs- Ubrige
Beendigung Personal- fir Riickbau stellungen und Einkaufs- sonstige
von Arbeits- riick- verpflich- flr Prozess- unter- Rick-
verhéltnissen stellungen tungen risiken stlitzungen stellungen Gesamt
Stand zum 31. Dezember 2019 160 3.361 1.707 284 466 685 6.663
davon: kurzfristig 159 1.694 31 261 466 471 3.082
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0 0 0 0
Veranderung Konsolidierungskreis 81 490 1.016 234 67 20 1907
Waéhrungsdifferenzen @21 99) (170) (24) (24) 9 (348)
Zuflihrung 251 2.625 288 M9 605 294 4183
Verbrauch @7) (1.930) ©7) (231) (507) (192) (2974)
Auflésung (122) (307) (59) (61 (50) 92) (690)
Zinseffekt 0 397 100 3) 0 1 494
Sonstige Verdnderungen 0 (155) (35) (@) 0 () (202)
Stand zum 31. Dezember 2020 302 4.382 2.778 317 557 697 9.033
davon: kurzfristig 302 1.992 46 288 557 454 3.638
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften 0 0 0 0 0 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 29 27 0 7 64
Waéhrungsdifferenzen 4 93 126 7 18 8 257
Zufiihrung 38 2.830 452 143 491 266 4.220
Verbrauch M3) (1.830) (265) (54 (483) (181) (2.926)
Auflosung (199) (316) (53) (38) (25) (98) 729)
Zinseffekt 0 (220) 45) 2 0 0 (264)
Sonstige Verdnderungen 100 (224) (32) 0 0 (36) (192)
Stand zum 31. Dezember 2021 133 4.714 2.990 405 558 663 9.463
davon: kurzfristig 47 2.260 236 381 558 420 3.903

Die Deutsche Telekom unterliegt bei der Bewertung der sonstigen Riickstellungen Zinssatzschwankungen, sodass die Auswir-
kung einer moglichen Zinssatzanderung auf die wesentlichen langfristigen Riickstellungen simuliert wurde. Die sonstigen, nicht
personalbezogenen Riickstellungen werden mit laufzeitaddquaten und wahrungsraumspezifischen Zinssatzen diskontiert. Die
Deutsche Telekom ermittelt hierfiir Zinssatze, die Laufzeiten bis zu 30 Jahren abdecken. Die Zinsen reichen im Jahr 2021 im
Euro-Wahrungsraum von 0,00 bis 1,59 % (2020: von 0,00 bis 1,21 %) sowie im US-Dollar-Wéhrungsraum von 1,14 bis 4,14 %
(2020: von 0,78 bis 3,61 %). Bei einer Erhéhung des Rechnungszinses um 50 Basispunkte bei sonst unveranderten Annahmen
wire der Barwert der wesentlichen langfristigen sonstigen Riickstellungen um 159,5 Mio. € (31. Dezember 2020: 123,2 Mio. €)
niedriger gewesen. Eine Verringerung des Rechnungszinses um S0 Basispunkte wiirde bei sonst unveranderten Annahmen zu
einer Erhohung des Barwerts der wesentlichen langfristigen sonstigen Riickstellungen um 173,8 Mio. € (31. Dezember 2020:
126,2 Mio. €) fithren.

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen Rickstellungen erhohte sich gegeniliber dem 31. Dezember 2020 um
0,4 Mrd. € auf 9,5 Mrd. €.

Die Riickstellungen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhéltnissen sowie die tibrigen Personalriickstellungen umfassen
u. a. Rickstellungen fiir den Personalumbau. Diese haben sich im Geschéftsjahr 2021 wie folgt entwickelt:

in Mio. €
Veranderung
Konsoli-
dierungs- Sonstige
01.01.2021 kreis Zuflihrung Verbrauch Auflésung Veranderungen 3112.2021
Abfindungsmodelle 302 0 38 (M3) (199) 104 133
Altersteilzeit 866 0 700 (469) @) 94) 1.001
1168 0 738 (582) (201) 10 1134
davon: kurzfristig 553 315
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Innerhalb der Rickstellungen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhaltnissen wirkte u. a. die Auflésung einer in den Jahren
2010 und 2011 seitens OTE gebildeten sonstigen Personalriickstellung flir eine zuséatzliche Zahlung an den griechischen Sozial-
versicherungsfonds IKA-ETAM aufgrund eines im September 2021 abgeschlossenen Verfahrens in Héhe von 0,1 Mrd. € reduzie-
rend auf den Rickstellungsbestand.

Die Ubrigen Personalriickstellungen erhohten sich um 0,3 Mrd. €. Dies stand u. a. im Zusammenhang mit der kurzfristigen
variablen Vergiitung, Altersteilzeit und Urlaub. Gegenlaufig reduzierte sich die Rickstellung fiir die Postbeamtenkrankenkasse
(PBeaKK) um 0,1 Mrd. €, was im Wesentlichen auf die Folgebewertung des nach versicherungsmathematischen Grundsétzen
bewerteten Barwerts (Zinseffekt) zurlickzufiihren ist. Weiterhin umfassen die Gbrigen Personalriickstellungen u. a. Riickstel-
lungen fir Entgeltabgrenzungen, Beihilfen und Jubildumszuwendungen.

Die Rickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen erhéhten sich um 0,2 Mrd. €. Diese enthalten die geschatzten Kosten fiir den
Abbruch und das Abrdumen von Vermdgenswerten und die Wiederherstellung der Standorte, an denen diese sich befinden.
Die geschéatzten Kosten sind Bestandteil der Anschaffungs- und Herstellungskosten der betreffenden Vermdgenswerte. Die
Rickstellungen fiir Prozessrisiken betreffen im Wesentlichen mégliche Inanspruchnahmen aus anhéngigen Klagen. Die Riick-
stellungen fir Vertriebs- und Einkaufsunterstiitzungen werden flir Handlerprovisionen, Werbekostenzuschisse und Riickvergi-
tungen gebildet. Die (ibrigen sonstigen Riickstellungen enthalten eine Vielzahl dem Betrag nach geringer Einzelsachverhalte.
Unter anderem sind hier Rickstellungen im Zusammenhang mit belastenden Vertragen aus schwebenden Geschaften, Unter-
nehmensverkaufen und StandortschlieRungen liberwiegend aus friiheren Geschaftsjahren sowie Rickstellungen fiir Gewahr-
leistungen und Altlasten (Umweltschutzriickstellungen) enthalten.

| Weitere Informationen zu den Prozessrisiken aus anhdngigen Klagen finden Sie in Angabe 37 ,,Eventualverbindlichkeiten und -forderungen®.

17 Ubrige Schulden
in Mio. €
3112.2021 davon: kurzfristig 3112.2020 davon: kurzfristig
Vorzeitiger Ruhestand 877 352 1145 41
Abgegrenzte Umsatzerlose 71 37 105 By
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern 1.877 1.877 1.702 1.702
Sonstige abgegrenzte Erlése 328 195 386 240
Verbindlichkeiten aus Abfindungen 59 58 102 102
Verbindlichkeiten — Forderprojekte der 6ffentlichen Hand 1.520 473 1.445 183
Ubrige sonstige Schulden 811 592 746 524
5.543 3.584 5.631 3.213

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Gbrigen Schulden verringerte sich um 0,1 Mrd. € auf 5,5 Mrd. €. Die Verbindlichkeiten
aus der Regelung flir den vorzeitigen Ruhestand flir Beamte bestehen gegenlber der Postbeamtenversorgungskasse und resul-
tieren aus Zahlungsverpflichtungen aus bereits unterzeichneten Vertragen. Die Verpflichtungen sind in bis zu sieben der Zurru-
hesetzung folgenden Jahresraten zu zahlen. Buchwerterhéhend wirkten die tibrigen Schulden aufgrund bestehender Ausbau-
verpflichtungen mit 0,1 Mrd. €. Diese stehen im Zusammenhang mit zu empfangenden Zuwendungen aus Férderprojekten flr
den Breitband-Ausbau im operativen Segment Deutschland.

18 Vertragsverbindlichkeiten

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Vertragsverbindlichkeiten erhohte sich im Vorjahresvergleich von 2,0 Mrd. € auf
2,2 Mrd. €. Im Wesentlichen sind hierunter abgegrenzte Umsatzerldse erfasst. Der Anstieg resultiert aus hoheren Vertragsver-
bindlichkeiten in den operativen Segmenten Deutschland, Europa, Systemgeschaft und USA. Gegenlaufig wirkten niedrigere
Buchwerte im operativen Segment Group Development, v. a. infolge der Umklassifizierung der Vermdgenswerte der T-Mobile
Netherlands im Zuge der vereinbarten VerduRerung in die zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und
VerauRerungsgruppen. Im Berichtsjahr wurden Umsatze aus Vertragsverbindlichkeiten, die zum 31. Dezember 2020 noch nicht
erfiillt waren, in Hohe von 2.573 Mio. € realisiert (2020: 1.343 Mio. €). Vom Gesamtbetrag der Vertragsverbindlichkeiten sind
1.668 Mio. € (31. Dezember 2020: 1.625 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig.

Weitere Informationen zu der vereinbarten VerduRerung der T-Mobile Netherlands finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden“ im Abschnitt ,,Veran-
derung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.
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19 Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2021 betrdagt das Grundkapital der Deutschen Telekom AG 12.765 Mio. €. Das Grundkapital ist in
4.986.458.596 nennwertlose, auf den Namen lautende Stlickaktien eingeteilt.

2021 2020

in Tsd. Stiick in % in Tsd. Stlick in %
Bundesrepublik Deutschland — Berlin, Deutschland® 689.601 13,8 689.601 14,5
KfW Bankengruppe — Frankfurt am Main, Deutschland® 829179 16,6 829179 17,4
Streubesitz 3.467.679 69,6 3.242.679 68,1

davon: BlackRock, Inc. = Wilmington, DE, USAP 234194 234194

davon: SoftBank Group Corp. — Tokio, Japan® 225.000

4.986.459 100,0 4.761.459 100,0

2 Die Beteiligung an der Deutschen Telekom AG reduzierte sich aufgrund der Kapitalerhhung gegen Sacheinlage mit deren Eintragung in das
Handelsregister am 28. September 2021.

b GemaR der letzten Mitteilung von BlackRock, veréffentlicht am 22. September 2017, wurde die Meldeschwelle von 3 % der Stimmrechte (iberschritten. Die
Beteiligung an der Deutschen Telekom AG betrug demnach am 15. September 2017 4,92 % der Stimmrechte. Im Zusammenhang mit der am 28. September
2021 durchgefiihrten Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage reduzierte sich die Beteiligung, eine unveranderte Aktienanzahl angenommen, auf 4,70 % der
Stimmrechte.

¢ GemaR der letzten Mitteilung von SoftBank, veréffentlicht am 7. Oktober 2021, wurde die Meldeschwelle von 3 % der Stimmrechte iiberschritten. Die
Beteiligung an der Deutschen Telekom AG betrug demnach am 7. Oktober 2021 4,51 % der Stimmrechte.

Eigene Aktien. Der zum 31. Dezember 2021 auf die eigenen Anteile entfallende Betrag des gezeichneten Kapitals betragt ca.
37 Mio. €. Dies entspricht einem Anteil am Grundkapital von 0,3 %. Der Bestand an eigenen Anteilen zum 31. Dezember 2021
betragt 14.517.728 Stiick.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 1. April 2021 ist der Vorstand ermachtigt, bis zum 31. Marz 2026 Aktien der
Gesellschaft mit einem auf diese entfallenden Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu 1.218.933.400,57 € mit folgender
MaRgabe zu erwerben: Auf die aufgrund dieser Erméachtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien der Gesell-
schaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemaR §§ 71d und 71e AktG zuzurechnen
sind, entfallen zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft. Ferner sind die Voraussetzungen des
8§71 Abs. 2 Satze 2 und 3 AktG zu beachten. Der Erwerb darf nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien erfolgen. Die
Ermachtigung kann ganz oder in Teilen ausgelibt werden. Der Erwerb kann innerhalb des Ermachtigungszeitraums bis zur Errei-
chung des maximalen Erwerbsvolumens in Teiltranchen, verteilt auf verschiedene Erwerbszeitpunkte, erfolgen. Der Erwerb
kann auch durch von der Deutschen Telekom AG im Sinne von § 17 AktG abhéngige Konzernunternehmen oder durch Dritte
fir Rechnung der Deutschen Telekom AG oder fiir Rechnung von nach § 17 AktG abhangigen Konzernunternehmen der Deut-
schen Telekom AG durchgefiihrt werden. Der Erwerb erfolgt unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)
Uiber die Borse. Er kann stattdessen auch mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kauf- oder Aktientauschange-
bots erfolgen, bei dem, vorbehaltlich eines zugelassenen Ausschlusses des Andienungsrechts, der Gleichbehandlungsgrund-
satz ebenfalls zu wahren ist.

Die Aktien kénnen zu einem oder mehreren Zwecken, die in der unter Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung vom
1. April 2021 beschlossenen Erméchtigung vorgesehen sind, verwendet werden. Die Aktien kénnen auch flir Zwecke, bei denen
ein Bezugsrechtsausschluss vorgesehen ist, verwendet werden. Es besteht zudem die Mdglichkeit, die Aktien Uber die Borse
oder durch Angebot an alle Aktionare zu verauern oder einzuziehen. Die Aktien kénnen weiterhin dazu genutzt werden, sie
aufgrund einer entsprechenden Entscheidung des Aufsichtsrats zur Erfiillung von Rechten von Mitgliedern des Vorstands
auf Ubertragung von Aktien der Deutschen Telekom AG zu verwenden, die der Aufsichtsrat diesen im Rahmen der Regelung
der Vorstandsvergltung eingerdaumt hat. Der Vorstand ist zudem aufgrund der am 1. April 2021 beschlossenen Erméchtigung
befugt, Mitarbeitern der Deutschen Telekom AG und der nachgeordneten verbundenen Unternehmen sowie Mitgliedern der
Geschéftsfiihrung von nachgeordneten verbundenen Unternehmen Aktien anzubieten und/oder zu gewahren; dies umfasst
auch die Ermachtigung, die Aktien gratis oder zu sonstigen Sonderkonditionen zum Erwerb anzubieten oder zu gewéahren.

Der Vorstand ist gemal dem Hauptversammlungsbeschluss vom 1. April 2021 ermachtigt, den Erwerb der eigenen Anteile auch
unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten durchzufiihren.

Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr wurden keine eigenen Anteile erworben. Die Ausgabe von eigenen Aktien fiir Teilnehmer des
Share Matching Plans sowie des Mitarbeiter-Aktienprogramms ,,Shares2You“ erfolgt derzeit aus dem Bestand der vormals treu-
handerisch hinterlegten Aktien.
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Im Zuge des Erwerbs der VoiceStream Wireless Corp., Bellevue, und der Powertel, Inc., Bellevue, im Jahr 2001 gab die Deut-
sche Telekom AG neue Aktien aus genehmigtem Kapital an einen Treuhédnder aus, u. a. zugunsten von Inhabern von Options-
scheinen, Optionen und Umtauschrechten. Im Geschéftsjahr 2013 sind diese Options-, Umtausch- bzw. Wandlungsrechte voll-
standig ausgelaufen. Damit bestand keine weitere Verpflichtung des Treuhanders zur Erflillung der Anspriiche gemaR dem
Zweck der Hinterlegung. Das Treuhandverhéltnis wurde Anfang des Jahres 2016 beendet und die hinterlegten Aktien wurden
unentgeltlich auf ein Depot der Deutschen Telekom AG uberflihrt. Die vormals hinterlegten Aktien sind nach § 272 Abs.1a
HGB als eigene Anteile bilanziert. Die unentgeltlich erworbenen eigenen Anteile kdnnen aufgrund der Erméchtigung durch die
Hauptversammlung vom 25. Mai 2016 bzw. 1. April 2021 fiir die gleichen Zwecke wie die entgeltlich erworbenen eigenen Aktien
verwendet werden. Im Berichtsjahr wurden 3.462 Tsd. Stiick vormals hinterlegte Aktien fiir die Ausgabe an berechtigte Teil-
nehmer des Share Matching Plans umgewidmet (Vorjahr: 558 Tsd. Stiick).

Bei Matching Shares aus dem Share Matching Plan sowie bei Gratisaktien aus dem Mitarbeiter-Aktienprogramm ,,Shares2You*
erfolgt die Ubertragung eigener Aktien in Depots von Beschaftigten der Deutschen Telekom AG unentgeltlich. Bei Ubertra-
gungen eigener Aktien in Depots von Beschaftigten anderer Konzernunternehmen erfolgt seit dem Geschaftsjahr 2016 eine
Weiterberechnung zu Zeitwerten an die jeweiligen Konzernunternehmen. Sofern eigene Aktien in Depots von Mitarbeitern tiber-
tragen wurden, die im Rahmen des Mitarbeiter-Aktienprogramms ,,Shares2You“ aus dem Eigeninvestment getatigt wurden,
erfolgte dies zu einem Umrechnungskurs von 16,72 € je Aktie. MaRgeblich fiir die Umrechnung ist der am Umrechnungsstichtag
niedrigste an einer amtlichen deutschen Bérse festgestellte Kurs, zu dem auch tatsachlich ein Handel stattgefunden hat.

In allen Monaten des Berichtsjahres, auler im Monat Oktober, wurden eigene Aktien von insgesamt 3.485 Tsd. Stlick
entnommen und in Depots von berechtigten Teilnehmern (ibertragen (Vorjahr: 523 Tsd. Stlick eigene Aktien). Auf die im
Berichtsjahr aufgrund der Ubertragungen erfolgten Abgénge an eigenen Anteilen entfiel zum 31. Dezember 2021 insgesamt
ein Anteil am Grundkapital von 0,07 % bzw. ein Betrag des Grundkapitals von 8.921 Tsd. €. Der VerauRerungserlds aus Ubertra-
gungen eigener Aktien betrug 57.717 Tsd. €. Aus Ubertragungen eigener Aktien resultierte eine Erhéhung der Kapitalriicklage
um 48.796 Tsd. €. Im Berichtsjahr wurden 1.042 Tsd. Stiick eigene Aktien mit einem Zeitwert von 17.585 Tsd. € an andere
Konzernunternehmen weiterberechnet.

Stimmrechte. Jede Aktie gewahrt eine Stimme. Eingeschrénkt sind diese Stimmrechte jedoch bei den eigenen Anteilen (per
31. Dezember 2021: insgesamt rund 15 Mio. Stiick).

Genehmigtes Kapital und bedingtes Kapital. Das genehmigte Kapital und das bedingte Kapital zum 31. Dezember 2021 setzen
sich aus den folgenden Bestandteilen zusammen:

Betrag Stlickaktien
Mio. € Tsd. Stlick Zweck
Genehmigtes Kapital 20172 3.024 1181250  Kapitalerhdhung gegen Bar- und/oder Sacheinlagen bis 30. Mai 2022
Bedienung von bis 16. Mai 2023 ausgegebenen Wandelschuld- und/oder
Bedingtes Kapital 2018 1.200 468.750 Optionsschuldverschreibungen

@ Nach erfolgter Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage verringerte sich das Genehmigte Kapital 2017 auf 3.024 Mio. €. Die Eintragung des verbliebenen
Genehmigten Kapitals 2017 in das Handelsregister erfolgte am 28. September 2021.
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Veranderung des Konsolidierungskreises, Transaktionen mit Eigentiimern und Kapitalerh6hung
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Veranderung des Konsolidierungskreises, die Entwicklung der Transaktionen mit Eigenti-
mern und die gegen Sacheinlage durchgefiihrte Kapitalerhohung:

in Mio. €
2021 2020
Eigenkapital Eigenkapital
der der
Eigentiimer Anteile Gesamt Eigentimer Anteile Gesamt
des Mutter- anderer Konzern- des Mutter- anderer Konzern-
unternehmens Gesellschafter Eigenkapital unternehmens Gesellschafter Eigenkapital

Verinderung Konsolidierungskreis 0 (181) “81) 0 17.329 17.329
Erwerb Sprint 0 0 0 0 17.331 17.331
Verkauf Telekom Romania
Communications 0 (170) (170) 0 0 0
Sonstige Effekte 0 (1) (@) 0 2 @)
Transaktionen mit Eigentiimern (179) (48) (227) 7.299 5.967 13.266
Erwerb Sprint 0 0 0 7.474 5915 13.389
Aktienbasierte Vergiitung T-Mobile US (157) 165 9 (207) 249 42
Aktienrtckkauf Magyar Telekom 9 (38) 29) 68 (83) (15)
Aktienrlckkauf OTE (62) (31 (193) 40) (103) (143)
Aktienrlckkauf Hrvatski Telekom ©] (12) (13) 5 (A7) (12)
Sale-and-Leaseback T-Mobile
Netherlands 33 (33) 0 0 0 0
Sonstige Effekte 0 0 0 ©] 6 5
Kapitalerhéhung der
Deutschen Telekom AG 1.51 (2.358) (847) 0 0 0

Im Zusammenhang mit der am 6. September 2021 zwischen der Deutschen Telekom AG und SoftBank abgeschlossenen Verein-
barung zum Erwerb von rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien wurde am 28. September 2021 eine Kapitalerhohung des gezeich-
neten Kapitals durch Ausgabe von 225 Mio. Stiickaktien zum geringsten Ausgabepreis von 2,56 € pro Stlick gegen Sacheinlage
im Handelsregister eingetragen und durchgefiihrt. Die Erhéhung des gezeichneten Kapitals betrug insgesamt 576 Mio. €.
Die Anzahl der ausstehenden Aktien der Deutschen Telekom AG stieg in diesem Zusammenhang von 4.761Mio. Aktien auf
4.986 Mio. Aktien.

Die Sachkapitalerhéhung wurde durch Einbringung von 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien durch SoftBank in die Deut-
sche Telekom AG gegen Ubertragung von 225 Mio. Aktien der Deutschen Telekom AG aus dem Genehmigten Kapital 2017
durchgefiihrt. Infolge der Transaktion erhohte sich der Anteil der Deutschen Telekom AG an T-Mobile US um 3,6 Prozentpunkte
auf 46,8 %. Da T-Mobile US bereits als vollkonsolidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
einbezogen wurde, fiihrte die Anteilserhohung lediglich zu einer Verringerung des Anteils anderer Gesellschafter am Konzern-
Eigenkapital in Hohe von 2.358 Mio. € und zu einer Erhdhung des Eigenkapitals der Eigentlimer des Mutterunternehmens von
im Saldo 1.511 Mio. €.

Zum Erwerb der rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien hat die Deutsche Telekom AG am 23. September 2021 einen Teil ihrer im
Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen ausgelibt. Diese Aktienoptionen hatten zum Zeitpunkt der Ausiibung einen
beizulegenden Zeitwert von 847 Mio. €. Dieser Betrag wurde infolge der Ausbuchung der ausgelibten Optionen als Teil der
Gegenleistung (im Sinne der IFRS) an SoftBank erfolgsneutral im Eigenkapital (Anteil der Eigentiimer des Mutterunternehmens)
erfasst, wodurch der Buchwert der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte sank.

Weitere Informationen zur Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage der Deutschen Telekom AG mit SoftBank finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden®
im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®

Die in der Vergleichsperiode als Verédnderung des Konsolidierungskreises und Transaktionen mit Eigentiimern erfassten Betrdge
stammen im Wesentlichen aus dem zum 1. April 2020 erfolgten Zusammenschluss von T-Mobile US mit Sprint.

Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transak-
tionen®.

Nicht beherrschende Anteile: Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Im kumulierten sonstigen Konzernergebnis der nicht beherrschenden Anteile sind im Wesentlichen Effekte aus der Neube-
wertung im Rahmen des Erwerbs der OTE-Gruppe in Hohe von 0,3 Mrd. € (31. Dezember 2020: 0,4 Mrd. €) sowie gegenléufig
Effekte aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von 0,3 Mrd. € (31. Dezember 2020: 3,2Mrd. €) und aus erfolgsneutral
erfassten Bewertungsverlusten im Zusammenhang mit abgeschlossenen und im April 2020 vorzeitig aufgeldsten Zinssiche-
rungsgeschaften tiber Darlehensaufnahmen bei T-Mobile US enthalten.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

20 Umsatzerlose
Die Umsatze gliedern sich in die folgenden Erldsarten:

Konzern-Anhang

in Mio. €

2021 2020 20192
Umsatzerldse aus der Erbringung von Dienstleistungen 85.087 79.807 65.593
Deutschland 20.484 20.017 19.821
USA 50.418 45.653 31.313
Europa 9.386 9.428 9.613
Systemgeschaft 3.081 3.087 3.277
Group Development 1.634 1.545 1.497
Group Headquarters & Group Services 83 77 71
Umsatzerldse aus dem Verkauf von Giitern und Handelswaren 19.595 16.054 12.907
Deutschland 2.399 2187 2.298
USA 15153 1.922 8.569
Europa 1.558 1.484 1.553
Systemgeschaft 67 72 93
Group Development 417 389 394
Group Headquarters & Group Services 1 0 0
Umsatzerldse aus der Nutzungsiiberlassung von Vermdgenswerten 4112 5138 2.031
Deutschland 694 815 829
USA 2.785 3.631 536
Europa 219 227 229
Systemgeschaft 24 78 47
Group Development 281 269 266
Group Headquarters & Group Services 109 18 124
Konzernumsatz® 108.794 100.999 80.531

@ |m Zusammenhang mit der Neuaufstellung des Telekommunikationsgeschfts fiir Geschaftskunden wurde die Aufteilung der Erlésarten fir das
Geschaftsjahr 2019 rickwirkend angepasst.

® In den Umsatzerlésen sind im Berichtsjahr nach der Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrage in Hohe von 276 Mio. € (2020: 278 Mio. €;
2019: 345 Mio. €) enthalten. Diese resultieren im Wesentlichen aus Zinsabgrenzungen auf Forderungen im Zusammenhang mit auf Ratenzahlung
verkauften Endgeraten im operativen Segment USA.

Der Konzernumsatz belief sich im Berichtsjahr auf 108,8 Mrd. € und lag damit um 7,8 Mrd. € iber dem Niveau des Vorjahres.
Zur positiven Umsatzentwicklung trug insbesondere das operative Segment USA bei. Begriindet ist dies neben der positiven
Geschaftsentwicklung auch durch den erstmals ganzjahrigen Einbezug von Sprint. Aber auch die anderen operativen Segmente
erzielten mit Ausnahme des Systemgeschafts positive Wachstumsraten. Hier waren die Umsatze durch das erwartungsgeman
ricklaufige klassische IT-Infrastrukturgeschaft belastet.

| Informationen zur Entwicklung der Umsatzerldse finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns® im zusammengefassten Lagebericht.

Die Gesamthohe des Transaktionspreises, der den zum Ende des Berichtsjahres nicht oder teilweise noch nicht erfillten Leis-
tungsverpflichtungen zugeordnet wird (im Folgenden: ausstehender Transaktionspreis), belauft sich auf 19.955 Mio. € (2020:
23.055 Mio. €; dieser Wert wurde im Berichtsjahr rickwirkend angepasst).

Der Anteil des ausstehenden Transaktionspreises, der auf zum Ende des Berichtsjahres nicht oder teilweise noch nicht erfiillte
Leistungsverpflichtungen entféllt, wird in der Regel lber die Restlaufzeit der abgeschlossenen Service-Vertrage umsatz-
wirksam erfasst. Da Service-Vertrage — sofern sie nicht jederzeit kiindbar sind — in den meisten Fallen eine Mindestvertrags-
laufzeit von 24 Monaten haben, kann bei einem annahernd gleichbleibenden Geschaftsverlauf im Massengeschéft unterstellt
werden, dass die durchschnittliche Restlaufzeit ca. 12 Monate betragt. Die Angaben beziehen sich nur auf Transaktionen im
Anwendungsbereich von IFRS 15, d. h. sie umfassen nicht die Anteile des Transaktionspreises, die Leistungsverpflichtungen
aulterhalb des Anwendungsbereichs des Standards zugeordnet wurden, z. B. Leasing-Verhaltnisse.

Die Deutsche Telekom macht grundsatzlich von den Erleichterungsvorschriften des IFRS 15 Gebrauch, wonach ausstehende
Leistungsverpflichtungen im Rahmen von Vertragen mit einer erwarteten urspriinglichen Laufzeit von maximal einem Jahr und
Erlose, die entsprechend der Rechnungsstellung erfasst werden, von der Angabepflicht ausgenommen sind. Einzelne Tochter-
unternehmen weichen von diesem Grundsatz ab und haben diese Erleichterungsvorschriften flr gleichartige Vertrage nicht in
Anspruch genommen.
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Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

Satellic NV, Machelen, Belgien, ist ein vollkonsolidiertes Tochterunternehmen der Deutschen Telekom und hat am 25. Juli 2014
mit der in Belgien fiir die Mauterhebung zustandigen Behdrde Viapass eine vertragliche Vereinbarung tiber die Errichtung, den
Betrieb und die Finanzierung eines elektronischen Mauterhebungssystems abgeschlossen. Das System wurde durch Viapass
am 30. Méarz 2016 abgenommen, sodass die Errichtungsphase am 31. Mérz 2016 vollendet wurde. Die anschlieBende Betriebs-
phase umfasst 12 Jahre zuzliglich dreimal ein Jahr Verlangerungsmoglichkeit durch Viapass. Satellic hat keinen Anspruch auf
die Mauteinnahmen, sondern erhalt vertraglich vereinbarte Entgelte fiir die Errichtung und den Betrieb des Systems. Viapass
kann die Vereinbarung bei Zahlung einer angemessenen Kompensation mit einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten beenden.
Bei regularer oder vorzeitiger Beendigung der Vereinbarung hat Satellic die Pflicht, auf Anforderung wesentliche, noch nicht
in das Eigentum der Viapass lbergegangene Vermdgenswerte zum Betrieb des Mautsystems an Viapass zu ubergeben; die
Software-Plattform zur Mauterhebung wiirde in diesem Fall jedoch nicht auf Viapass (ibergehen. Die Vereinbarung wurde
als Dienstleistungskonzessionsvereinbarung i. S. d. IFRIC 12 eingestuft. Seit dem Beginn der Betriebsphase am 1. April 2016
werden die gesonderten Entgelte fiir Betriebs- und Instandhaltungsleistungen in den jeweiligen Perioden als Umsatzerldse
erfasst. Diese betrugen im Berichtsjahr 75 Mio. € (2020: 79 Mio. €, 2019: 66 Mio. €).

21 Sonstige betriebliche Ertrage

in Mio. €
2021 2020 2019
Ertrage aus der Zuschreibung langfristiger Vermdgenswerte 1 1.661 7
Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 16 129 101
Ertrage aus Kostenerstattungen 127 140 144
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 86 73 122
Ertrége aus sonstigen Nebengeschaften 21 19 25
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 948 858 722
davon: Ertrage aus Entkonsolidierungen und aus VerauRerungen von
nach der Equity-Methode einbezogenen Anteilen 214 10 145
1.299 2.879 1121

Im Vorjahr resultierten die Ertrdge aus der Zuschreibung langfristiger Vermdgenswerte in Héhe von 1,6 Mrd. € aus der teil-
weisen Wertaufholung des Buchwerts von Spektrumlizenzen bei T-Mobile US. Dariiber hinaus waren Ertrage aus Wertauf-
holungen im Zusammenhang mit der vereinbarten VerauBerung des rumanischen Festnetz-Geschafts in Hohe von 50 Mio. €
enthalten. In den (brigen sonstigen betrieblichen Ertragen war im Vorjahr eine von SoftBank erhaltene Strukturierungsgebihr
in Hohe von 0,3 Mrd. € enthalten. Diese erhielt T-Mobile US als Gegenleistung flir die Unterstlitzung beim sofortigen Abverkauf
von T-Mobile US-Aktien durch SoftBank. Die Ertrage aus Entkonsolidierungen und aus VerdaufRerungen von nach der Equity-
Methode einbezogenen Anteilen resultierten im Berichtsjahr aus der VerdufRerung der niederlédndischen Funkturmgesellschaft
T-Mobile Infra an die unabhiangig gefiihrte Fondsgesellschaft Digital Infrastructure Vehicle (DIV) und deren nachfolgender
Einbringung in die Cellnex NL im Zusammenhang mit der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden. Die
Uibrigen sonstigen betrieblichen Ertradge enthalten eine Vielzahl von betragsmaRig geringen Einzelsachverhalten.

| Weitere Informationen zu den Wertaufholungen finden Sie in Angabe 6 ,Immaterielle Vermdgenswerte“.

Weitere Informationen zur der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds finden Sie im
Kapitel ,,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®

22 Bestandsveranderungen

In den Bestandsveranderungen sind sowohl die mengenals auch die wertmafRigen Bestandsmehrungen und -minderungen der
fertigen und unfertigen Erzeugnisse und Handelswaren berticksichtigt. Die Bestandveranderungen sind im Berichtsjahr und in
den Vorjahren nicht wesentlich.

23 Aktivierte Eigenleistungen
Die aktivierten Eigenleistungen des Berichtsjahres beliefen sich auf 2,9 Mrd. € (2020: 2,8 Mrd. €, 2019: 2,4 Mrd. €) und
betreffen im Wesentlichen Investitionen in den Netzausbau sowie die Entwicklung von Plattformen fiir Mobilfunk-Standorte.

24 Materialaufwand
in Mio. €
2021 2020 2019
Aufwand Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.202 1.954 1.679
Aufwand Handelswaren 24.069 19.498 15.532
Aufwand fir bezogene Leistungen 23.413 23.222 19.746
49.683 44.674 36.956
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25 Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter und Personalaufwand

2021 2020 2019
Gesamtkonzern 220.840 223.539 212.846
Inland 87.276 91.512 96.018
Ausland 133.564 132.027 116.827
Arbeitnehmer 210.791 212148 200174
Beamte (Inland, aktives Dienstverhaltnis) 10.049 11.391 12.672
Auszubildende/Duale Studenten 5.375 4905 6136
Personalaufwand Mio. € 18.463 18.853 16.723
davon: Léhne und Gehélter Mio. € 15.217 15.929 13.655
davon: Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung Mio. € 3.245 2924 3.068

Der durchschnittliche Personalbestand sank im Vergleich zum Vorjahr um 1,2 %. Im Inland verringerte er sich um 4,6 %. Hierzu
trugen insbesondere MalRnahmen zur Effizienzsteigerung und die Inanspruchnahme sozialvertraglicher Instrumente zum Perso-
nalumbau in den operativen Segmenten Deutschland und Systemgeschaft sowie im Segment Group Headquarters & Group
Services bei. Im Ausland dagegen stieg die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter um 1,2 %. Wesentlicher Treiber der durch-
schnittlichen Mitarbeiter-Zahl war die Integration der Sprint-Mitarbeiter nach dem zum 1. April 2020 vollzogenen Zusammen-
schluss mit Sprint. Gegenlaufig wirkte beim operativen Segment Europa die Reduzierung der im Ausland tatigen Mitarbeiter um
9,4 %, begriindet ist dies neben dem sozialvertraglichen Personalumbau durch die VerauRerung der Telekom Romania Commu-
nications zum 30. September 2021. Beim operativen Segment Systemgeschaft ist die Reduzierung im Ausland um 4,0 % v. a.
durch die VerauRerung eines Geschaftsbetriebs getrieben.

Der Personalaufwand sank gegentiber dem Vorjahr um 0,4 Mrd. € auf 18,5 Mrd. €. Hierbei ist noch ein Anstieg in Folge des
Zusammenschluss von T-Mobile US und Sprint in den USA zu verzeichnen. In den meisten anderen operativen Segmenten
wirkten geringere Mitarbeiterzahlen reduzierend auf die Entwicklung des Personalaufwands. Dem entgegen wirkten die verein-
barten Gehaltssteigerungen aus den Tarifabschlissen des Jahres 2020. Alle Segmente, v. a. die operativen Segmente Deutsch-
land und Europa, verzeichneten zudem niedrigere Aufwendungen fiir RestrukturierungsmaRRnahmen. Im operativen Segment
Europa wirkte dariiber hinaus die Auflésung einer in den Jahren 2010 und 2011 seitens OTE gebildeten sonstigen Personalriick-
stellung im Zusammenhang mit einer zusétzlichen Zahlung an den griechischen Sozialversicherungsfonds IKA-ETAM in Héhe
von 0,1 Mrd. € reduzierend.

26 Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio. €
2021 2020 2019
Wertminderungsaufwand aus finanziellen Vermdgenswerten 638 862 452
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 123 188 42
Sonstige 3.510 3.425 2.807
davon: Aufwand Rechts- und Priifungskosten 616 510 328
davon: Verluste aus Anlagenabgangen 277 497 213
davon: Ergebnis aus Bewertung von Factoring-Forderungen 4 6 129
davon: Sonstige Steuern 496 452 427
davon: Aufwand Geldverkehr und Biirgschaften 547 491 355
davon: Versicherungsaufwendungen 138 17 98
davon: Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 1431 1.354 1.258
davon: Verluste aus Entkonsolidierungen und aus VeraufRerung von
nach der Equity-Methode einbezogenen Anteilen 70 0 10
4.271 4.476 3.301

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen eine Vielzahl von geringwertigen Einzelsachverhalten, darunter
sind Ubrige Verwaltungsaufwendungen und Gebiihren in Héhe von insgesamt 146 Mio. € (2020: 162 Mio. €, 2019: 176 Mio. €)
enthalten.
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Der Riickgang des Wertminderungsaufwands aus finanziellen Vermdgenswerten gegeniiber dem Vorjahr resultierte im
Wesentlichen aus Wertberichtigungen von Kundenforderungen aufgrund gesunkener Bonitat im ersten Halbjahr 2020 als
Folge der Coronavirus-Pandemie im operativen Segment USA; hingegen waren im Jahr 2021 keine entsprechenden Wert-
minderungen vorzunehmen. Die in 2021 angefallenen Verluste aus Anlagenabgéngen resultierten u. a. aus der Ausbuchung
beschéadigter langfristiger Vermogenswerte wie Telekommunikationsleitungen, Vermittlungsstellen und Mobilfunk-Standorte
infolge der Unwetter- und Hochwasserkatastrophe in Deutschland im Juli 2021. In der Vergleichsperiode resultierten Verluste
aus Anlagenabgangen in Héhe von 0,2 Mrd. € aus der Ausbuchung einer noch in Bau befindlichen Abrechnungssoftware fir
Vertragskunden in den USA. Vor der Migration der Sprint-Vertragskunden auf die T-Mobile US Abrechnungssoftware wurde
entschieden, dass sich diese flir die gemeinsame Kundenbasis nicht eignet und nicht in Betrieb genommen wird. Die Verluste
aus Entkonsolidierungen und aus VerduBerungen von nach der Equity-Methode einbezogenen Anteilen resultierten u. a. in
Hoéhe von 29 Mio. € aus der VerduRerung des 54-prozentigen Anteils an der Telekom Romania Communications (TKR) am
30. September 2021, davon in Héhe von 20 Mio. € im Zusammenhang mit der Ausbuchung der dazugehdrigen Wahrungsriick-
lage im Konzern, sowie aus der Verduflerung eines Geschaftsbetriebs im operativen Segment Systemgeschaft. Die Ubrigen
sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten eine Vielzahl von betragsmaRig geringen Einzelsachverhalten.

27 Abschreibungen
Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. €
2021 2020 2019
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 6.623 6.997 4.806
davon: Wertminderungen 155 525 74
davon: Wertminderungen auf Mobilfunk-Lizenzen 4 152 0
davon: planmaRige Abschreibungen auf Mobilfunk-Lizenzen 606 1140 1.080
Abschreibungen auf Sachanlagen 14.687 13.706 9.208
davon: Wertminderungen 92 210 319
Abschreibungen auf Nutzungsrechte 6171 5126 3.649
davon: Wertminderungen 37 63 0
27.482 25.829 17.663

Folgende Tabelle zeigt die im Gesamtbetrag der Abschreibungen enthaltenen Wertminderungen:

in Mio. €
2021 2020 2019
Immaterielle Vermégenswerte 155 525 74
davon: auf Goodwill aus dem Werthaltigkeitstest zum Jahresende 0 26 0
davon: im Zusammenhang mit dem anlassbezogenen Werthaltigkeitstest
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft® 140 343 n.a.
davon: im Zusammenhang mit dem anlassbezogenen Werthaltigkeitstest
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ruméanien 0 126 24
Sachanlagen 92 210 319
davon: im Zusammenhang mit dem anlassbezogenen Werthaltigkeitstest
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschéft 60 127 0
davon: im Zusammenhang mit dem anlassbezogenen Werthaltigkeitstest
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ruméanien 0 34 296
davon: aus dem Werthaltigkeitstest zum Jahresende 0 0 0
Nutzungsrechte 37 63 0
284 798 393

@ Von den Wertminderungen entfallen 21 Mio. € (2020: 44 Mio. €) auf im Segment Group Headquarters & Group Serv.ilces erfasste immaterielle
Vermdgenswerte, die einer Nutzung durch das operative Segment Systemgeschaft unterliegen und flir Zwecke der Uberpriifung der Werthaltigkeit der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft zugeordnet sind.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte erhohten sich im Vergleich zum
Vorjahr um 1,7 Mrd. € auf 27,5 Mrd. €. Die planméaRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte lagen unverandert
bei 6,5 Mrd. €, die auf Sachanlagen erhéhten sich um 1,1 Mrd. € auf 14,6 Mrd. € und bei den aktivierten Nutzungsrechten um
1,1 Mrd. € auf 6,2 Mrd. €. Die Anstiege sind im Wesentlichen jeweils auf den erstmals ganzjahrigen Einbezug von Sprint zuriick-
zufiihren. Zudem flihrte im operativen Segment USA eine Nutzungsdauerverkiirzung von angemieteter Netzwerk-Technik fir
Mobilfunk-Standorte infolge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint zu um 0,8 Mrd. € hoheren planmaRigen
Abschreibungen der entsprechenden Nutzungsrechte. Gegenlaufig verringerten sich die planmaRigen Abschreibungen in Héhe
von insgesamt 0,2 Mrd. € im Zusammenhang mit den als zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
VerauRerungsgruppen und dem damit verbundenen Aussetzen der planmaRigen Abschreibungen. Dies betraf im Wesentlichen
die T-Mobile Netherlands sowie die Telekom Romania Communications.
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Die Wertminderungen verringerten sich gegeniiber dem Vorjahr von 0,8 Mrd. € auf 0,3 Mrd. €. Die Wertminderungen auf
Goodwill aus dem zum Jahresende durchgeflihrten Werthaltigkeitstest entfielen im Jahr 2020 auf die zahlungsmittelgene-
rierende Einheit Montenegro. In Hohe von 0,5 Mrd. € resultierten die Wertminderungen im Jahr 2020 aus einer unterjahrig
anlassbezogenen Uberpriifung der Werthaltigkeit der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft zugeordneten
Vermodgenswerte und entfielen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen im operativen Segment Systemgeschéft
und im Segment Group Headquarters & Group Services. In Héhe von 0,2 Mrd. € stammten diese im Jahr 2020 aus einer
ebenfalls unterjahrig anlassbezogenen Uberpriifung der Werthaltigkeit der der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ruménien
zugeordneten Vermégenswerte. Auch diese entfielen auf immaterielle Vermdégenswerte und Sachanlagen. Die im Berichtsjahr
erfassten Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen betrugen insgesamt 0,2 Mrd. €. Diese
standen u. a. im Zusammenhang mit der Uberpriifung der Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemge-
schéft im Vorjahr und betrafen Folgeinvestitionen des Berichtsjahres. Darliber hinaus wurde trotz leicht verbesserter Geschafts-
aussichten angesichts der im Berichtsjahr gestiegenen Kapitalkosten zum Jahresende 2021 erneut eine Wertminderung auf
langfristige Vermdgenswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Systemgeschaft erfasst.

Weitere Informationen hierzu finden Sie in den Angaben é ,immaterielle Vermégenswerte®, 7 ,Sachanlagen“ sowie 8 ,Nutzungsrechte — Leasing-Nehmer-
Verhaltnisse®.

28 Zinsergebnis

in Mio. €
2021 2020 2019
Zinsertrage 451 44 348
Zinsaufwendungen (5.052) (4.638) (2.712)
(4.601) (4.224) (2.364)
davon: aus Leasing-Verhaltnissen (1155) (996) (870)
davon: aus Finanzinstrumenten der Bewertungskategorien gemaR IFRS 9
Schuldinstrumente bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 16 15 23
Schuldinstrumente bewertet zum beizulegenden Zeitwert (iber das
sonstige Ergebnis 0 0 0
Schuldinstrumente bewertet zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam M 16 14
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten? (3.453) (3.235) (1.525)

@ Nach der Effektivzinsmethode ermittelte Zinsaufwendungen, korrigiert um im Berichtsjahr gebildete Zinsabgrenzungen aus derivativen
Finanzinstrumenten, die im Berichtsjahr im Rahmen des Hedge Accounting gemaR IFRS 9 als Sicherungsinstrumente gegen Zinsanderungen von zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten eingesetzt wurden (2021: Zinsertrage 417 Mio. € und Zinsaufwendungen
284 Mio. €, 2020: Zinsertrage 377 Mio. € und Zinsaufwendungen 101 Mio. €, 2019: Zinsertrage 297 Mio. € und Zinsaufwendungen 54 Mio. €).

Der Rickgang des Zinsergebnisses resultiert v.a. aus den im Rahmen des Erwerbs von Sprint ibernommenen finanziellen
Verbindlichkeiten sowie der in diesem Zusammenhang durchgefiihrten Neustrukturierung und Erhéhung des Finanzierungs-
volumens. In diesem Rahmen wurden seit April 2020 bis Ende 2021 T-Mobile US-Anleihen mit urspriinglichen Falligkeiten
zwischen 2023 und 2026 und einer Verzinsung zwischen 4,5 und 6,5 % vorzeitig getilgt sowie neue Anleihen mit Laufzeiten
zwischen 2026 und 2060 und einer Verzinsung zwischen 2,05 und 3,6 % emittiert. Im Zusammenhang mit der vorzeitigen Auflé-
sung von Zinssicherungsgeschaften durch T-Mobile US Anfang April 2020 und damit verbundenen erfolgsneutral im Eigen-
kaptal erfassten Verlusten ergaben sich 2021 erfolgswirksame Reklassifizierungen in die Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe
von 0,2 Mrd. € (2020: 0,1 Mrd. €).

Im Berichtsjahr wurden 211 Mio. € (2020: 334 Mio. €, 2019: 343 Mio. €) als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten
aktiviert. Als Zinssatz lag der Berechnung ein konzernweit anzuwendender Zinssatz von 3,6 % zu Jahresbeginn bis 3,4 % zum
Jahresende zugrunde (2020: 3,2 bis 3,6 %, 2019: 3,5 bis 3,2 %).

Im Berichtsjahr wurden 6,4 Mrd. € (2020: 7,6 Mrd. €, 2019: 4,3 Mrd. €) an Zinszahlungen (inklusive aktivierter Zinsen) geleistet.
Abgegrenzte Zinszahlungen aus derivativen Finanzinstrumenten (Zins-Swaps), die als Sicherungsinstrumente in einem Fair
Value Hedge gemaR IFRS 9 designiert wurden, werden pro Swap-Kontrakt saldiert und entsprechend dem Nettobetrag

entweder als Zinsertrag oder -aufwand erfasst. Das Zinsergebnis wird den Bewertungskategorien anhand des Grundgeschéfts
zugeordnet. Im Berichtsjahr wurden ausschlieBlich finanzielle Verbindlichkeiten gesichert.
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29 Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen

Konzern-Anhang

in Mio. €
2021 2020 2019
Ergebnis aus Gemeinschaftsunternehmen (34) (16) @)
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen (68) 4 93
(102) (12) 87

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen hat sich gegenliber der
Vorjahresvergleichsperiode um insgesamt 0,1 Mrd. € verringert. Ursdchlich hierfiir war v. a. eine im Berichtsjahr erfasste Wert-
minderung in Héhe von 58 Mio. € auf den Buchwert der Beteligung an der Stratospheric Platforms Ltd.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 10 ,,Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen®.

30 Sonstiges Finanzergebnis

in Mio. €
2021 2020 2019
Beteiligungsergebnis (ohne Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen) 4 12 (D)
Ergebnis aus Finanzinstrumenten (593) 628 321
Zinsanteil aus der Bewertung von Riickstellungen und Verbindlichkeiten 165 (531 (229)
Wertminderungsaufwendungen aus sonstigen finanziellen Vermogenswerten (13) 0 0
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten sonstigen finanziellen Vermdgenswerten 0 0 0
(437) 109 81

Im sonstigen Finanzergebnis werden grundsatzlich samtliche Ergebniskomponenten, einschlieRlich der Zinsertrdge und
-aufwendungen von Finanzinstrumenten, die nach IFRS 9 als zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewertet klassifiziert
sind, ausgewiesen.

Das sonstige Finanzergebnis verringerte sich im Vorjahresvergleich um 0,5 Mrd. € auf minus 0,4 Mrd. €. Einerseits verringerte
sich das Ergebnis aus Finanzinstrumenten um 1,2 Mrd. € auf minus 0,6 Mrd. €. Dazu beigetragen haben zum einen negative
Bewertungseffekte, die u. a. aus der vorzeitigen Riickzahlung von Anleihen und der daraus folgenden Ausbuchung von einge-
betteten Derivaten der T-Mobile US sowie aus einem Forward-Geschéaft zur Preissicherung des kiinftigen Erwerbs von
T-Mobile US-Aktien stammen. Zum anderen resultierten im Saldo positive Bewertungseffekte aus der Amortisation und Folge-
bewertung der im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von T-Mobile US-Aktien. Der Zinsanteil aus der
Bewertung von Rickstellungen und Verbindlichkeiten erhéhte sich v. a. im Segment Group Headquarters & Group Services um
0,7 Mrd. €. Dieser stand im Wesentlichen im Zusammenhang mit der Folgebewertung des nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen bewerteten Barwerts der Riickstellung fiir die Postbeamtenkrankenkasse (PBeaKK).

Vom sonstigen Finanzergebnis entfielen auf Ergebniseffekte aus Wahrungsumrechnungen inklusive Ergebniseffekten aus Deri-
vaten, die als Sicherungsgeschéfte im Rahmen des Hedge Accounting im Wahrungsbereich eingesetzt sind, -282 Mio. € (2020:
341 Mio. €, 2019: -14 Mio. €) und auf Ergebniseffekte aus sonstigen Derivaten sowie Beteiligungsbewertungen -310 Mio. €
(2020: 287 Mio. €, 2019: 335 Mio. €).

| Weitere Informationen zu den Finanzinstrumenten finden Sie in Angabe 40 ,Finanzinstrumente und Risiko-Management*.

31Ertragsteuern

Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Im Geschéftsjahr 2021 entstand ein Steueraufwand in Hohe von 1,8 Mrd. €. Die Hohe der Steuer spiegelt im Wesentlichen den
Anteil der Lander am Vorsteuerergebnis und deren jeweilige nationalen Steuersétze wider. Darliber hinaus wirken sich latente
Steuereffekte fiir Vorjahre bei lokalen Steuern im Segment USA in Hohe von 0,4 Mrd. € steuermindernd aus. Im Vergleichszeit-
raum entstand bei einem etwas hoheren Vorsteuerergebnis ein Steueraufwand in Héhe von 1,9 Mrd. €.
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Die Ertragsteuern teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:

in Mio. €

2021 2020 2019
Tatsachliche Steuern 977 924 883
Deutschland 286 391 488
Ausland 691 533 395
Latente Steuern 838 1.005 1110
Deutschland 593 145 314
Ausland 245 860 796

1.815 1.929 1.993

Der zusammengefasste Ertragsteuersatz fiir das Jahr 2021 betrégt bei der Deutschen Telekom 31,4 % (2020: 31,4 %, 2019:
31,4 %). Er setzt sich aus der Kérperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 15,0 % und dem Solidaritatszuschlag, der in Hohe von
5,5 % auf die Kérperschaftsteuer erhoben wird, sowie der Gewerbesteuer mit einem Durchschnittshebesatz von 445 % (2020:
445 %, 2019: 445 %) zusammen.

Ableitung Effektivsteuersatz. Die Ertragsteuern im Berichtsjahr in Héhe von -1.815 Mio. € (als Aufwand), 2020: -1.929 Mio. €
(als Aufwand), 2019: -1.993 Mio. € (als Aufwand) leiten sich wie folgt von einem erwarteten Ertragsteueraufwand/(-ertrag) ab,
der sich bei Anwendung des gesetzlichen Ertragsteuersatzes des Mutterunternehmens (zusammengefasster Ertragsteuersatz)
auf das Ergebnis vor Ertragsteuern ergeben hatte:

in Mio. €
2021 2020 2019
Ergebnis vor Ertragsteuern 7918 8.677 7.260
Erwarteter Ertragsteueraufwand/(-ertrag)
(Nominaler Ertragsteuersatz der Deutschen Telekom AG:
2021: 31,4 %, 2020: 31,4 %, 2019: 31,4 %) 2.486 2.724 2.280
Anpassungen des erwarteten Steueraufwands/(-ertrags)
Auswirkungen von Steuersatzanderungen 39 (139) @)
Steuereffekte aus Vorjahren (51 36 (18)
Steuereffekte aus anderen Ertragsteuern (178) 297 258
Steuerfreie Ertrage (106) (32) (26)
Steuereffekte aus Equity Investments 27 8 (46)
Nicht abziehbare Aufwendungen 153 192 140
Permanente Differenzen 73 (457) (23)
Wertminderungen auf Goodwill 0 © 4
Steuereffekte aus Verlustvortragen (36) 1 43
Steuereffekte aus Hinzurechnungen und Kiirzungen fiir lokale Steuern 56 62 VAl
Anpassungen des Steuerbetrags an den abweichenden nationalen
Steuersatz (570) (755) (633)
Sonstige Steuereffekte 0 2 2
Ertragsteueraufwand/(-ertrag) gemaR Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung 1.815 1.929 1.993
Effektiver Steuersatz % 23 22 27
Tatsachliche Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Die tatsachlichen Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:
in Mio. €
2021 2020 2019

Tatséchliche Ertragsteuern 977 924 883

davon: Steueraufwand der laufenden Periode 982 729 803

davon: Steueraufwand aus Vorperioden 5) 195 80
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Latente Steuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Die latenten Steuern haben sich wie folgt entwickelt:

Konzern-Anhang 233

in Mio. €
2021 2020 2019
Latenter Steueraufwand/(-ertrag) 838 1.005 110
davon: aus temporaren Differenzen 1158 2.819 446
davon: aus Verlustvortragen 337) (1.891) 654
davon: aus Steuergutschriften 17 77 10
Ertragsteuern in der Konzern-Bilanz
Tatsachliche Ertragsteuern in der Konzern-Bilanz
in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Steuerforderungen 321 349
Steuerverbindlichkeiten (549) (690)
Tatséchliche Steuern aus Verrechnung mit dem sonstigen Ergebnis:
Sicherungsinstrumente (252) (252)
Latente Steuern in der Konzern-Bilanz
in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Aktive latente Steuern 7906 7972
Passive latente Steuern (19.809) (17.260)
(11.903) (9.288)
davon: aus Verrechnung mit dem sonstigen Ergebnis:
Ergebnis aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen 1.328 1.582
Neubewertungsriicklage 120 24
Sicherungsinstrumente 502 581
Verrechnung mit dem sonstigen Ergebnis vor Anteilen anderer Gesellschafter 1.950 2.404
Anteile anderer Gesellschafter (250) (28¢)
1.700 2118
Entwicklung der latenten Steuern
in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Bilanzansatz latente Steuern (11.903) (9.288)
Unterschied gegenliber dem Vorjahr (2.615) (3.039)
davon: erfolgswirksam (838) (1.005)
davon: Verrechnung mit dem sonstigen Ergebnis (474) 507
davon: Verrechnung mit den Kapitalriicklagen (121) 74
davon: Akquisitionen/VerauRerungen (inkl. zur VerduRerung gehaltener langfristiger
Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen) (325) (3.211)
davon: Wahrungsdifferenzen (857) 596
Entwicklung der latenten Steuern auf Verlustvortrage
in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Latente Steuern auf Verlustvortrage vor Wertberichtigung 4190 4108
Unterschied gegeniiber dem Vorjahr 82 2.817
davon: Zugang/(Abgang) (153) 1.869
davon: Akquisitionen/VerauRerungen (inkL. zur VerduRerung gehaltener langfristiger
Vermégenswerte und VerduRerungsgruppen) (42) 1.071
davon: Wahrungsdifferenzen 277 (123)
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Die latenten Steuern entfallen auf folgende wesentliche Bilanzposten, Verlustvortrage und Steuergutschriften:

in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Aktive latente Passive latente Aktive latente Passive latente
Steuern Steuern Steuern Steuern
Kurzfristige Vermogenswerte 2199 (1.438) 1.726 (1.116)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.362 (235) 7N (116)
Vorréate 89 0 120 0
Ubrige Vermégenswerte 742 391 808 (287)
Vertragsvermogenswerte 6 (812) 7 713)
Langfristige Vermdégenswerte 3.388 (31.692) 3.636 (29.780)
Immaterielle Vermdgenswerte 392 (20.690) 675 (18.369)
Sachanlagen 1.338 (1.991) 1.379 (1.899)
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1.656 (8.634) 1.580 (9157)
Aktivierte Vertragskosten 2 377) 2 (355)
Kurzfristige Schulden 2.495 (1.355) 1.974 (733)
Finanzielle Verbindlichkeiten 603 (105) 698 (208)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten 167 ©99) 60 (16)
Sonstige Riickstellungen 371 M5) 346 (€]
Ubrige Schulden 1.097 (958) 623 (337)
Vertragsverbindlichkeiten 257 (78) 247 (€D
Langfristige Schulden 13.328 (3169) 13.986 (2.953)
Finanzielle Verbindlichkeiten 2946 (1.086) 3.301 (1.051)
Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 1919 (1.758) 2159 (1.531)
Sonstige Riickstellungen 1.089 (257) 992 (231)
Ubrige Schulden 7.269 (20) 7.397 (1)
Vertragsverbindlichkeiten 105 (54) 137 29)
Gewinnriicklagen 0 0 1 67)
Steuergutschriften 334 0 310 0
Verlustvortriage 3.741 0 3.404 0
Zins- und sonstige Vortrage 265 0 324 0
Gesamt 25.750 (37.654) 25.361 (34.649)
davon: langfristig 21.709 (34.807) 22956 (33.247)
Saldierung (17.844) 17.844 (17.389) 17.389
Bilanzansatz 7.906 (19.809) 7972 (17.260)
Die Verlustvortrage betragen:
in Mio. €
3112.2021 3112.2020
Verlustvortrage Korperschaftsteuer 15.312 14.954
Verfallsdatum innerhalb von
1Jahr 0 179
2 Jahren 3 18
3 Jahren 3 8
4 Jahren 7 il
S Jahren 3 176
Nach 5 Jahren 1.449 1.538
Unbegrenzt vortragsfahig 13.847 13.023
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Die Verlustvortrage und temporéaren Differenzen, auf die keine latenten Steuern gebildet wurden, betragen:

in Mio. €

3112.2021 3112.2020
Verlustvortrage Kérperschaftsteuer 1.769 1.757
Verfallsdatum innerhalb von
1Jahr 0 7
2 Jahren 2 6
3 Jahren 0 0
4 Jahren S [
S Jahren 2 2
Nach 5 Jahren 1.018 950
Unbegrenzt vortragsfahig 742 786
Temporare Differenzen Korperschaftsteuer 429 595

Daneben werden keine latenten Steuern fiir gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Hohe von 117 Mio. € (31. Dezember 2020:
85 Mio. €) und gewerbesteuerliche Anspriiche aus temporaren Differenzen in Hohe von 6 Mio. € (31. Dezember 2020: 7 Mio. €)
angesetzt. Weiterhin wurden — getrennt von den kdrperschaftsteuerlichen Verlustvortragen — keine latenten Steuern in Hohe
eines Betrags von 163 Mio. € (31. Dezember 2020: 431 Mio. €) fir sonstige ausléndische ertragsteuerliche Verlustvortrage und
— getrennt von den gewerbesteuerlichen Anspriichen aus temporaren Differenzen — keine latenten Steuern in Hohe eines
Betrags von 7 Mio. € (31. Dezember 2020: 10 Mio. €) flir sonstige ausldndische ertragsteuerliche Anspriiche angesetzt.

Auf die oben genannten steuerlichen Verlustvortrage und temporaren Differenzen wurden keine aktiven latenten Steuern
gebildet, da von einer Realisierung der Steueranspriiche in absehbarer Zeit nicht auszugehen ist.

Aus der Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen, auf die bislang keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden, entstand
im Berichtsjahr ein positiver Effekt in Hohe von 3 Mio. € (2020: 3 Mio. €, 2019: 6 Mio. €).

Aus der Wertaufholung von aktiven latenten Steuern entstand im Berichtsjahr ein positiver Effekt in Hohe von 427 Mio. € (2020:
14 Mio. €).

Latente Steueranspriiche aus dem Unternehmenszusammenschluss der T-Mobile US mit Sprint wurden erstmalig angesetzt.
Der Ansatz steht im Wesentlichen im Zusammenhang mit gesellschaftsrechtlichen Umstrukturierungen, die zur Wiedernutz-
barmachung insbesondere von erworbenen Verlustvortragen gefiihrt haben.

Auf temporare Unterschiede im Zusammenhang mit Anteilen an Tochtergesellschaften wurden in Héhe von 721Mio. €

(31. Dezember 2020: 817 Mio. €) keine latenten Steuerschulden angesetzt, da es nicht wahrscheinlich ist, dass sich diese
temporaren Differenzen in absehbarer Zeit umkehren werden.
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Angaben zu steuerlichen Auswirkungen auf das sonstige Ergebnis

Konzern-Anhang 236

in Mio. €
2021 2020 2019
Vor Nach Vor Nach Vor Nach
Steuer- Steuer- Steuer- Steuer- Steuer- Steuer- Steuer- Steuer- Steuer-
effekt effekt effekt effekt effekt effekt effekt effekt effekt
Posten, die nicht nachtraglich in die
Gewinn- und Verlustrechnung
umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von
leistungsorientierten Planen 1.426 (256) 1170 (1.358) 142 (1.216) (603) 134 (469)
Ergebnis aus der Neubewertung von
gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten 12 ) 107 62 0 62 99 0 99
Anteil am sonstigen Ergebnis von
Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.538 (261) 1.278 (1.296) 142 (1154) (504) 134 (369)
Posten, die nachtréglich in die Gewinn-
und Verlustrechnung umklassifiziert
werden, wenn bestimmte Griinde
vorliegen
Gewinne und Verluste aus der
Umrechnung der Abschliisse
auslandischer Geschéftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung 61 61 0 0 0 ) 8)
Erfolgsneutrale Anderung 5142 5142 (6.578) 0 (6.578) 463 463
Gewinne und Verluste aus der
Neubewertung von gehaltenen
Fremdkapitalinstrumenten
Erfolgswirksame Anderung 417 (36) 331 491 (26) 465 47) 0 47)
Erfolgsneutrale Anderung (497) 64 (433) (481) 30 (451) 34 © 25
Gewinne und Verluste aus
Sicherungsinstrumenten (bis 12.2017
IAS 39, designierte Risikokomponente)
Erfolgswirksame Anderung 17 3 20 431 (130) 301 (148) 46 (102)
Erfolgsneutrale Anderung 296 92) 204 (1.446) 400 (1.046) (483) 15 (368)
Gewinne und Verluste aus
Sicherungsinstrumenten (ab 01.2018
IFRS 9, Kosten der Absicherung)
Erfolgswirksame Anderung 2 ©] 1 2 O] 1 2 [©] 1
Erfolgsneutrale Anderung 60 (19) iyl (30) 10 (20) 9 3 ©)
Anteil am sonstigen Ergebnis von
Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 0 0 0 @ 0 @
Erfolgsneutrale Anderung 0 0 0 1 0 1 il 0 il
5.498 81 5.417 (7.610) 283 (7.327) (192) 154 (38)
Sonstiges Ergebnis 7.036 (342) 6.694 (8.906) 425 (8.481) (696) 289 (407)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 6103 6.747 5.268
Gesamtergebnis 12.798 (1.734) 4.861
32 Uberschuss/(Fehlbetrag) der nicht beherrschenden Anteile
in Mio. €
2021 2020 2019
T-Mobile US 1.408 2.287 1.325
Hrvatski Telekom 38 26 49
Hellenic Telecommunications Organization (OTE) 337 189 27
Magyar Telekom 73 58 63
T-Mobile Netherlands Holding B.V. 75 39 3
Ubrige ) (10) (12
1.927 2.589 1.401
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33 Ergebnis je Aktie
Das unverwasserte und das verwéasserte Ergebnis je Aktie berechnet sich gemaR IAS 33 wie folgt:

2021 2020 2019
I?en Eigentimern des Mutterunternehmens zugerechneter
Uberschuss/(Fehlbetrag) Mio. € 4176 4158 3.867
Anpassung Mio. € 0 0 0
Angepasster Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) (unverwassert/verwassert) Mio. € 4176 4158 3.867
Anzahl der ausgegebenen Stammaktien Mio. Stiick 4.831 4.761 4.761
Eigene Aktien Mio. Stlick (17) (18) (19
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden
Stammaktien (unverwissert/verwéssert) Mio. Stlick 4.813 4,743 4.743
Ergebnis je Aktie (unverwassert/verwassert) € 0,87 0,88 0,82

Der Berechnung des Ergebnisses je Aktie (unverwéssert/verwéssert) liegt die zeitlich gewichtete Summe aller ausstehenden
Stammaktien zugrunde. Zudem wird die gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Stammaktien unter Abzug der
gewichteten durchschnittlichen Anzahl der von der Deutschen Telekom AG gehaltenen eigenen Aktien berechnet. Wesentliche
verwassernde Effekte liegen derzeit nicht vor.

34 Dividende je Aktie

Fir das Geschéftsjahr 2021 schlagt der Vorstand eine Dividende in Héhe von 0,64 € je dividendenberechtigte Stlickaktie
vor. Unter Zugrundelegung dieses Ausschuttungsvolumens entféllt auf die am 15. Februar 2022 dividendenberechtigten
Stiickaktien eine Dividendensumme von 3.182 Mio. €. Die endgliltige Dividendensumme hangt von der Anzahl der dividenden-
berechtigten Stlickaktien zum Zeitpunkt der Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinns am Tag der Hauptver-
sammlung ab.

Fir das Geschéftsjahr 2020 wurde im Jahr 2021 eine Dividende in Hohe von 0,60 € je dividendenberechtigte Stlickaktie ausge-
schittet.

Sonstige Angaben

35 Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Cashflow aus Geschaftstatigkeit

Gegenliber dem Vorjahr erhdhte sich der Cashflow aus Geschaftstatigkeit um 8,4 Mrd. € auf 32,2 Mrd. €. Die gute Geschéfts-
entwicklung, sowohl in als auch auBerhalb der USA, wirkte hier positiv. Der Anstieg ist zudem auf den Zusammenschluss
von T-Mobile US und Sprint zum 1. April 2020 zuriickzufiihren. Im Vorjahr belasteten geleistete Zinszahlungen fiir Nullkupon-
Anleihen in Hohe von insgesamt 1,6 Mrd. € den Cashflow aus Geschéftstatigkeit. Zusatzlich war der Cashflow aus Geschaftsta-
tigkeit im Vorjahr in Hhe von 2,2 Mrd. € aus der vorzeitigen Aufldsung eines Zinssicherungsgeschafts fiir Darlehensaufnahmen
bei T-Mobile US belastet. Darliber hinaus wirkten insbesondere um 0,7 Mrd. € héhere Zinszahlungen (netto), im Wesentlichen
resultierend aus den im Rahmen des Erwerbs von Sprint Gbernommenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie der in diesem
Zusammenhang durchgefiihrten Neustrukturierung und Erhéhung des Finanzierungsvolumens, belastend. Die Ertragsteuer-
zahlungen erhéhten sich gegentiber dem Vorjahr um 0,2 Mrd. €. Factoring-Vereinbarungen in Héhe von 0,1 Mrd. € wirkten im
Geschaftsjahr 2021 negativ auf den Cashflow aus Geschéftstatigkeit. Im Vorjahr ergaben sich negative Effekte aus Factoring-
Vereinbarungen in Héhe von minus 0,8 Mrd. €, im Wesentlichen resultierend aus der vertragsgemaRen Kiindigung einer revol-
vierenden Factoring-Vereinbarung im operativen Segment Deutschland.

Die Deutsche Telekom konzentriert sich im Rahmen ihrer Working Capital-MaBnahmen auf Verbesserungen im Bereich Verbind-
lichkeiten sowie im Bereich des Forderungs- und Vorrate-Managements. Diese werden jedoch nicht im Rahmen des aktiven
Liquiditats-Managements genutzt. Der positive Effekt auf die Verdnderung des aktiven Working Capital ist im Wesentlichen
auf geringere Auszahlungen fiir Mobilfunk-Endgerate im operativen Segment USA, u. a. begriindet durch den planmaRigen
Rlckzug aus dem Endgerate-Mietmodell, zurlickzufiihren. Gegenlaufig wirkten u. a. héhere Forderungen aus Endgerétefinan-
zierungen (Equipment Installment Plan) in den operativen Segmenten USA und Europa negativ auf die Verdnderung des aktiven
Working Capitals. Die Entwicklung des passiven Working Capitals im Geschéftsjahr ist neutral. Das Vorjahr war belastet durch
saisonal hohe Auszahlungen an Endgerétehersteller sowie an andere Telekommunikationsunternehmen im operativen Segment
USA.

Weitere Informationen zu den Bestandteilen des aktiven Working Capital finden Sie in Angabe 2 ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen“ und
Angabe 4 ,Vorrate®

| Weitere Informationen finden Sie in Angabe 14 ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten®
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Cashflow aus Investitionstatigkeit

in Mio. €
2021 2020 2019
Cash Capex
Deutschland (4.116) (4191) (4.447)
USA (18.594) (10.394) (6.369)
Europa (1.905) (2.216) (1.816)
Systemgeschaft 237) (235) (324)
Group Development (572) (699) (452)
Group Headquarters & Group Services (1.007) (990) (1.010)
Uberleitung 65 32 61
(26.366) (18.694) (14.357)
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau® (436) (507) (401
Einzahlungen von Férdermitteln fiir Investitionen in den Breitband-Ausbau?® 420 431 341
Zahlungsfliisse fiir hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschafte (netto) 89 268 365
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem vollzogenen Zusammenschluss
von T-Mobile und Sprint 0 (4.767) 0
davon: Ubernahme liquider Mittel von Sprintb 0 1997 0
davon: Riickzahlung von Sprint-Darlehen mit Kontrollwechsel-Klausel 0 (6.764) 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Shentel durch
T-Mobile US (1.588) 0 0
Auszahlungen fiir den Erwerb von Anteilen an Simpel® 0 (255) 0
Auszahlungen fiir den Erwerb von Anteilen an Tele2 Netherlands? 0 0 (195)
Sonstige Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 29 0 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der Einbringung der Beteiligung an
T-Mobile Infra in die Cellnex Netherlands® 135 0 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der VerauRerung der Beteiligung an
Telekom Romania Communications 202 0 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der VerduRRerung des Sprint Prepaid-
Geschéfts an DISHY 0 1.072 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der Beherrschung tber
Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 37 22 62
Zahlung aus Vergleich im Mautschiedsverfahren Toll Collect 0 0 (200)
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 16 236 176
Sonstiges 16 (456) 0]
(27.403) (22.649) (14.230)

a \Weitere Informationen zur in 2019 durchgefiihrten Schatzungsanderung finden Sie im Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, Schatzungsanderungen® im Konzern-Anhang im Geschaftsbericht 2019.

o

Enthélt auch eine erhaltene Zahlung aus einer Kostenumlage von SoftBank im Zusammenhang mit CPUC in Héhe von 93 Mio. €.

o

Enthalt neben dem Kaufpreis in Héhe von 259 Mio. € zugegangene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 4 Mio. €.

a

Enthalt neben dem Kaufpreis in Hohe von 199 Mio. € zugegangene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Héhe von 4 Mio. €.

@

Enthélt neben dem Zahlungsmittelzufluss fiir den Verkauf des Geschéftsbetriebs in Héhe von 113 Mio. € (118 Mio. € Zahlungsmittelzufluss abziiglich
abgegangener Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 5 Mio. €) den Zahlungsmittelzufluss aus der Sale-und-Leaseback-Transaktion in
Hohe von 23 Mio. €.

Enthalt neben dem Zahlungsmittelzufluss fiir den Verkauf des Geschéftsbetriebs in Hohe von 292 Mio. € abgegangene Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 89 Mio. €.

@

Von der gesamten Kaufpreiszahlung in Héhe von 1.208 Mio. € werden 136 Mio. € im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Dabei handelt es
sich um Forderungen gegen Kunden im Zusammenhang mit Endgeratefinanzierungen (Equipment Installment Plan) im verduRerten Sprint-Prepaid-
Geschaft.

Der Cash Capex lag mit 26,4 Mrd. € um 7,7 Mrd. € iber dem Vorjahr. Im Geschaftsjahr 2021 wurden im operativen Segment
USA FCC-Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von 8,3 Mrd. € im Wesentlichen im Rahmen der Beendigung der C-Band-Auktion und im
operativen Segment Europa Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von 0,1 Mrd. € erworben. Im Vorjahr waren 1,7 Mrd. € fiir erworbene
Mobilfunk-Lizenzen enthalten, welche in Hohe von 1,1 Mrd. € das operative Segment USA, in Hohe von 0,4 Mrd. € das operative
Segment Europa und in Hohe von 0,2 Mrd. € das operative Segment Group Development betrafen. Ohne Berlicksichtigung
der Investitionen in Mobilfunk-Lizenzen lag der Cash Capex um 1,0 Mrd. € liber dem Vorjahr. Die Verdanderung ergibt sich im
Wesentlichen aus einem Anstieg im operativen Segment USA aufgrund des Einbezugs von Sprint sowie infolge des weiteren
Ausbaus des 5G-Netzwerks.

Die von der 6ffentlichen Hand vertragsgemaR zu empfangenden Zuwendungen aus Forderprojekten fiir den Breitband-Ausbau
in Deutschland werden seit Beginn der zweiten Jahreshélfte 2019 in voller Héhe bilanziert. Sie mindern die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten der betreffenden Sachanlagen. Die erhaltenen Zuwendungen und die geleisteten Auszahlungen fiir den
Ausbau werden auch weiterhin im Cashflow aus Investitionstatigkeit erfasst, sind jedoch nicht Bestandteil des Cash Capex,
da die Auszahlungen nicht zu einem Sachanlagenzugang flihren. Die Auszahlungen und Einzahlungen werden nicht zeitgleich
geleistet bzw. vereinnahmt, daher kdnnen sich in den einzelnen Perioden positive oder negative Salden ergeben.
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Im Geschaftsjahr 2021 wurden Zinszahlungen (inklusive aktivierter Zinsen) in Hohe von 6,4 Mrd. € (2020: 7,6 Mrd. €, 2019:
4,3 Mrd. €) geleistet. Die aktivierten Zinsen in Hohe von 0,2 Mrd. € (2020: 0,3 Mrd. €, 2019: 0,3 Mrd. €) wurden im Cashflow
aus Investitionstatigkeit innerhalb des Cash Capex zusammen mit den ihnen zugehdrigen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

in Mio. €
2021 2020 2019
Riickzahlung Anleihen (11.318) (8.958) (2.718)
Dividendenausschiittungen (inkl. an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen) (3145) (3.067) (3.561)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten aus finanziertem Capex und Opex (108) (358) (699)
Riickzahlung von EIB-Krediten (1.093) (193) (660)
Zahlungsflusse flr hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschéfte (netto) 0 4 112
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (6.458) (5.371) (3.835)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten fiir Medientibertragungsrechte (338) (375) 407
Zahlungsflisse Continuing Involvement Factoring (netto) 72) @7) 21
Ziehung von EIB-Krediten 0 425 500
Schuldscheindarlehen (netto) (58) (202) 144
Begebung Anleihen 12.678 9.202 5.479
Commercial Paper (netto) 0 0 (467)
Tagesgeldaufnahmen Kreditinstitute 0 0 (626)
Tilgung Verbindlichkeiten aus 5G-Spektrumerwerb in Deutschland (195) (110) 0
Tilgung Verbindlichkeiten aus SG-Spektrumerwerb in den Niederlanden (204) 0 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Sale-and-Leaseback der
passiven Mobilfunk-Infrastruktur der T-Mobile Infra 242 0 0
Ausgabe besicherter Anleihen im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 0 20.942 0
Aufnahme besichertes Darlehen im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 0 3.562 0
Ruckzahlung besichertes Darlehen im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 0 (3.389) 0
Aufnahme Briickenfinanzierung im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 0 17.405 0
Ruckzahlung Briickenfinanzierung im Zusammenhang mit Erwerb Sprint 0 (17.493) 0
Riickzahlung Sprint-Darlehen (Aufnahme vor Erwerb durch T-Mobile US) 0 (3.572) 0
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Aktienoptionen T-Mobile US 9 42 2
Kapitaleinzahlungen Cellnex Netherlands 4 0 0
Kapitaleinzahlungen Toll4Europe 0 " 10
Sonstiges 1 0 1
14 53 13
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Aktienrlckkaufe T-Mobile US (261 391 (139)
Aktienrlckkauf-Programm OTE (190) (142) (110)
Sonstiges (54) (32) (12)
(506) (565) (261)
Sonstiges (218) (293) (134)
(10.779) 7.561 (7141)

Zahlungsunwirksame Transaktionen in der Konzern-Kapitalflussrechnung

Entsprechend der am 6. September 2021 zwischen der Deutschen Telekom und SoftBank abgeschlossenen Vereinbarung hat
die Deutsche Telekom am 28. September 2021 insgesamt rund 45,4 Mio. T-Mobile US-Aktien von SoftBank erworben. Im
Gegenzug erhielt SoftBank 225 Mio. neue Aktien an der Deutschen Telekom AG im Wege einer Kapitalerh6hung gegen Sach-

einlage.

Weitere Informationen zu der Erhdhung des Kapitalanteils an T-Mobile US durch die mit SoftBank abgeschlossene Vereinbarung finden Sie im Abschnitt

»Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.

Die Deutsche Telekom hat im Geschéftsjahr 2021 nicht auf Finanzierungsformen zuriickgegriffen, durch welche die Auszah-
lungen fiir Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aus dem operativen und investiven Bereich im Wesentlichen
durch Zwischenschaltung von Bankgeschaften spater fallig werden (2020: 0,2 Mrd. €). In der Bilanz werden diese unter den
finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Bei Zahlung wird der Ausweis im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit vorge-

nommen.
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Die Deutsche Telekom hat im Geschéftsjahr 2021in Hohe von 5,7 Mrd. € Vermdgenswerte, im Wesentlichen Netzwerk-Ausstat-
tung, Mobilfunk-Standorte und Grundstiicke und Gebaude, angemietet. In der Bilanz werden diese Vermogenswerte in der
Folge unter den Nutzungsrechten und die dazugehdrigen Verpflichtungen unter den Leasing-Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Die kiinftigen Tilgungen der Verbindlichkeiten werden im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Im Vorjahr ergab
sich ein Wert von 14,3 Mrd. €, welcher in Hohe von 9,4 Mrd. € durch einen modifizierten Vertrag mit American Tower (ber die
Anmietung von ca. 20.729 Funktlirmen begriindet war, der zu einer Erhéhung des Buchwerts der Nutzungsrechte sowie der
Leasing-Verbindlichkeiten in gleicher Hohe flihrte. Ohne diesen Effekt ergibt sich ein Anstieg in Hohe von 0,8 Mrd. € gegenlber
der Vergleichsperiode, welcher im Wesentlichen aus dem weiteren Ausbau des 5G-Netzwerks sowie dem Einbezug von Sprint
im operativen Segment USA und aus den Sale-and-Leaseback-Vereinbarungen im Zuge der Zusammenlegung des Funkturm-
geschéfts in den Niederlanden resultiert.

Gegenleistungen flr den Erwerb von Medienibertragungsrechten werden von der Deutschen Telekom entsprechend der
Vertragsgestaltung bei Vertragsabschluss oder verteilt liber die Vertragslaufzeit gezahlt. Fiir erworbene Medienlbertragungs-
rechte wurden im Geschéftsjahr 2021 finanzielle Verbindlichkeiten flir zukiinftige Gegenleistungen in Héhe von 0,5 Mrd. €
passiviert (2020: 0,4 Mrd. €). Die Zahlung der Gegenleistung wird im Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit ausgewiesen.

Im operativen Segment USA wurden im Geschaftsjahr 2021 Mobilfunk-Endgeréate in Hohe von 1,0 Mrd. € in den Sachanlagen
aktiviert (2020: 2,5 Mrd. €). Diese stehen im Zusammenhang mit dem Endgeréte-Mietmodell der T-Mobile US, bei dem Kunden
das Endgerét nicht kaufen, sondern mieten. Die Auszahlungen werden im Cashflow aus Geschéftstatigkeit gezeigt. Der Riick-
gang resultierte insbesondere aus dem Riickzug aus dem Endgerate-Mietmodell.

Aus der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds im opera-
tiven Segment Group Development resultierten folgende zahlungsunwirksame Transaktionen: Zum einen wurde die Beteiligung
an T-Mobile Infra in die Cellnex Netherlands gegen Gewéhrung einer Beteiligung von 37,65 % an dem ,,neuen® Unternehmen
Cellnex Netherlands eingebracht. Zum anderen wurde zur Sicherung des Zugangs der T-Mobile Netherlands zur eingebrachten
passiven Mobilfunk-Infrastruktur eine langfristige Vereinbarung, im Wesentlichen ber die Anmietung entsprechender Infra-
struktur, als Sale-and-Leaseback-Transaktion abgeschlossen.

Weitere Informationen zu der Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und der Errichtung eines Infrastrukturfonds finden Sie im
Kapitel ,,Grundlagen und Methoden“ im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®

Die Buchwerte der mit dem Cashflow aus Finanzierungstatigkeit zusammenhangenden finanziellen Verbindlichkeiten, getrennt
nach zahlungswirksamen und zahlungsunwirksamen Buchwertanderungen, entwickelten sich im Berichtsjahr wie folgt:

in Mio. €
davon:
im Cashflow aus
Finanzierungs- Summe
tatigkeit zahlungswirksamer Verénderung
Stand auszuweisende Buchwert- Konsolidierungs-
01.01.2021 Zahlungen? anderungen kreis
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 87.702 87.702 2.09 @
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 5.257 4.581 (888) 21
92.959 92.283 1.203 (25)
Verbindlichkeiten gegenlber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 490 490 0 0
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen
Tilgung bei Ausfall 3.886 3.886 81 0
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 7206 6.036 (1.389) 3
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1.703 3 48 136
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 864 827 ©) 0
14.149 1.242 (2158) 133
Finanzielle Verbindlichkeiten 107108 103.525 (955) 108
Leasing-Verbindlichkeiten 32.715 32.715 (6.458) 285
Derivative finanzielle Vermégenswerte 4.038 (142) m 0

2 Die Deutsche Telekom hat das Wahlrecht nach IAS 7.33 ausgeiibt und die gezahlten und erhaltenen Zinszahlungen im Cashflow aus Geschéftstatigkeit
ausgewiesen.
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in Mio. €
Zahlungsunwirksame Buchwertianderungen

Buchwert am
3112.2021 der

Buchwert- Summe im Cashflow aus
anderungen zahlungs- Finanzierungs-
nach der unwirksamer tatigkeit
Wahrungs- Beizulegender Effektivzins- Buchwert-  auszuweisenden Stand
umrechnung Zeitwert methode Sonstiges anderungen Zahlungen? 3112.2021
Anleihen und sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten 5.325 (1.000) (235) (23) 4.063 93.857 93.857
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 0 51 29 (W) (54) 3.640 4.003
5.325 (1.051) (206) (39) 4.009 97.497 97.860

Verbindlichkeiten gegenliber
Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen (%] 0 0 0 ) 483 483

Verbindlichkeiten mit Recht der
Glaubiger zur vorrangigen Tilgung

bei Ausfall 283 0 (32) 77) 174 3.248 3.248

Sonstige verzinsliche

Verbindlichkeiten 206 0 174 1.060 1.437 6.084 7.343

Sonstige unverzinsliche

Verbindlichkeiten 1 0 0 0 137 187 1.829

Derivative finanzielle

Verbindlichkeiten 0 (642) 0 0 (642) 179 703
483 (642) 142 983 1.099 10181 13.606

Finanzielle Verbindlichkeiten 5.808 (1.693) (64) 949 5,108 107.678 1M.466

Leasing-Verbindlichkeiten 2.225 0 0 4.366 6.876 33133 33133

Derivative finanzielle

Vermdgenswerte 0 (181) 0 0 (181) (324) 2.762

@ Die Deutsche Telekom hat das Wahlrecht nach IAS 7.33 ausgeiibt und die gezahlten und erhaltenen Zinszahlungen im Cashflow aus Geschéaftstatigkeit
ausgewiesen.

Die Summe der im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesenen zahlungswirksamen Buchwertanderungen in Hohe von
minus 7,4 Mrd. € weicht vom Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit insbesondere aufgrund der zahlungswirksamen Erfiillung
der Dividendenanspriiche der Aktionare der Deutschen Telekom AG , der gezahlten Zinsen im Zusammenhang mit finanziellen
Verbindlichkeiten, die im operativen Cash Flow ausgewiesen werden, sowie der zahlungswirksamen Veranderung der Minder-
heitenanteile ab. Die sonstigen zahlungsunwirksamen Buchwertdnderungen bei den Leasing-Verbindlichkeiten beruhen im
Wesentlichen auf Zugangen im Rahmen der Aktivierung von Nutzungsrechten. Die sonstigen zahlungsunwirksamen Buchwer-
tanderungen bei den finanziellen Verbindlichkeiten enthalten Zugange in Héhe von 0,5 Mrd. € flir den Erwerb von Medienliber-
tragungsrechten.

Die Deutsche Telekom hat im Geschaftsjahr 2021 insgesamt Zinszahlungen in Hohe von 6,4 Mrd. € geleistet, die aus der Bedie-
nung von Zinsverpflichtungen resultieren. Darin sind u. a. Zinszahlungen flir origindre und derivative finanzielle Verbindlich-
keiten, fir Leasing-Verbindlichkeiten sowie flir aktivierte Zinszahlungen in den Sachanlagen und immateriellen Vermdgens-
werten enthalten. Die zuvor dargestellte Uberleitung bezieht sich lediglich auf die Buchwerte der finanziellen Verbindlichkeiten,
Leasing-Verbindlichkeiten und derivativen finanziellen Vermdgenswerte, die dem Cashflow aus Finanzierungstatigkeit zuge-
wiesen sind.

Weitere Informationen hierzu finden Sie im vorstehenden Abschnitt ,Zahlungsunwirksame Transaktionen in der Konzern-Kapitalflussrechnung®.
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Die Buchwerte der im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesenen finanziellen Verbindlichkeiten, getrennt nach

Konzern-Anhang

zahlungswirksamen und zahlungsunwirksamen Buchwertanderungen, entwickelten sich im Jahr 2020 wie folgt:

in Mio. €
davon:
im Cashflow aus
Finanzierungs- Summe
tatigkeit zahlungswirksamer Veranderung
Stand auszuweisende Buchwert- Konsolidierungs-
01.01.2020 Zahlungen? anderungen kreis
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 51.644 51.295 16.754 24.631
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 6.516 4.393 (1.265) 0
58.160 55.688 15.489 24.631
Verbindlichkeiten gegentiiber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 699 699 (200) 0
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen
Tilgung bei Ausfall 0 0 (148) 4.832
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 4.369 3.264 (477) 9177
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1.476 10 (8) 0
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 1.645 232 (@) 0
8.189 4.205 (835) 14.009
Finanzielle Verbindlichkeiten 66.349 59.893 14.654 38.640
Leasing-Verbindlichkeiten 19.835 20.165 (5.371) 6.819
Derivative finanzielle Vermégenswerte 2.333 (306) “19) 0
in Mio. €
Zahlungsunwirksame Buchwerténderungen
Buchwertam
3112.2020 der
Buchwert- Summe im Cashflow aus
dnderungen zahlungs- Finanzierungs-
nach der unwirksamer tatigkeit
Wahrungs- Beizulegender Effektiv- Buchwert- auszuweisenden Stand
umrechnung Zeitwert? zinsmethode® Sons‘(igesb énderungenb Zahlungena’b 3112.2020
Anleihen und sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten (6.600) 977 234 il 19.653 87.702 87.702
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 0 25 32 1.396 1.453 4.581 5.257
(6.600) 1.002 266 1.807 21106 92.283 92.959
Verbindlichkeiten gegenliber
Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 9 0 0 0 9 490 490
Verbindlichkeiten mit Recht der
Glaubiger zur vorrangigen
Tilgung bei Ausfall (885) 0 21 108 4.034 3.886 3.886
Sonstige verzinsliche
Verbindlichkeiten (222) 0 145 (5.852) 3.248 6.036 7206
Sonstige unverzinsliche
Verbindlichkeiten 1 0 0 0 1 3 1.703
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten 0 597 0 0 597 827 864
(1.115) 597 124 (5.744) 7.871 1.242 14149
Finanzielle Verbindlichkeiten (7.715) 1.599 390 (3.937) 28.977 103.525 107108
Leasing-Verbindlichkeiten (2.295) 0 0 13.397 17.921 32.715 32.715
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte 0 183 0 0 183 (142) 4.038

@ Die Deutsche Telekom hat das Wahlrecht nach IAS 7.33 ausgeiibt und die gezahlten und erhaltenen Zinszahlungen im Cashflow aus Geschaftstétigkeit

ausgewiesen.

b Die hierin enthaltenen Angaben werden ab dem Berichtsjahr netto dargestellt. Die Vergleichsangaben wurden entsprechend riickwirkend angepasst.
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36 Segmentberichterstattung

Die Deutsche Telekom berichtet lber fiinf operative Segmente sowie das Segment Group Headquarters & Group Services. Drei
operative Segmente werden regional voneinander abgegrenzt (Deutschland, USA, Europa), eins nach Kunden und Produkten
(Systemgeschéft) und ein weiteres nach Aufgaben (Group Development). Bei drei operativen Segmenten folgt die Aufteilung
der Geschéftstatigkeit einer Kunden- und Produktzuordnung (Deutschland, Systemgeschaft, USA), wahrend ein operatives
Segment eine regionale Aufteilung der Geschaftstatigkeiten vornimmt (Europa) und ein operatives Segment sich nach Beteili-
gungen aufteilt (Group Development).

Das operative Segment Deutschland umfasst sdmtliche Aktivitdten des Festnetz- und Mobilfunk-Geschéfts fiir Privat- und
Geschéftskunden mit eigenen Vertriebsgesellschaften in Deutschland, um einen kundenzentrierten Vertriebsangang zu ermég-
lichen. Ein weiterer Fokus liegt auf dem Wholesale-Geschaft, in dessen Rahmen Telekommunikationsvorleistungen fir Carrier
erbracht werden. Der Netzausbau fir Mobilfunk und Festnetz erfolgt durch den Geschéaftsbereich Technik innerhalb dieses
Segments. Um die Konzernstrategie im Bereich ,Fiihrend bei Geschaftskunden-Produktivitat” konsequent umzusetzen, wurde
im Jahr 2020 das Telekommunikationsgeschaft fiir Geschaftskunden neu aufgestellt. Dazu sind die zuvor im operativen
Segment Systemgeschéft erfassten Portfolio-Einheiten , TC Services und ,Classified ICT* (mit Ausnahme einiger Aktivitaten
im Bereich des Classified IT-Projektgeschéfts) sowie die bisher im operativen Segment Europa bzw. im Segment Group Head-
quarters & Group Services ausgewiesenen Teilbereiche Telekom Global Carrier (TGC) bzw. Network Infrastructure (NWI), die
zusammen den als ,,Deutsche Telekom Global Carrier® (DTGC) bezeichneten Geschéftsbereich bilden, im operativen Segment
Deutschland zusammengefiihrt worden. Seit Beginn des dritten Quartals 2020 folgt die Konzernsteuerung der Deut-
schen Telekom und damit auch die Berichtsstruktur dieser veranderten Segmentzuordnung. In den betroffenen Segmenten
wurden die Vorjahresvergleichswerte in der Segmentberichterstattung riickwirkend angepasst.

Das operative Segment USA umfasst samtliche Mobilfunk-Aktivitaten auf dem US-amerikanischen Markt. T-Mobile US bietet
Dienste, Endgerate und Zubehér fiir Privatkunden an. Zusatzlich werden Endgerate fir den Weiterverkauf an Handler und
andere Drittanbieter vertrieben. Uber Mobilfunk-Dienste hinaus bietet T-Mobile US auch erganzende Produkte, darunter Geréa-
teschutz, Highspeed-Internet sowie Festnetz-Dienste. Am 1. April 2020 fihrte der Zusammenschluss von T-Mobile US und
Sprint zur neuen, gréferen T-Mobile US. Am 1. Juli 2021 erwarb T-Mobile US von Shentel Vermdgenswerte und Schulden, die
im direkten Zusammenhang mit dem Mobilfunk-Geschéaftsbetrieb von Shentel standen.

Das operative Segment Europa umfasst samtliche Festnetz- und Mobilfunk-Aktivitaten der Landesgesellschaften in Griechen-
land, Ungarn, Polen, der Tschechischen Republik, Kroatien, der Slowakei, C)sterreich, Nordmazedonien und Montenegro. Nach
Genehmigung durch die zustandigen Behorden hat OTE zum 30. September 2021 die VeraulRerung ihres 54-prozentigen Anteils
an der Telekom Romania Communications an Orange Romania vollzogen. Daher konzentriert sich die Deutsche Telekom in
Rumanien auf die Mobilfunk-Aktivitaten. Die Landesgesellschaft in Albanien wurde zum 7. Mai 2019 verauBert. Neben dem
Privatkundengeschéft bieten die meisten Landesgesellschaften auch ICT-Lésungen fiir Geschéaftskunden an.

Das operative Segment Systemgeschaft bietet Geschaftskunden unter der Marke ,,T-Systems* ein fokussiertes Produkt- und
Losungs-Portfolio. Mit horizontalen Angeboten fiir Beratung, Cloud Services und Digitalisierungslésungen adressiert T-Systems
die Wachstumsfelder im Markt fir Informationstechnologie. Datensouveranitat und Sicherheitslésungen sind dabei im Kern des
Angebots, ergénzt um strategische Partnerschaften. Fokussierte, vertikale Angebote reichen tief in die Wertschopfungsketten
ausgewahlter Industrien (Automotive, Gesundheitswesen, Offentliche Hand und Transportwesen) hinein.

Das operative Segment Group Development hat das Ziel, Einheiten bzw. Beteiligungen aktiv zu steuern und wertsteigernd zu
entwickeln. In diesem Zuge wurde innerhalb des Segments die Einheit GD Towers geschaffen, welche nach der VerduRerung des
niederlandischen Funkturmgeschéfts seit dem zweiten Quartal 2021 das deutsche und das Osterreichische Funkturmgeschaft
umfasst. Nach der Integration der Tele2 Netherlands zum Jahresbeginn 2019 wurde zum 1. Dezember 2020 der niederlandische
MVNO und SIM-Anbieter Simpel ibernommen. Bei Group Development sind auch die Investment-Management-Gruppe DTCP,
Comfort Charge als Anbieter der Ladeinfrastruktur fiir eMobilitdt sowie die Konzernfunktionen Mergers & Acquisitions und Stra-
tegisches Portfolio-Management angesiedelt. Die Beteiligung an der Stroer SE & Co. KGaA wurde im August 2019 zur Besiche-
rung der bestehenden Pensionsverpflichtungen der Deutschen Telekom als Planvermdgen in den Deutsche Telekom Trust e.V.
eingebracht.
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Das Segment Group Headquarters & Group Services umfasst alle Konzerneinheiten, die nicht direkt einem der operativen
Segmente zugeordnet sind und berichtet auch lber den Vorstandsbereich ,Technologie und Innovation“; hier sind die tber-
greifenden Funktionen Technologie, Innovation, IT und Security der operativen Segmente Deutschland, Europa und Systemge-
schaft zusammengefasst. Group Headquarters definiert die strategischen Vorgaben fir den Konzern, stellt sicher, dass diese
eingehalten werden, und bearbeitet ausgewahlte Konzernprojekte. Group Services erbringt seine Leistungen als Dienstleister
flir den Konzern; dazu zahlen neben den von Deutsche Telekom Services Europe erbrachten typischen Dienstleistungen wie
Finanzbuchhaltung, Personal-Service und operativem Einkauf auch Vermittlungsdienstleistungen des Personaldienstleisters
Vivento. Dariiber hinaus gibt es die Bereiche Group Supply Services (GSUS) fiir das Immobilien-Management und den strategi-
schen Einkauf sowie MobilitySolutions als Komplettanbieter von Fuhrpark-Management und Mobilitatsleistungen.

Anderungen in der Segment- und Organisationsstruktur im Jahr 2021. Zum 1. Januar 2021 hat die Deutsche Telekom die
Geschafts- und Ergebnisverantwortung flr die Deutsche Telekom loT GmbH vom operativen Segment Systemgeschéft in den
Geschéftskundenbereich des operativen Segments Deutschland verlagert. Die Tochtergesellschaft Deutsche Telekom
loT GmbH verantwortet das loT-Geschaft der Deutschen Telekom. In den beiden Segmenten wurden die Vorjahresvergleichs-
werte rickwirkend angepasst. Zum 1. Januar 2021 hat die Deutsche Telekom das Osterreichische Funkturmgeschaft vom opera-
tiven Segment Europa in die Einheit GD Towers des operativen Segments Group Development verlagert. Die Vorjahresver-
gleichswerte in den beiden betroffenen Segmenten wurden nicht riickwirkend angepasst. Zum 1. Januar 2021 wurden die DT IT
Russland, DT IT Slowakei und DT IT Ungarn vom operativen Segment Deutschland in das Segment Group Headquarters & Group
Services verlagert. Die Vorjahresvergleichswerte in den beiden betroffenen Segmenten wurden nicht riickwirkend angepasst.

Weitere Informationen hierzu finden Sie im Kapitel ,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und Anderungen der Berichtsstruktur®

Die dargestellten Geschaftssegmente werden regelmaRig vom Vorstand der Deutschen Telekom auf deren Ressourcenalloka-
tion und Ertragskraft Gberprift.

Den Bewertungsgrundsatzen flir die Segmentberichterstattung der Deutschen Telekom liegen im Wesentlichen die im
Konzernabschluss verwendeten IFRS zugrunde. Die Deutsche Telekom beurteilt die Leistung der Segmente u. a. anhand des
Umsatzes und des Betriebsergebnisses (EBIT). Die Umsétze und Vorleistungen zwischen den Segmenten werden auf Basis von
Marktpreisen verrechnet. Leistungen der Deutsche Telekom IT werden grundsétzlich ohne Gewinnmarge verrechnet; Entwick-
lungsleistungen werden nicht verrechnet, jedoch der internen Steuerungslogik folgend auf Ebene des Segments aktiviert.
Konzerninterne Leasing-Verhaltnisse werden geman der Steuerungslogik der Segmente beim Leasing-Nehmer nicht aktiviert,
sondern als periodischer Aufwand erfasst. Segmentvermdgen und -schulden umfassen samtliche Vermogenswerte und
Schulden, die in den durch die Segmente erstellten und in den Konzernabschluss einbezogenen Bilanzen angesetzt werden. Die
Segmentinvestitionen enthalten die Zugange zu immateriellen Vermoégenswerten, Sachanlagen und Nutzungsrechten. Soweit
nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen einem Segment direkt zurechenbar sind, werden
deren Anteile am Periodenergebnis und deren Buchwerte dort angegeben. Alle in den folgenden Tabellen ausgewiesenen
SteuerungsgroBen werden vollstéandig aus der Sicht der Segmente dargestellt. Die Eliminierungen konzerninterner Verflech-
tungen zwischen den Segmenten werden in der Uberleitungszeile zusammengefasst angegeben. Im Folgenden werden die
von der Deutschen Telekom zur Beurteilung der Leistung der operativen Segmente herangezogenen SteuerungsgréRen und
dariiber hinausgehende segmentbezogene GroRen dargestellt:
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in Mio. €
Inter- Betriebs- PlanmaRige Wert-

AuRen- segment- Gesamt- ergebnis Abschrei- minde- Zins-
umsatz umsatz umsatz (EBIT) bungen rungen ertrage
Deutschland 2021 23.577 587 24164 4951 (4.003) (14) 4
2020 23.019 77 23.790 3.970 (4.453) (58) 4
2019 22.947 803 23.750 4.238 (4.362) ©) 6
USA 2021 68.357 2 68.359 7.217 (18.292) (46) 16
2020 61.206 2 61.208 9187 (15.574) (CO] 24
2019 40.418 2 40.420 5.488 (7.777) 0 19
Europa 2021 1163 221 11.384 1.814 (2.561) (15) 21
2020 11139 196 11.335 1.278 (2.648) (227) 23
2019 11.395 192 11.587 1109 (2.773) (341) 29
Systemgeschaft 2021 371 848 4.019 (242) (245) (180) 9
2020 3.237 922 4159 (534) (343) 377) 7
2019 3.418 993 4.41 (336) (425) (28) 1
Group Development 2021 2.333 832 3165 1.084 (706) 0 2
2020 2.202 681 2.883 562 (780) 0 1
2019 2158 639 2.797 615 (812) 0 0
Group Headquarters & Group Services 2021 193 2.322 2.515 (1.764) (1.434) (30) 1.204
2020 196 2.360 2.556 (1.655) (1.259) 45) 1.237
2019 195 2432 2.627 (1.631) (1141) 2 1.330
Summe 2021 108.794 4.812 113.606 13.060 (27.241) (285) 1.256
2020 100.999 4.932 105.931 12.808 (25.057) (798) 1.296
2019 80.531 5.061 85.592 9.483 (17.290) 377) 1.395
Uberleitung 2021 0 (4.812) (4.812) (©)] 44 1 (805)
2020 0 (4.932) (4.932) @ 26 0 (882)
2019 0 (5.061) (5.061) (26) 24 (19) (1.047)
Konzern 2021 108.794 0 108.794 13.057 (27197) (284) 451
2020 100.999 0 100.999 12.804 (25.031) (798) M4
2019 80.531 0 80.531 9.457 (17.266) (396) 348

@ Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte (ohne Goodwill) und Sachanlagen laut Kapitalflussrechnung.

b Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter wurde im operativen Segment Deutschland und im Segment Group Headquarters & Group Services fiir das
Jahr 2020 riickwirkend angepasst.
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Ergebnis Beteili-

aus gungen Cashflow
at equity an at equity Cashflow Cashflow aus Anzahl der
Zins- bilanzierten Segment- bilanzierten aus aus Finanzier- Mitarbeiter
aufwen- Unter- Ertrag- Segment- Segment- investi- Unter-  Geschéfts-  Investitions- davon: ungs- (im Durch-
dungen nehmen steuern vermdgen schulden tionen nehmen tatigkeit tatigkeit Capex? tatigkeit schnitt)?
(350) (15) ) 46.407 33.071 4.448 33 8.592 (4.208) (4.16) 431 61.575
(283) ©) ) 45114 32.725 4.302 34 8.057 (4.214) (4191) (4.098) 67.831
(209) 0 ®) 44.352 32.299 6.363 12 7.633 (4.648) (4.447) 7175 70.686
(3.776) 8 (325) 196.781 129.522 25.035 323 19.663 (19.816) (18.594) (3.042) 70.793
(3.384) 13 (1.292) 176.765 117.681 26.735 296 13.501 (14.001) (10.394) 8.469 65.015
(1.623) 116 (1.224) 84.413 54.087 11.413 289 11.438 (6.997) (6.369) (4135) 46.544
(137) (425) 24135 8.284 2.570 54 3.739 28 (1.905) (3.776) 38.404
(189) 0 (210) 27.034 9172 291 54 3.725 (3.244) (2.216) (655) 42.359
(251) (258) 26.878 10.527 2.415 59 3.503 (1.741) (1.816) (1.748) 45.895
(25) m (40) 4120 3.619 328 23 182 (143) (237) 99 27.476
(26) 1 (32) 4.094 3.754 319 23 54 (41) (235) 656 28.742
(25) 0 (36) 4.439 3.891 470 25 202 (280) (3249) 112 29184
(280) (66) (45) 10.700 6.587 1.303 491 1.356 (809) (572) (635) 2721
271 21 33 9.212 11.220 1.392 122 1101 (1.020) (699) (215) 2.664
(140) (30) 9 8.395 10.571 984 96 1142 (610) (452) 4937 2.708
(1.287) 27 977) 38.851 58.470 1M6 14 4.058 (3922) (1.007) (7.805) 19.870
(1.364) 0 (424) 48.047 63188 1.222 14 1727 5.227 (990) (6.035) 16.928
(1.510) m 491 54.339 65.244 1.255 9 4112 (16.669) (1.010) (1.727) 17.829
(5.855) (102) (1.817) 320.994 239.553 34.800 938 37.590 (28.870) (26.431) (14.728) 220.840
(5.517) (13) (1.931) 310.266 237.740 36.881 543 28.165 (17.663) (18.725) (1.878) 223.539
(3.758) 86 (2.005) 222.816 176.619 22.900 490 28.030 (30.945) (14.418) 4.614 212.846
803 0 2 (39.367) (39.394) (75) 0 (5.419) 1.467 65 3.949 0
879 1 2 (45.349) (45.373) (33) 0 (4.422) (4.986) 31 9.439 0
1.046 1 12 (52144) (52178) (126) M (4.956) 16.715 61 (M.755) 0
(5.052) (102) (1.815) 281.627 200.159 34.725 938 32171 (27.403) (26.366) (10.779) 220.840
(4.638) (12) (1.929) 264.917 192.367 36.848 543 23.743 (22.649) (18.694) 7.561 223.539
(2.712) 87 (1.993) 170.672 124.441 22.774 489 23.074 (14.230) (14.357) (7241) 212.846

Informationen liber geografische Gebiete. Langfristige Vermdgenswerte und die Auflenumséatze des Konzerns werden nach
Regionen aufgeteilt dargestellt: Inland, Europa (ohne Deutschland), Nordamerika und lbrige Lander. Die Region Nordamerika
setzt sich aus den USA und Kanada zusammen. Die Region Europa (ohne Deutschland) umfasst das gesamte Gebiet der Euro-
paischen Union (ohne Deutschland) sowie die sonstigen Staaten Europas. In der Region Gbrige Lander sind alle Staaten erfasst,
die weder Deutschland, Europa (ohne Deutschland) noch Nordamerika zugehérig sind. Die Zuordnung der langfristigen Vermao-
genswerte zu den Regionen wird nach dem Standort des betreffenden Vermdgens vorgenommen. Die langfristigen Vermo-
genswerte umfassen immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen, Nutzungsrechte, aktivierte Vertragskosten, Beteiligungen an
nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen sowie (ibrige langfristige Vermdgenswerte. Die Zuordnung der AuRen-
umsatze orientiert sich am Standort der jeweiligen Kunden.

in Mio. €
Langfristige Vermégenswerte AuRenumsatz

3112.2021 3112.2020 3112.2019 2021 2020 2019
Inland 42928 42941 43.431 25.064 24.730 24.600
Ausland 187158 170.295 95.852 83.731 76.269 55.930
Europa (ohne Deutschland) 19.941 23.075 23.858 14.909 14.517 14.858
Nordamerika 167122 147115 71.886 68.363 61.288 40.445
Ubrige Lander 95 106 108 458 463 628
Konzern 230.086 213.236 139.283 108.794 100.999 80.531
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Informationen iiber Produkte und Dienstleistungen. Die Umsatzerldse mit externen Kunden fir die Gruppen vergleichbarer
Produkte und Dienstleistungen entwickelten sich wie folgt:

in Mio. €
AuBenumsatz
2021 2020 2019
Telekommunikation 103.567 95.628 74991
ICT-L6sungen 4.740 4915 5.086
Sonstige 487 455 454
108.794 100.999 80.531

37 Eventualverbindlichkeiten und -forderungen

Die Deutsche Telekom ist im Rahmen ihrer allgemeinen Geschaftstétigkeit an verschiedenen gerichtlichen und auRergericht-
lichen Verfahren mit Behdrden, Wettbewerbern sowie anderen Beteiligten, deren Ergebnisse oft nicht mit Sicherheit voraus-
gesehen werden konnen, beteiligt. Zum Abschluss-Stichtag bestehen im Konzern Eventualverbindlichkeiten in Hohe von
0,1 Mrd. € (31. Dezember 2020: 0,1 Mrd. €) und Eventualforderungen in Héhe von 0,0 Mrd. € (31. Dezember 2020: 0,0 Mrd. €),
die auf Grundlage der vorliegenden Erkenntnisse und Einschatzungen die Voraussetzungen zum Ansatz in der Bilanz nicht
erfiillen. Die Rechtsberatungskosten und die voraussichtlichen Kosten aufgrund negativer Verfahrensergebnisse wurden als
Rickstellungen fiir Prozessrisiken beriicksichtigt. Die Deutsche Telekom geht nicht davon aus, dass weitere potenzielle Kosten
aus Rechtsberatung und aufgrund von Verfahrensergebnissen wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns haben werden. In der oben aufgefiihrten Summe der Eventualverbindlichkeiten sind neben
Einzelfallen, die allein betrachtet keine wesentlichen Auswirkungen haben, folgende Sachverhalte enthalten, wobei deren
Reihenfolge keine Wertigkeit der Eintrittswahrscheinlichkeit oder des potenziellen SchadensausmaRes impliziert. Flir den Fall,
dass in auRerst seltenen Fallen gemaR IAS 37 geforderte Angaben nicht gemacht werden, kommt die Deutsche Telekom zu dem
Schluss, dass diese Angaben das Ergebnis des jeweiligen Verfahrens ernsthaft beeintrachtigen kénnen.

Eventualverbindlichkeiten

Die folgenden Sachverhalte erfiillen auf Grundlage der vorliegenden Erkenntnisse und Einschatzungen nicht die Vorausset-
zungen zum Ansatz in der Bilanz. Da aufgrund der bestehenden und im Folgenden beschriebenen Unsicherheiten die Hohe der
jeweiligen Eventualverbindlichkeiten bzw. die Gruppe von Eventualverbindlichkeiten nicht ausreichend verlasslich geschatzt
werden kdnnen, sind diese in der zuvor genannten Summe der Eventualverbindlichkeiten nicht enthalten.

Klagen wegen Entgelten fiir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen. Im Jahr 2012 verklagte die Kabel Deutschland Vertrieb
und Service GmbH (heute Vodafone Deutschland GmbH (VKDG)) die Telekom Deutschland GmbH und forderte eine Reduzie-
rung des jahrlichen Entgelts flir die Nutzungsrechte an Kabelkanalkapazitaten. Die VKDG bezifferte ihre Anspriiche zuletzt fir
den Zeitraum 2009 bis Mitte 2018 mit ca. 624 Mio. € nebst ca. ? Mio. € fiir vermeintlich erlangten Zinsnutzen, jeweils zuziiglich
Zinsen und fordert eine erhebliche Reduzierung der Entgelte fir die Folgejahre. In einem dhnlich gelagerten Verfahren erhoben
die damaligen Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG, Unitymedia NRW GmbH und Kabel BW GmbH (heute Vodafone Hessen et
al.) im Januar 2013 Klage gegen die Telekom Deutschland GmbH und fordern eine auch in die Zukunft gerichtete Unterlassung,
mehr als ein jeweils genau beziffertes Entgelt flir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen von den Klagern zu verlangen. Die
Klager fordern Riickzahlungen, die zuletzt fiir die Jahre 2009 bis 2017 mit ca. 570 Mio. € zuzlglich Zinsen beziffert wurden. Die
Klagen wurden zuletzt vom OLG Frankfurt (VKDG) und vom OLG Disseldorf (Vodafone Hessen et al.) zurlickgewiesen und die
Revision wurde jeweils nicht zugelassen. Auf die Nichtzulassungsbeschwerden der Kldger hat der BGH die Revision der VKDG
insoweit zugelassen, als die Klage Anspriiche ab dem 1. Januar 2012 betrifft; die Revision der Vodafone Hessen et al. wurde
insoweit zugelassen, als Anspriiche ab dem 1. Januar 2016 betroffen sind. Fiir die davor liegenden Zeitraume wurden die Klagen
rechtskraftig abgewiesen, was zu einer signifikanten Reduzierung der derzeit bezifferten Forderungen fiihrt. Mit Urteilen vom
14. Dezember 2021 hat der BGH die Verfahren bezliglich der verbliebenen Anspriiche zur neuen Verhandlung und Entscheidung
an die zustandigen Oberlandesgerichte zurlickverwiesen. Die finanziellen Auswirkungen beider Verfahren kdnnen derzeit nicht
ausreichend verlasslich geschatzt werden.

Sammelklage im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss mit Sprint. Am 4. Juni 2021 wurden vor dem Delaware Court
of Chancery eine Aktionarssammelklage (Shareholder Class Action) und eine abgeleitete Aktionarsklage (Derivative Action)
gegen die Deutsche Telekom AG, SoftBank, T-Mobile US und alle damaligen Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of Direc-
tors) der T-Mobile US eingereicht. Darin wird geltend gemacht, dass diese mit der ergdnzenden Vereinbarung tiber die Kauf-
preisanpassung zur Fusionsvereinbarung und SoftBanks nachfolgender Monetarisierung der T-Mobile US-Aktien ihre Treue-
pflichten verletzt hatten. Am 29. Oktober 2021 wurde die Klage gedndert. Die gednderte Klage richtet sich gegen dieselben
Beklagten und gegen dieselben zugrundeliegenden Transaktionen wie in der urspriinglichen Klage, enthalt jedoch zusatzlichen
Vortrag zu behaupteten Fakten. Die sich aus diesem Verfahren ergebende Klageforderung und das finanzielle Risiko fiir die
Deutsche Telekom kdnnen derzeit nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden.

247

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2021.



Konzern-Anhang 248

Verfahren gegen T-Mobile US wegen Cyberangriff auf T-Mobile US. Im August 2021 bestatigte T-Mobile US, Opfer eines krimi-
nellen Cyberangriffs geworden zu sein, von dem Daten von Millionen bestehender, ehemaliger und potenzieller Kunden aus
ihren Systemen betroffen waren. Mit Unterstiitzung externer Fachleute fiir Cybersicherheit hat T-Mobile US die Sicherheits-
licke fiir einen unbefugten Zugang zu ihren Systemen lokalisiert und geschlossen. Es wurden die Kunden ermittelt, deren Daten
betroffen waren, und entsprechend der bestehenden bundesstaatlichen und nationalen Vorgaben iiber den Vorfall informiert.
Aufgrund des Cyberangriffs sind zahlreiche Verbrauchersammelklagen gegen T-Mobile US eingereicht worden. Soweit diese
vor Bundesgerichten erhoben wurden, sind sie im Dezember 2021 zu einem Verfahren zusammengefasst worden. Die Klager
fordern Schadensersatz in bisher nicht bezifferter Hohe. Darliber hinaus wurde im November 2021 eine Aktionarsklage (Deriva-
tive Action) gegen die Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of Directors) der T-Mobile US erhoben. T-Mobile US wird in dieser
Klage ebenfalls als Beklagte genannt. Der Kldger macht verschiedene nicht bezifferte Anspriiche in Bezug auf die Cybersicher-
heitspraktiken des Unternehmens geltend. Zudem sind Anfragen von verschiedenen staatlichen Behdrden, Strafverfolgungsbe-
hérden und anderen Stellen eingegangen. Derzeit kann das sich aus diesen Verfahren ergebende finanzielle Risiko nicht ausrei-
chend verlasslich geschéatzt werden.

Patente und Lizenzen. Wie viele andere groRBe Telekommunikations- und Internet-Anbieter sieht sich die Deutsche Telekom
einer wachsenden Zahl von Streitfallen ,,zum Recht am geistigen Eigentum® ausgesetzt. Fiir die Deutsche Telekom besteht das
Risiko der Zahlung von Lizenzgebiihren und/oder Schadensersatz; zudem ist die Deutsche Telekom dem Risiko einer Verurtei-
lung zur Unterlassung ausgesetzt, z. B. flir den Vertrieb eines Produkts oder fiir die Nutzung einer Technik.

Kartell- und Verbraucherschutzverfahren. Die Deutsche Telekom bzw. ihre Beteiligungsgesellschaften sieht sich in den
einzelnen Landern kartellrechtlichen Verfahren oder sich daraus ergebenden zivilrechtlichen Folgeklagen ausgesetzt. Diese
haben fir sich alleine betrachtet keine wesentlichen Auswirkungen. Die Deutsche Telekom halt die Vorwirfe bzw. Schadenser-
satzforderungen jeweils fiir unbegriindet. Die Verfahrensausgénge sind zurzeit nicht bestimmbar.

Schadensersatzklagen gegen Slovak Telekom infolge einer BuBgeldentscheidung der Europdischen Kommission. Die Euro-
péaische Kommission hat am 15. Oktober 2014 entschieden, dass Slovak Telekom ihre Marktmacht auf dem slowakischen Breit-
band-Markt missbraucht habe, und im Zuge dessen Bultgelder gegen Slovak Telekom und Deutsche Telekom AG verhangt, die
im Januar 2015 vollstandig bezahlt wurden. Nachdem das Gericht der Europaischen Union im Jahr 2018 die Entscheidung der
Européaischen Kommission teilweise fiir nichtig erklart und die verhangten BuRgelder um insgesamt 13 Mio. € reduziert hatte ist
der Rechtsweg nach dem Urteil des Europaischen Gerichtshofs vom 25. Mérz 2021 erschopft. Im Anschluss an die BuRgeldent-
scheidung der Européischen Kommission haben Wettbewerber Klage vor dem Zivilgericht in Bratislava gegen Slovak Telekom
erhoben. Mit diesen Klagen begehren sie die Erstattung eines angeblichen Schadens, der sich aus dem von der Europai-
schen Kommission festgestellten Missbrauch der marktbeherrschenden Stellung durch die Slovak Telekom ergeben haben soll.
Derzeit sind noch zwei Klagen in Héhe von insgesamt 112 Mio. € zuzliglich Zinsen anhdngig. Die finanziellen Auswirkungen
kénnen derzeit nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden.

Schadensersatzklage gegen Deutsche Telekom AG u. a. wegen Insolvenz von Phones4U. Phones4U war ein unabhéngiger
britischer Mobilfunk-Vertragshandler und hat im Jahr 2013 Insolvenz angemeldet. Der Insolvenzverwalter klagt vor dem High
Court of Justice in London gegen die seinerzeit auf dem britischen Markt tatigen Mobilfunk-Anbieter und deren Muttergesell-
schaften wegen vermeintlich kartellrechtswidriger Absprachen und Vertragsverletzung. Die Deutsche Telekom AG als dama-
liger 50 % Anteilseigner des Mobilfunk-Unternehmens EE Limited hat die Vorwiirfe u. a. auf der Case Management Conference
im Oktober 2021 als unsubstantiiert zurlickgewiesen, wird aber trotzdem an der voraussichtlich ab Mai 2022 stattfindenden
Gerichtsverhandlung teilnehmen miissen. Phones4U macht Schadensersatz in bislang unbezifferter Hohe geltend. Die finanzi-
ellen Auswirkungen kénnen derzeit nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden.

Steuerrisiken. Die Deutsche Telekom unterliegt in zahlreichen Landern den jeweils geltenden steuerlichen Rechtsvorschriften.
Risiken kénnen sich ergeben aus Anderungen der lokalen Steuergesetze bzw. der Rechtsprechung und unterschiedlicher Ausle-
gung von existierenden Vorschriften. Sie kdnnen sich in der Folge sowohl auf die Steueraufwendungen und -ertrége als auch
auf die Steuerforderungen und -verbindlichkeiten der Deutschen Telekom auswirken.
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38 Leasing-Geber-Verhaltnisse

Finanzierungs-Leasing-Verhaltnisse. Die Deutsche Telekom ist Leasing-Geber im Rahmen von Finanzierungs-Leasing-Verhalt-
nissen. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die Vermietung von Routern und anderer Hardware, die den Kunden der Deut-
schen Telekom flir Daten- und Telefon-Netzwerk-Ldsungen bereitgestellt werden.

Die Ableitung des Nettoinvestitionswerts aus Finanzierungs-Leasing-Verhaltnissen kann der folgenden Tabelle entnommen

werden:

in Mio. €

3112.2021 3112.2020
Mindest-Leasing-Zahlungen 240 260
Nicht garantierter Restwert 2 3
Bruttoinvestition 242 262
Noch nicht realisierter Finanzertrag (13) (15)
Nettoinvestition (Barwert der Mindest-Leasing-Zahlungen) 228 248

Die Bruttoinvestition und der Barwert der ausstehenden Mindest-Leasing-Zahlungen sind in folgender Tabelle dargestellt:

in Mio. €

3112.2021 31.12.2020
Barwert der Barwert der
Mindest-Leasing- Mindest-Leasing-
Falligkeit Bruttoinvestition Zahlungen Bruttoinvestition Zahlungen
Bis 1 Jahr 93 88 93 87
1bis 2 Jahre 78 72 74 69
2 bis 3 Jahre 45 44 46 44
3 bis 4 Jahre 15 15 35 34
4 bis 5 Jahre 6 S 9 8
Uber 5 Jahre S S 5 4
242 228 262 248

Operating-Leasing-Verhéltnisse. Die Deutsche Telekom ist Leasing-Geber im Rahmen von Operating-Leasing-Verhaltnissen.
Bei den zugrunde liegenden Vertragen handelt es sich im Wesentlichen um die Vermietung von Mobilfunkendgeraten im opera-
tiven Segment USA, Mobilfunk-Standorten, Gebdude- und Kollokationsflachen sowie Teilnehmeranschlussleitungen. Vertrage
zur Uberlassung von Modems/Routern der aktuellen Gerategeneration an Privatkunden im Bereich Festnetz-Massenmarkt
werden, insoweit die Modem- und Router-Funktionalitdten in einem Geréat verbaut sind, hingegen nicht als Leasing-Verhaltnisse
definiert.

Bei der Vermietung von Endgeraten im operativen Segment USA kénnen Kunden wéhrend der Vertragslaufzeit einmalim Monat
ein neues Endgerét erhalten. Bei Erhalt des neuen Endgerats oder zum Ende der Vertragslaufzeit gibt der Kunde das Endgeréat
zurlick oder erwirbt es. Der Kaufpreis am Ende des Leasing-Vertrags wird zu Vertragsbeginn festgelegt und ist der geschéatzte
Endgerate-Restwert. Dieser basiert auf dem Endgeratetyp und der geleisteten Anzahlung. Die Vertrage enthalten keine Rest-
wertgarantien oder variablen Leasing-Zahlungen. Die Vertrdge enthalten darliber hinaus keine Beschrankungen oder Zusagen.
Endgerate, die der Kunde zurlickgibt, werden aufbereitet und entweder im Sekundarmarkt verkauft oder als Austauschgerat fiir
defekte Endgerate verwendet. Dadurch wird das Restwertrisiko der zurlickgegebenen Endgerate gemindert.

Die Vermietung von Teilnehmeranschlussleitungen und von Flachen an Wholesale-Festnetz-Kunden (z. B. Kollokationsflachen)
wird ebenfalls als Leasing-Verhéltnis eingestuft. Die Deutsche Telekom ist regulatorisch dazu verpflichtet, Kollokationsflachen
und Teilnehmeranschlussleitungen Wettbewerbern zugédnglich zu machen. Anders als bei nicht regulierten Produkten ist das
Restwertrisiko flir diese Vermdgenswerte eher gering, da die Wettbewerber auf die Nutzung dieser Vermdgenswerte wirt-
schaftlich angewiesen sind. Im unwahrscheinlichen Fall, dass Kollokationsflachen und Teilnehmeranschlussleitungen einmal
nicht vermietet sind, strebt die Deutsche Telekom an, neue Mieter fiir die leerstehenden Flachen oder unvermieteten Leitungen
zu finden. Bei eigenen Mobilfunk-Standorten strebt die Deutsche Telekom ebenfalls an, moglichst alle nicht selbst genutzten
freien Flachen weiter zu vermieten. Das Ziel dabei ist, durch die Weitervermietung den Leerstand ungenutzter Flachen weitest-
gehend zu reduzieren und die Kosten zu verteilen.

249

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2021.



Fir nachfolgende Vermogenswerte der Sachanlagen bestehen Operating Leasing-Verhaltnisse:

Konzern-Anhang 250

in Mio. €
Sonstige
Anlagen,
Technische Betriebs- und
Grundstlicke und Anlagen und Geschafts-
Bauten Maschinen ausstattung Gesamt
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Stand zum 31. Dezember 2019 80 1.578 0 1.657
Wihrungsumrechnung m (710) 0 (712)
Veranderung Konsolidierungskreis 0 5124 0 5124
Zugénge 0 2.600 0 2.600
Abgéange (14) (2.490) 0 (2.505)
Veranderung aus zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen () 0 0 (61
Umbuchungen m 218 2 219
Stand zum 31. Dezember 2020 2 6.318 2 6.322
Wahrungsumrechnung 0 352 0 352
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Zugange 0 1134 0 1134
Abgange 0 (3.733) 0 (3.733)
Veranderung aus zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerduRerungsgruppen 0 0 0 0
Umbuchungen 20 167 2 189
Stand zum 31. Dezember 2021 22 4.239 3 4.264
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Stand zum 31. Dezember 2019 59 (762) 0 (821)
Wéhrungsumrechnung 1 129 0 130
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Zugange (planmaRige Abschreibungen) m (2.642) 0 (2.644)
Zugénge (Wertminderungen) 0 0 0 0
Abgange 12 1.215 0 1.227
Veranderung aus zur VerauBerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen 44 0 44
Umbuchungen 3 (96) 94)
Zuschreibungen 0 0 0 0
Stand zum 31. Dezember 2020 Q) (2156) [©) (2157)
Wahrungsumrechnung 0 (157) 0 (157)
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Zugénge (planmaRige Abschreibungen) m (2.716) [©] (2.718)
Zugénge (Wertminderungen) 0 0 0 0
Abgange 0 2.521 0 2.521
Veranderung aus zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen 0 0 0
Umbuchungen (18) 92) (109)
Zuschreibungen 0 0 0
Stand zum 31. Dezember 2021 (20) (2.599) (@) (2.621)
Buchwerte
Stand zum 31. Dezember 2020 1 4163 1 4164
Stand zum 31. Dezember 2021 2 1.640 2 1.644

Die kiinftigen Mindest-Leasing-Zahlungen aus unkiindbaren Operating Leasing-Verhéltnissen kénnen der folgenden Tabelle

entnommen werden:

in Mio. €
Falligkeit 3112.2021 3112.2020
Bis 1 Jahr 77 1.822
1 bis 2 Jahre 371 393
2 bis 3 Jahre 255 232
3 bis 4 Jahre 268 241
4 bis 5 Jahre 219 203
Uber 5 Jahre 861 751
2.745 3.641
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Der Rickgang der zukiinftigen Mindest-Leasing-Zahlungen resultiert im Wesentlichen aus dem Riickgang von Vertragen aus
der Endgerétevermietung im operativen Segment USA.

39 Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Deutschen Telekom:

in Mio. €
31.12.2021
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
Summe bis 1 Jahr tiber 1 bis 5 Jahre tiber 5 Jahre
Bestellobligo fiir Sachanlagevermégen 5914 5.098 588 228
Bestellobligo fiirimmaterielle Vermégenswerte 2.038 1.471 566 1
Abgeschlossene Einkaufsverpflichtungen flir Vorréate 7.645 7.635 10 0
Sonstiges Bestellobligo und Abnahmeverpflichtungen 20.583 1.723 7.427 1.433
Offentlich-rechtliche Verpflichtungen gegeniiber der
Postbeamtenversorgungskasse 1.053 6 726 321
Verpflichtungen aus der Ubernahme von
Gesellschaftsanteilen 37 4 33 0
Andere sonstige Verpflichtungen 125 78 25 22
37.395 26.015 9.375 2.005

40 Finanzinstrumente und Risiko-Management

Zu weiteren Angaben beziiglich Finanzinstrumenten siehe insbesondere Angabe 2 ,Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen®, Angabe 11 ,,Sonstige finanzielle Vermdgenswerte®, Angabe 13 ,,Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlich-
keiten®, Angabe 28 ,Zinsergebnis“ und Angabe 30 ,,Sonstiges Finanzergebnis®

Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien

in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegender Beizulegender
Zeitwert liber Zeitwert (iber
das sonstige das sonstige
Ergebnis ohne Ergebnis mit
nachtragliche nachtragliche
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die legender
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs-
IFRS 9 3112.2021 kosten rechnung rechnung wirksam?
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 7.617 7.617
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 5.814 5.814
Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis FVOCI 9.486 9.486
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 5.224 5.224
davon: gezahlte Collaterals AC 589 589
davon: Forderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.794 1.794
Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis FVOCI 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 233 233
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis FVOCI 437 437
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 3 3
Derivative finanzielle Vermégenswerte

& Fir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegender Beizulegender
Zeitwert Uber Zeitwert Uber
das sonstige das sonstige
Ergebnis ohne Ergebnis mit
nachtréagliche nachtréagliche
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
tungs- gefiihrte zierung in die zierung in die legender
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs-
IFRS 9 3112.2021 kosten rechnung rechnung wirksam?@
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 1.202 1.202
davon: in emittierte Anleihen eingebettete Kiindigungsrechte FVTPL 464 464
davon: in Vertrage eingebettete Stromtermingeschafte FVTPL 191 191
davon: Von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf bzw. Verkauf von Anteilen an
Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen FVTPL 264 264
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 1.560 364 1196
Leasing-Vermogenswerte n.a. 228
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige finanzielle Vermdgenswerte im direkten Zusammenhang mit zur
VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerdufRerungsgruppen AC 428 428
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerte und VeraufRerungsgruppen FVOCI 29 29
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 10.452 10.452
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 93.857 93.857
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten AC 4.003 4.003
Verbindlichkeiten gegeniiber Nicht-Kreditinstituten aus Schuldscheindarlehen AC 483 483
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall AC 3.248 3.248
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 7.344 7.344
davon: erhaltene Collaterals AC 1.616 1.616
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.829 1.829
davon: mit Inhaberkiindigungsrechten ausgestattete Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter an konsolidierten Personengesellschaften AC 185 185
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 33133
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 586 586
davon: Dritten gewéhrte Optionen zum Kauf von Anteilen an Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen FVTPL 0 0
davon: in Vertrage eingebettete Stromtermingeschafte FVTPL 7
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 18 107 Kl
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
im direkten Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten
und VerauRerungsgruppen AC 1.086 1.086
davon: aggregiert nach Bewertungskategorien gemaf IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 19.083 19.083
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis
mit nachtraglicher Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 9.486 9.486
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis
ohne nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 466 466
Finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 1.438 1.438
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 122.301 122.301
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 586 586

@ Fiir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu-
legender Beizu-
Zeitwert legender
Uber das Zeitwert
sonstige iber das
Ergebnis sonstige
ohne Ergebnis
nach- mit nach-
tragliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi-
zierung in zierung in
Wert- Fort- die die Beizu- Wert-
ansatz Beizu- geflihrte Gewinn- Gewinn- legender ansatz Beizu-
Bilanz legender Bewertungs- Anschaf- und und Zeitwert Bilanz legender
nach Zeitwert kategorie Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 16 31.12.2021° nach IFRS 9 31.12.2020 kosten rechnung rechnung wirksam?@ IFRS 16 31.12.2020°

Aktiva
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente AC 12.940 12.940
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen
Zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten AC 6.007 6.007
Zum beizulegenden Zeitwert (iber
das sonstige Ergebnis 9.486 FVOCI 7.516 7.516 7.516
Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 0 FVTPL 0 0 0
Sonstige finanzielle
Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und
sonstige Forderungen
Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 5.252 AC 4.722 4.722 4.758
davon: gezahlte Collaterals AC 543 543
davon: Forderprojekte der
offentlichen Hand AC 1.676 1.676
Zum beizulegenden Zeitwert iber
das sonstige Ergebnis 0 FVOCI 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 233 FVTPL 204 203 203
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert iiber
das sonstige Ergebnis 437 FVOCI 425 425 425
Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 3 FVTPL 3 3 3
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung 1.202 FVTPL 1.992 1.992 1.992
davon: in emittierte
Anleihen eingebettete
Kiindigungsrechte 464 FVTPL 889 889 889
davon: in Vertrage
eingebettete
Stromtermingeschéfte 191 FVTPL 77 77 77
davon: Von Dritten
erhaltene Optionen zum
Kauf bzw. Verkauf von
Anteilen an
Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen 264 FVTPL 819 819 819
Derivate mit Hedge-Beziehung 1.560 n.a. 2.047 21 2.026 2.047
Leasing-Vermdgenswerte 228 n.a. 248 248
Zahlungsmittel,
Zahlungsmitteldquivalente und
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige
finanzielle Vermdgenswerte im
direkten Zusammenhang mit zur
VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten
und VeraufRerungsgruppen AC 206 206
Eigenkapitalinstrumente
innerhalb der zur VerduRerung
gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerte und
VerauRerungsgruppen 29 FVOCI 32 32 32
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen AC 9.760 9.760

2 Fir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
b Fir Angaben (iber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29a in Anspruch genommen.
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in Mio. €

Wert-
ansatz
Bilanz
nach
IFRS 16

Beizu-
legender
Zeitwert
3112.2021°

Bewertungs-
kategorie
nach IFRS 9

Buchwert
3112.2020

Wertansatz Bilanz nach IFRS 9

Beizu-

legender

Zeitwert

Uber das

sonstige iber das

Ergebnis sonstige

ohne Ergebnis

nach- mit nach-

tragliche traglicher

Umklassifi- Umklassifi-

zierung in zierung in

Fort- die die
geflihrte Gewinn- Gewinn-
Anschaf- und und
fungs- Verlust- Verlust-
kosten rechnung rechnung

Beizu-
legender
Zeitwert

Beizu- Wert-
legender ansatz
Zeitwert Bilanz
erfolgs- nach

wirksam?® IFRS 16

Beizu-
legender
Zeitwert
3112.2020°

Anleihen und sonstige verbriefte
Verbindlichkeiten

103.397

AC

87.702

87.702

97.655

Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten

4.090

AC

5.257

5.257

5.393

Verbindlichkeiten gegeniiber
Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen

565

AC

490

490

586

Verbindlichkeiten mit Recht der
Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall

3.389

AC

3.886

3.886

4167

Sonstige verzinsliche
Verbindlichkeiten

7.321

AC

7.206

7.206

7.270

davon: erhaltene
Collaterals

AC

1.530

1.530

Sonstige unverzinsliche
Verbindlichkeiten

AC

1.703

1.703

davon: mit
Inhaberkiindigungsrechten
ausgestattete Anteile nicht
beherrschender
Gesellschafter an
konsolidierten
Personengesellschaften

AC

Leasing-Verbindlichkeiten 33133

n.a.

32.715

32.715

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung

586

FVTPL

478

478 478

davon: Dritten gewahrte
Optionen zum Kauf von
Anteilen an
Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen

FVTPL

davon: in Vertrége
eingebettete
Stromtermingeschafte

FVTPL

129

129 129

Derivate mit Hedge-Beziehung

18

n.a.

386

52 386

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
finanzielle Verbindlichkeiten im
direkten Zusammenhang mit zur
VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten
und VeraufRerungsgruppen

AC

398

398

davon: aggregiert nach
Bewertungskategorien
gemaR IFRS 9

Aktiva

Finanzielle
Vermdgenswerte zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten

5.252

AC

23.875

23.875

4.758

Finanzielle
Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert
liber das sonstige Ergebnis
mit nachtrédglicher
Umklassifizierung in die
Gewinn- und
Verlustrechnung

9.486

FVOCI

7.516

7.516

7.516

Finanzielle
Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert
liber das sonstige Ergebnis
ohne nachtragliche

466

FVOCI

456

457

457

@ Fir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
b Far Angaben Uber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29a in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu-
legender Beizu-
Zeitwert legender
Uber das Zeitwert
sonstige iber das
Ergebnis sonstige
ohne Ergebnis
nach- mit nach-
tragliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi-
zierung in zierung in
Wert- Fort- die die Beizu- Wert-
ansatz Beizu- geflihrte Gewinn- Gewinn- legender ansatz Beizu-
Bilanz legender Bewertungs- Anschaf- und und Zeitwert Bilanz legender
nach Zeitwert kategorie Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 16 3112.2021° nach IFRS 9 3112.2020 kosten rechnung rechnung wirksam?® IFRS 16 3112.2020°
Umklassifizierung in die
Gewinn- und
Verlustrechnung
Finanzielle
Vermdgenswerte zum
beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 1.438 FVTPL 2199 2199 2198
Passiva
Finanzielle
Verbindlichkeiten zu
fortgeflihrten
Anschaffungskosten 118.762 AC 116.402 116.402 15.071
Finanzielle
Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 586 FVTPL 478 478 478

@ Fiir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
b Fir Angaben liber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29a in Anspruch genommen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Héhe von 2,8 Mrd. € (31. Dezember 2020: 2,0 Mrd. €)
enthalten, die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr haben. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Wesentlichen dem Buch-
wert.

Angaben zum beizulegenden Zeitwert

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts ist die Verwendung von aktuellen, fiir das betreffende Finanzinstrument
an liquiden Méarkten beobachtbaren Bewertungsfaktoren (Eingangsparameter) zu maximieren und die Verwendung anderer
Eingangsparameter (z. B. historische Preise, Preise flr dhnliche Instrumente, Preise auf nicht liquiden Markten) zu minimieren.
Fur diese Zwecke ist eine Bewertungshierarchie mit drei Bewertungsstufen (Levels) definiert. Sind flr das betreffende Finanz-
instrument am Abschluss-Stichtag notierte Preise auf liquiden Markten verfligbar, werden diese unangepasst fiir die Bewer-
tung verwendet (Level 1-Bewertung). Andere Eingangsparameter sind dann fiir die Bewertung irrelevant. Ein Beispiel sind aktiv
gehandelte borsennotierte Aktien und Anleihen. Sind fiir das betreffende Finanzinstrument am Abschluss-Stichtag zwar keine
notierten Preise auf liquiden Markten verfligbar, kann es jedoch mittels anderer am Abschluss-Stichtag am Markt beobacht-
barer Eingangsparameter bewertet werden, liegt eine Level 2-Bewertung vor. Voraussetzung hierfir ist, dass die beobacht-
baren Eingangsparameter nicht wesentlich angepasst und keine nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet werden
missen. Ein Beispiel fiir Level 2-Bewertungen sind besicherte Zins-Swaps, Devisentermingeschafte und Zins-/Wahrungs-
Swaps, die anhand aktueller Zinssatze bzw. Fremdwahrungskurse bewertet werden kénnen. Sofern die Voraussetzungen fir
eine Level 1-Bewertung oder eine Level 2-Bewertung nicht erfillt sind, liegt eine Level 3-Bewertung vor. In solchen Féllen
missen beobachtbare Eingangsparameter wesentlich angepasst bzw. nicht beobachtbare Eingangsparameter verwendet
werden.
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Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, deren beizulegende Zeitwerte jedoch angegeben werden
in Mio. €

3112.2021 3112.2020
Level1 Level 2 Level 32 Summe Level1 Level 2 Level 32 Summe

Aktiva
Ausgereichte Darlehen und Forderungen 5.252 5.252 4.758 4.758
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet 94.637 23.661 464 118.762 87.384 26.798 889 115.071

davon: Anleihen und sonstige

verbriefte Verbindlichkeiten 91.260 11.685 452 103.397 83.238 13.549 868 97.655

davon: Verbindlichkeiten

gegenlber Kreditinstituten 4.090 4.090 5.393 5.393

davon: Verbindlichkeiten
gegeniber Nicht-Kreditinstituten
aus Schuldscheindarlehen 565 565 586 586
davon: Verbindlichkeiten mit Recht
der Glaubiger zur vorrangigen

Tilgung bei Ausfall 3.377 12 3.389 4146 0 21 4167
davon: Sonstige verzinsliche
Verbindlichkeiten 7321 7.321 7.270 7.270

@ Abspaltung eingebetteter Derivate; beizulegender Zeitwert des Gesamtinstruments ist als Level 1 zu klassifizieren.

Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
in Mio. €

3112.2021 3112.2020

Level1 Level 2 Level 3 Summe Level1 Level 2 Level 3 Summe

Aktiva
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen
Zum beizulegenden Zeitwert iber
das sonstige Ergebnis 9.486 9.486 7.516 7.516
Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 0 0 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte —
Ausgereichte Darlehen und sonstige
Forderungen
Zum beizulegenden Zeitwert iber
das sonstige Ergebnis 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 145 77 10 232 133 62 8 203
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert (iber
das sonstige Ergebnis 29 437 466 457 457
Zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam 3 3 3 3
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung 286 916 1.202 207 1.785 1.992
Derivate mit Hedge-Beziehung 1.560 1.560 2.047 2.047
Passiva
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung 579 7 586 341 137 478
Derivate mit Hedge-Beziehung 18 18 386 386

Von den zum beizulegenden Zeitwert lber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen finan-
ziellen Vermdgenswerte bilden die Instrumente der verschiedenen Levels jeweils eigene Klassen von Finanzinstrumenten. Die
beizulegenden Zeitwerte des Gesamtbestands an Eigenkapitalinstrumenten in Level 1 entsprechen jeweils den Kursnotierungen
zum Abschluss-Stichtag.

Borsennotierte Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten werden Level 1 oder Level 2 in Abhangigkeit von der Markt-
liquiditat des jeweiligen Instruments zugeordnet. Folglich sind die in EUR oder USD denominierten Emissionen mit relativ
groRem Emissionsvolumen grundsatzlich als Level 1 qualifiziert, die lbrigen grundsétzlich als Level 2. Die beizulegenden
Zeitwerte der Level 1 zugeordneten Instrumente entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen zum
Abschluss-Stichtag. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 2 zugeordneten Instrumente werden als Barwerte der mit den
Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferen-
ziert bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegeniliber Nicht-Kreditin-
stituten aus Schuldscheindarlehen und sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten werden als Barwerte der mit den Schulden
verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert
bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

256

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2021.



Konzern-Anhang

Da fiir die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen Finanzinstrumente mangels Marktnotierung keine Markt-
preise vorliegen, werden die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet, wobei ausschlieBlich
beobachtbare Input-Parameter in die Bewertung einflieRen. Fiir derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende
Zeitwert dem Betrag, den die Deutsche Telekom bei Ubertragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder
erhalten wiirde oder zahlen miisste. Dabei finden zum Abschluss-Stichtag relevante Zinssatze der Vertragspartner Anwendung.
Als Wechselkurse werden die am Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanz-
instrumenten wird zwischen dem Clean Price und dem Dirty Price unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price umfasst der
Dirty Price auch die abgegrenzten Stiickzinsen. Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Full Fair Value bzw.
dem Dirty Price.

Die zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumente umfassen eine Vielzahl von
Investments in strategische, nicht-borsennotierte Einzelpositionen. Die Deutsche Telekom erachtet die gewahlte Bewertung
liber das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung fiir angemessen, da fir
die Beteiligungen keine kurzfristigen Gewinnerzielungsabsichten bestehen. Im Zeitpunkt der VerauRerung eines Investments
wird der gesamte kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinnriicklagen reklassifiziert. Erwerbe und VerduBerungen basieren
auf geschaftspolitischen Investitionsentscheidungen.

Investments in Eigenkapitalinstrumente zum beizulegenden Zeitwert iiber das sonstige Ergebnis

in Mio. €
2021 2020
Beizulegender Zeitwert zum 31. Dezember 466 457
Erfolgswirksam erfasste Dividenden 0 1
davon: fiir in der Berichtsperiode abgegangene Investments 0 0
davon: fiir zum Stichtag noch im Bestand befindliche Investments 0 0
Beizulegender Zeitwert von in der Berichtsperiode abgegangenen Instrumenten zum Zeitpunkt der
Ausbuchung 249 52
In der Berichtsperiode aus dem sonstigen Ergebnis in die Gewinnriicklagen reklassifizierte kumulierte
Gewinne 121 7
davon: aus der VerauRerung von Investments 121 7
In der Berichtsperiode aus dem sonstigen Ergebnis in die Gewinnriicklagen reklassifizierte kumulierte
Verluste 1 0
davon: aus der VeraufRerung von Investments 1 0]

Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
in Mio. €

Derivative Derivative
finanzielle finanzielle
Derivative Vermédgenswerte Verbindlichkeiten Derivative
finanzielle Derivative zum zum finanzielle
Vermogenswerte finanzielle beizulegenden beizulegenden Vermogenswerte
Eigenkapital- zum beizulegenden  Vermdgenswerte Zeitwert Zeitwert zum
instrumente zum Zeitwert zum erfolgswirksam: erfolgswirksam: beizulegenden
beizulegenden erfolgswirksam: in beizulegenden in Vertrage in Vertrage Zeitwert
Zeitwert (iber emittierte Anleihen Zeitwert eingebettete eingebettete erfolgswirksam:
das sonstige eingebettete erfolgswirksam: Stromtermin- Stromtermin- Put-Option tber
Ergebnis Kiindigungsrechte Aktienoptionen geschéfte geschéfte Anteile
Buchwert zum
1. Januar 2021 457 889 805 77 (129) 0
Zugange

(inkL. erstmaliger

Klassifizierung

als Level 3) 88 86 0 0 0 0
Erfolgswirksam erfasste

Wertminderungen

(inkl. Abgangsverluste) 0 (736) (509) (96) 3 0
Erfolgswirksam erfasste

Werterh6hungen

(inkl. Abgangsgewinne) 0 182 773 194 130 22

Erfolgsneutral im

Eigenkapital erfasste

negative

Wertdnderungen (133) 0 0 0 0

Erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasste

positive
Werténderungen 261 0 0 0 0
Abgénge (239) 0 (847) 0 0 0

Erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasste

Kursdifferenzen 3 43 0 16 5) 0
Buchwert zum
31. Dezember 2021 437 464 222 191 @) 22
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Bei den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten
der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von 426 Mio. € um Beteiligungen, deren
Bewertung auf Basis der besten verfiigbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vollzogen wird. Die gréfite Relevanz
misst die Deutsche Telekom dabei grundsétzlich Transaktionen (iber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen
bei. Aufterdem werden Transaktionen Uber Anteile an vergleichbaren Unternehmen betrachtet. Fiir die Entscheidung, welche
Informationen flir die Bewertung verwendet werden, ist sowohl die zeitliche Nahe der jeweiligen Transaktion zum Abschluss-
Stichtag relevant als auch die Frage, ob die Transaktion zu marktiblichen Konditionen vollzogen wurde. AuRerdem ist hierbei
der Grad der Ahnlichkeit zwischen Bewertungsobjekt und vergleichbarem Unternehmen zu beriicksichtigen. Nach Einschét-
zung der Deutschen Telekom sind die beizulegenden Zeitwerte der Beteiligungen zum Abschluss-Stichtag hinreichend zuver-
lassig bestimmbar. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode verweisen wir auf die vorstehende Tabelle. Am
Abschluss-Stichtag waren Beteiligungen mit einem Buchwert von 29 Mio. € zur VerdaulRerung gehalten, fir die ibrigen bestand
keine Verkaufsabsicht. Bei Beteiligungen mit einem Buchwert von 258 Mio. € fanden in hinreichender zeitlicher Nahe zum
Abschluss-Stichtag Transaktionen lber Anteile dieser Unternehmen zu marktiblichen Konditionen statt, weshalb die dort
vereinbarten Anteilspreise unangepasst fur die Bewertung zum 31. Dezember 2021 heranzuziehen waren. Fiir Beteiligungen mit
einem Buchwert von 7 Mio. € entspricht nach Analyse der operativen Entwicklung (insbesondere Umsatzerlése, EBIT und Liqui-
ditat) der bisherige Buchwert dem aktuellen beizulegenden Zeitwert. Aufgrund besserer Vergleichbarkeit sind friihere markt-
Uibliche Transaktionen Uber Anteile dieser Unternehmen neueren Transaktionen (iber Anteile gleichartiger Unternehmen vorzu-
ziehen. Fir Beteiligungen mit einem Buchwert von 161 Mio. €, bei denen die letzten marktiiblichen Transaktionen tber Anteile
dieser Unternehmen schon weiter in der Vergangenheit liegen, reprasentiert eine Bewertung auf Basis von in groRRerer zeitli-
cher N&he vollzogenen marktiiblichen Transaktionen tber Anteile gleichartiger Unternehmen den beizulegenden Zeitwert am
zuverlassigsten. Hierbei wurden Multiples auf die BezugsgroRe erwartete Umsatzerlose (Bandbreite von 3,1 bis 16) angewendet.
Entsprechend den individuellen Gegebenheiten wurde bei den Multiples das 25 %-Quantil, der Median oder das 75 %-Quantil
verwendet. Waren fiir die Multiples und fiir die erwarteten Umsatzerl0se andere Werte verwendet worden, hatten sich andere
beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der Tabelle Sensitivitaten der
Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten in Abhéngigkeit der nicht
beobachtbaren Eingangsparameter dargestellt. Weiterhin sind mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 11 Mio. € nicht
wesentliche Einzeltitel enthalten, deren Wertschwankungen von untergeordneter Bedeutung sind.

| Zur Entwicklung der Buchwerte im Berichtsjahr verweisen wir auf die vorstehende Tabelle.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermogenswerte handelt es sich
mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 464 Mio. € um in von T-Mobile US emittierte Anleihen eingebettete Optionen.
Die durch T-Mobile US jederzeit ausiibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der Anleihen zu festgelegten
Ausiibungspreisen. Fiir die Anleihen als Gesamtinstrumente sind zwar regelméafRig und auch am Abschluss-Stichtag beob-
achtbare Marktpreise verfiigbar, nicht jedoch fiir die darin eingebetteten Optionen. Diese Kiindigungsrechte werden mithilfe
eines Optionspreismodells bewertet. Dabei werden historische Zinsvolatilitdten von Anleihen der T-Mobile US und vergleich-
barer Emittenten verwendet, da sie zum Abschluss-Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert als aktuelle Marktvolatilitaten
darstellen. Die ebenfalls nicht beobachtbare Spread-Kurve wurde auf Basis aktueller Marktpreise von Anleihen der T-Mobile US
und Schuldinstrumenten vergleichbarer Emittenten ermittelt. Risikoloser Zins und Spread wurden getrennt voneinander simu-
liert. Zum aktuellen Abschluss-Stichtag wurden fir die verschiedenen Rating-Stufen der Anleihen folgende Zinsvolatilitdten und
Spreads verwendet:

| Zur Entwicklung der Buchwerte im Berichtsjahr verweisen wir auf die vorstehende Tabelle.

Verwendete Zinsvolatilitdten und Spreads nach Rating-Stufen

in %

Zinsvolatilitat

(absoluter Wert) Spread
BBB+ 0,2%-0,3 % 0,2%1,2%
BBB- 0,6 %-0,8 % 0,3%1,8 %
BB+/BB 0,8 %-1,0% 0,6 %29 %
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Flr den nicht beobachtbaren Eingangsparameter Mean Reversion wurden 3 % verwendet. Die verwendeten Werte stellen
nach unserer Einschatzung den jeweils besten Schatzwert dar. Waren fiir die Zinsvolatilitat, die Spread-Kurve und fiir die
Mean Reversion andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen
Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Ware der risikolose Zins am Abschluss-Stichtag
um 50 Basispunkte hoher (niedriger) gewesen, wére der beizulegende Zeitwert der Optionen um 120 Mio. € niedriger (um
150 Mio. € hoher) gewesen. In der Berichtsperiode wurde fiir die am Abschluss-Stichtag im Bestand befindlichen Optionen im
Rahmen der Level 3-Bewertung im sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis (Aufwand) von in Euro umgerechnet 82 Mio. €
flir unrealisierte Verluste erfasst. Im Berichtszeitraum wurden drei Optionen ausgelibt und die betreffenden Anleihen vorzeitig
gekiindigt. Im Zeitpunkt der Kiindigung wurden die Optionen mit ihrem jeweiligen gesamten Buchwert von in Euro umge-
rechnet 499 Mio. € aufwandswirksam ausgebucht. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die oben-
stehende Tabelle verwiesen. Die im Berichtszeitraum erfolgswirksam erfassten Wertdnderungen waren im Wesentlichen auf
Bewegungen der bewertungsrelevanten Zinssatze und historischen absoluten Zinsvolatilitaten zurlickzufiihren. Aufgrund ihrer
Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Sensitivititen? der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten in Abhéngigkeit
der nicht beobachtbaren Eingangsparameter

in Mio. €
Derivative Derivative Derivative
finanzielle finanzielle finanzielle
Vermdgens- Vermdgens- Verbindlich- Derivative
Eigenkapital- werte zum Derivative werte zum keiten zum finanzielle
instrumente beizulegenden finanzielle beizulegenden beizulegenden Vermdgens-
zum beizu- Zeitwert Vermdgens- Zeitwert Zeitwert werte zum
legenden erfolgswirksam: werte zum erfolgswirksam: erfolgswirksam: beizulegenden
Zeitwert in emittierte beizulegenden in Vertrage in Vertrage Zeitwert
Uiber das Anleihen Zeitwert eingebettete eingebettete erfolgswirksam:
sonstige eingebettete erfolgswirksam: Stromtermin- Stromtermin- Put-Option
Ergebnis Kiindigungsrechte Aktienoptionen geschéfte geschafte lber Anteile
Multiple nachst hoheres Quantil m
Multiple nichst niedrigeres Quantil (81)
Erwartete Umsatzerlése +10 % 15
Erwartete Umsatzerlése -10 % (15)
Zinsvolatilitat® +10 % 51
Zinsvolatilitat? -10 % (46)
Spread-Kurve® +50 Basispunkte (197)
Spread-Kurve® -50 Basispunkte 254
Mean Reversiond
+100 Basispunkte (32)
Mean Reversion? -100 Basispunkte 39
Zuklnftige Energiepreise +10 % 60 33
Zukinftige Energiepreise -10 % 73) (33)
Zuklnftige Energie-
produktionsmenge +5 % 29 8
Zuklnftige Energie-
produktionsmenge -5 % (40) 8)
Zukinftige Preise flir Renewable
Energy Credits® +100 % 10 6
Zukinftige Preise flir Renewable
Energy Credits® von Null (22) ©]
Aktienkursvolatilitat’ +10 % 33
Aktienkursvolatilitat’ -10 % (32)
Volatilitat des beizulegenden
Zeitwerts der Anteile +10 % 3
Volatilitat des beizulegenden
Zeitwerts der Anteile -10 % 3)
Beizulegender Zeitwert
der Anteile +10 % (20)
Beizulegender Zeitwert
der Anteile -10 % 22

2 Veranderung des betreffenden Eingangsparameters unter der Annahme, dass alle librigen Eingangsparameter unveréndert sind.

b Die Zinsvolatilitiit gibt das AusmaB der Zinsénderungen im Zeitablauf an (relative Anderung). Je gréRer die Zinsbewegungen, desto héher die Zinsvolatilitat.

© Die Spread-Kurve zeigt fur die jeweiligen Laufzeiten die Differenz zwischen von T-Mobile US zu bezahlenden Zinsen und risikolosen Zinsen. Firr die
Sensitivitatsberechnung wird fiir die Spread-Kurve ein Minimum von Null gesetzt, d. h. negative Spreads sind ausgeschlossen.

d Als Mean Reversion wird die Annahme bezeichnet, dass sich die Zinsen nach einer Anderung wieder zu ihrem Mittelwert zuriickbewegen. Je hoher der
gewdhlte Wert (Mean Reversion Speed), desto schneller wird im Bewertungsmodell zum Mittelwert zuriickgekehrt.

¢ Die Renewable Energy Credits sind US-amerikanische Emissionszertifikate.
f Die Aktienkursvolatilitat gibt die Schwankungsbreite des Basiswertes liber die Restlaufzeit einer Option an.

259

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2021.



Konzern-Anhang

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten handelt es sich
mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet minus 7 Mio. € um Stromtermingeschéfte (Energy Forward Agreements), die in
von der T-Mobile US abgeschlossene Vertrage eingebettet sind. Dies gilt entsprechend flir derivative finanzielle Vermdgens-
werte mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 191 Mio. €. Diese Vertrage bestehen aus jeweils zwei Komponenten, dem
Energy Forward Agreement und dem Erwerb von Renewable Energy Credits durch T-Mobile US. Die Vertrage wurden mit Ener-
gieproduzenten geschlossen und haben Laufzeiten von 12 bis 15 Jahren ab jeweiligem kommerziellem Produktionsbeginn. Fir
ein Energy Forward Agreement wird der kommerzielle Produktionsbeginn fiir 2023 erwartet, flr die Ubrigen hat er bereits
stattgefunden. Die Laufzeiten der Vertrage, bei denen der Produktionsbeginn bereits begonnen hat, enden zwischen 2029
und 2035. Der jeweilige Erflllungszeitraum des separat als Derivat bilanzierten Energy Forward Agreements startet ebenfalls
bei kommerziellem Produktionsbeginn. Unter den Energy Forward Agreements erhalt T-Mobile US wahrend des Erflllungszeit-
raums variable Betrage basierend auf der tatséchlichen Produktionsmenge des Energieproduzenten und dann aktuellen Ener-
giepreisen und bezahlt feste Betrage je produzierter Energieeinheit. Die Energy Forward Agreements werden mangels beob-
achtbarer Marktpreise mittels Bewertungsmodellen bewertet. Der Wert der Derivate wird wesentlich beeinflusst von der kiinf-
tigen Produktionsmenge des Energieproduzenten, die T-Mobile US zum Abschluss-Stichtag mit 4.057 Gigawattstunden pro
Jahr veranschlagt hat. Der Wert der Derivate wird auBerdem wesentlich beeinflusst von den kilinftigen Energiepreisen auf
den betreffenden Markten. Fir einen Zeitraum von etwa S Jahren sind in der Regel Marktpreise beobachtbar, darlber hinaus
ist die Marktliquiditat gering. Des Weiteren wird der Wert der Derivate wesentlich beeinflusst von den kiinftigen Preisen fir
Renewable Energy Credits, die in der Regel fiir den Zeitraum jenseits von etwa drei Jahren nicht beobachtbar sind. Fiir den
nicht beobachtbaren Zeitraum hat T-Mobile US on-peak-Energiepreise (Energiepreise fiir Zeiten relativ hoher Energienach-
frage) zwischen in Euro umgerechnet 17,09 €/MWh und 56,99 €/MWh und off-peak-Energiepreise (Energiepreise fiir Zeiten
relativ niedriger Energienachfrage) zwischen in Euro umgerechnet 15,92 €/MWh und 50,70 €/MWh verwendet. Fir das on-
peak/off-peak-Verhéltnis wurde ein Wert von durchschnittlich 52 % verwendet. Die verwendeten Werte stellen nach unserer
Einschatzung den jeweils besten Schatzwert dar. Am Abschluss-Stichtag ist der errechnete beizulegende Zeitwert aus Sicht
der Deutschen Telekom fiir alle Stromtermingeschafte positiv und betrdgt fir die Vermdgenswerte in Euro umgerechnet insge-
samt 253 Mio. € und fiir die Verbindlichkeiten 81 Mio. €. Aufgrund der in letzter Zeit beobachtbaren Markt- und Preisentwick-
lungen wurde das Bewertungsmodell im Berichtszeitraum neu kalibriert. Waren fir die kiinftigen Energiepreise, flr die kinf-
tige Energieproduktionsmenge und fir die kiinftigen Preise der Renewable Energy Credits andere Werte verwendet worden,
hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der vorste-
henden Tabelle dargestellt. Aus der Level 3-Bewertung wurde in der Berichtsperiode im sonstigen betrieblichen Ergebnis ein
Nettoergebnis (Ertrag) von in Euro umgerechnet 210 Mio. € fiir unrealisierte Gewinne der Derivate erfasst. Zur Entwicklung
der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die entsprechende Tabelle verwiesen. Die Wertédnderungen im Berichtszeitraum
sind im Wesentlichen auf Veranderungen der beobachtbaren und der nicht beobachtbaren Energiepreise sowie auf Zinseffekte
zurtickzuftihren. Aufgrund ihrer Eigenart bilden die Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Nach Einschat-
zung der T-Mobile US wurden die Vertrdge zu aktuellen Marktkonditionen geschlossen und bei der Bewertung wurden die
am besten geeigneten Werte fiir die nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet. Der Transaktionspreis bei Vertrags-
schluss betrug jeweils Null. Weil nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Deri-
vate haben, wurde — mit Ausnahme der nachfolgend erlauterten, von Sprint abgeschlossenen Vertrage — im Zeitpunkt der erst-
maligen Erfassung der sich bei der Bewertung jeweils ergebende Betrag nicht bilanziert. Vielmehr werden diese Betrage (iber
den Zeitraum der kommerziellen Energieproduktion linear ertragswirksam amortisiert (in Euro umgerechnet jéhrlich insgesamt
12 Mio. €). Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung der Derivate mit dem jeweiligen Bewer-
tungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrdge aus der Derivatebewertung werden je Vertrag sowohl
in der Bilanz (derivative finanzielle Vermbgenswerte bzw. derivative finanzielle Verbindlichkeiten) als auch in der Gewinn-
und Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrége) saldiert. Die Entwicklung des
noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu amortisierenden Betrags in der Berichtsperiode ist der nachfolgenden Tabelle zu
entnehmen. Auch bei den von Sprint abgeschlossenen Vertragen haben nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen
Einfluss auf die Bewertung der Derivate. Aufgrund der Vorschriften fiir Unternehmenszusammenschlisse sind jedoch die sich
bei der Bewertung jeweils ergebenden Betrdge als derivative finanzielle Vermogenswerte erfasst, weshalb fiir diese Vertrage
keine noch zu amortisierenden Betrdge existieren. An den nachfolgenden Abschluss-Stichtagen werden die Effekte aus der
periodischen Bewertung der Derivate in voller Hohe in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwendungen
bzw. sonstige betriebliche Ertrage) erfasst.

In den Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten sind mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 222 Mio. € deri-
vative finanzielle Vermogenswerte enthalten, die aus erworbenen Aktienoptionen zum Kauf von Anteilen an T-Mobile US resul-
tieren. Die jederzeit ausiibbaren Aktienoptionen haben eine Laufzeit bis 2024, kénnen teilweise zu festen sowie teilweise zu
variablen Kaufpreisen ausgeiibt werden und werden mithilfe eines Optionspreismodells bewertet. Dabei werden neben dem am
Markt beobachtbaren Aktienkurs und den risikolosen Zinssatzen auch durchschnittliche, aus historischen und aktuellen Werten
abgeleitete Aktienkursvolatilitaten der T-Mobile US und vergleichbarer Unternehmen verwendet, da diese zum Abschluss-
Stichtag einen zuverldssigeren Schatzwert fiir diesen Eingangsparameter darstellen als ausschlieflich aktuelle Marktvolati-
litaten. Der zum aktuellen Abschluss-Stichtag fir die Aktienkursvolatilitat verwendete Wert lag bei 27,3 % und stellt nach
unserer Einschatzung den besten Schatzwert dar. Am Abschluss-Stichtag betragt der errechnete beizulegende Zeitwert der
Aktienoptionen 494 Mio. €. Ware fiir die Aktienkursvolatilitat ein anderer Wert verwendet worden, hatte sich ein anderer beizu-
legender Zeitwert errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der vorstehenden Tabelle darge-
stellt. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Der Transaktionspreis
bei Vertragsschluss betrug Null. Weil nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der
Optionen haben, wurde im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung ergebende Fair Value von in
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Euro umgerechnet 1.005 Mio. € (vor Abzug von Transaktionskosten) nicht bilanziert. Vielmehr wird dieser Betrag tber die
Laufzeit der Optionen ertragswirksam amortisiert. Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung
der Optionen mit dem Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrége aus der Optionsbewertung
werden sowohl in der Bilanz (sonstige derivative finanzielle Vermogenswerte) als auch in der Gewinn- und Verlustrechnung
(sonstiges Finanzergebnis) saldiert. Die Wertdanderungen im Berichtszeitraum sind im Wesentlichen auf Veranderungen des
Aktienkurses sowie des risikolosen Zinses zurlickzuflihren. In der Berichtsperiode wurden die Aktienoptionen teilweise
ausgelbt. Die Entwicklung des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu amortisierenden Betrags in der Berichtsperiode ist
der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

In den Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten ist mit einem Buchwert von 22 Mio. € ein derivativer finanzieller
Vermdgenswert enthalten, der aus einer in der Berichtsperiode erworbenen Option zum Verkauf der Anteile an der Cellnex NL
resultiert (Put-Option). Die Option wurde zeitgleich mit den Anteilen erworben, Optionsstillhalterin ist Cellnex. Der Ausiibungs-
preis der Option entspricht grundsatzlich dem beizulegenden Zeitwert der Anteile, wobei jedoch fiir den Fall der Auslibung bis
zum Ende des vierten Laufzeitjahres feste Mindestausiibungspreise vereinbart sind. Die jederzeit auslibbare Option hat eine
Laufzeit bis 2026 und wird mit einem Optionspreismodell bewertet. Unter Berlicksichtigung der Volatilitdten vergleichbarer
Unternehmen wurde fiir die Bewertung eine Anteilspreisvolatilitdt von 20 % verwendet, die nach unserer Einschatzung den
besten Schatzwert flir diesen nicht beobachtbaren Parameter darstellt. Der ebenfalls nicht beobachtbare beizulegende Zeit-
wert der Anteile hat sich seit dem Erwerb der Option nicht verdndert und belduft sich am Abschluss-Stichtag auf 0,4 Mrd. €.
Der errechnete beizulegende Zeitwert der Option betragt am Abschluss-Stichtag 133 Mio. €. Waren fiir die Anteilspreisvolati-
litat und den beizulegenden Zeitwert der Anteile andere Werte verwendet worden, hatte sich ein anderer beizulegender Zeit-
wert errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitdten) sind in der vorstehenden Tabelle dargestellt. Die Gegen-
leistung (im Sinne der IFRS) der Deutschen Telekom fiir den Anteilserwerb entsprach dem beizulegenden Zeitwert der Anteile,
der Transaktionspreis der Option betrug Null. Weil nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewer-
tung der Option haben, wurde im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung ergebende Fair Value von
129 Mio. € nicht bilanziert. Vielmehr wird dieser Betrag tber vier Jahre ertragswirksam amortisiert. Diese Amortisation modi-
fiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung der Option mit dem Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungspara-
metern. Alle Betrége aus der Optionsbewertung werden sowohl in der Bilanz (sonstige derivative finanzielle Vermdgenswerte),
als auch in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrdge) saldiert.
Die Wertanderung im Berichtszeitraum ist im Wesentlichen darauf zurlickzufiihren, dass der beizulegende Zeitwert der Anteile
seit Erwerb unverandert blieb, wahrend die Option Mindestauslibungspreise gewahrt. Die Entwicklung des noch in der Gewinn-
und Verlustrechnung zu amortisierenden Betrages in der Berichtsperiode ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

Weitere Informationen zu dieser Transaktion finden Sie im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden® im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen® unter ,Zusammenlegung des Funkturmgeschéfts in den Niederlanden und Errichtung eines Infrastrukturfonds®.

Entwicklung der noch nicht amortisierten Betrdge

in Mio. €
Energy Forward Put-Option tber
Agreements Aktienoptionen Anteile
Bewertung bei erstmaliger Erfassung 173 1.005 0
Bewertung bei erstmaliger Erfassung (Zugange im Berichtszeitraum) 0 0 129
In Vorperioden ertragswirksam amortisierte Betrage (18) (127) 0
In der aktuellen Berichtsperiode ertragswirksam amortisierte Betrage (10) (201 (19)
Kursdifferenzen 1 (49) 0
Abgange in der aktuellen Berichtsperiode 0 (372) 0
Nicht amortisierte Betrage zum 31. Dezember 2021 146 256 M

Fir die Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis oder zum beizulegenden Zeitwert erfolgs-
wirksam bewerteten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie ausgereichten Darlehen und sonstigen Forderungen
stellt das Kreditrisiko der jeweiligen Gegenpartei den wesentlichen Einflussfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden Zeit-
werts dar. Wéren zum Abschluss-Stichtag um 1% hohere (niedrigere) Ausfallraten anzusetzen gewesen, so waren bei unveran-
derten BezugsgroRen die beizulegenden Zeitwerte der Instrumente um 1 % niedriger (héher) gewesen.

In den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten finanziellen Vermdgenswerten sind mit
einem Buchwert von 20 Mio. € weitere von Dritten erworbene Optionen zum Kauf von Unternehmensanteilen enthalten. Aus
diesen Einzelsachverhalten sind keine wesentlichen Wertschwankungen zu erwarten. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese
Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.
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Nettoergebnisse nach Bewertungskategorien

in Mio. €
Erfolgs- Erfolgs- Netto-
wirksam neutral Erfolgs- ergebnis
aus Zinsen ausder  wirksam
und Erfolgswirksam aus der Folge- aus
Dividenden Folgebewertung bewertung Abgang
zum beizu- Wahrungs- Wert- zum beizu-
legenden umrech- berich- legenden
Zeitwert nung  tigung?® Zeitwert?
Schuldinstrumente bewertet zu 2021 16 n.a. 1140 (288) n.a. (123) 745
fortgefiihrten Anschaffungskosten 2020 15 na. (1.207) @18) na. (188) (1.798)
Schuldinstrumente bewertet 2021 " 0 n.a. n.a. n.a. 3 14
zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 2020 16 0 na na na 10 26
Schuldinstrumente bewertet 2021 0 n.a. n.a. (351) (80) (63) (494)
zum beizulegenden Zeitwert
Uber das sonstige Ergebnis 2020 0 n.a. n.a. (435) 19) (64) (518)
Eigenkapitalinstrumente bewertet 2021 0 n.a. n.a. n.a. 0 0
zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 2020 0 0 na. na. na. 8 8
Eigenkapitalinstrumente bewertet 2021 0 n.a. n.a. n.a. 12 n.a. M2
zum beizulegenden Zeitwert
Uiber das sonstige Ergebnis 2020 1 n.a. n.a. n.a. 62 n.a. 63
Derivative Finanzinstrumente bewertet zum 2021 n.a. (38) n.a. n.a. n.a. n.a. (38)
beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 2020 na. 297 na. na. na. na. 297
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu 2021 (3.587) n.a. (1.417) (C)] n.a. n.a. (5.045)
fortgefiihrten Anschaffungskosten 2020 (3.510) na. 1.462 na. na. na | (2.048)
2021 (3.560) (38) (278) (680) 32 (182) (4.706)
2020 (3.477) 296 255 (853) 43 (234) (3.970)

@ Der bei den Finanziellen Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ausgewiesene Betrag entspricht der Verdnderung des Buchwerts
von mit Inhaberkiindigungsrechten ausgestatteten Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter an konsolidierten Personengesellschaften, die in den
sonstigen unverzinslichen Verbindlichkeiten ausgewiesen werden.

b Der bei den Schuldinstrumenten bewertet zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis ausgewiesene Betrag stellt den Nettobetrag nach Abzug
der erfolgswirksamen Effekte aus der Wertberichtigung in Hohe von -414 Mio. € dar.

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden im Zinsergebnis, die Dividenden im sonstigen Finanzergebnis (Beteiligungser-
gebnis) ausgewiesen.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 28 ,,Zinsergebnis* und Angabe 30 ,Sonstiges Finanzergebnis*

Die Ubrigen Komponenten des Nettoergebnisses werden grundsétzlich im sonstigen Finanzergebnis erfasst. Davon ausge-
nommen sind die der Bewertungskategorie Schuldinstrumente bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten und Schuldin-
strumente bewertet zum beizulegenden Zeitwert lber das sonstige Ergebnis zuzuordnenden Wertberichtigungen auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen, die unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen werden. Ergebnisse
aus Stromtermingeschéaften und aus von Dritten erhaltenen Optionen zum Kauf bzw. Verkauf von Anteilen an assoziierten Unter-
nehmen werden unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 2 ,,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®.

In das Ergebnis aus der Folgebewertung der Finanzinstrumente, die der Bewertungskategorie zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam zugeordnet sind (Verluste in Héhe von netto 288 Mio. €), gehen sowohl Zins- als auch Wahrungseffekte ein.
Die Gewinne aus der Wahrungsumrechnung von den der Bewertungskategorie Schuldinstrumente bewertet zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten in Hohe von 1140 Mio. € resultieren iberwiegend aus der
konzerninternen Weiterleitung von Darlehen, welche die Finanzierungsgesellschaft der Deutschen Telekom, die Deut-
sche Telekom International Finance B.V., in Fremdwahrung am Kapitalmarkt aufgenommen hat. Diesen stehen entsprechende
Wahrungskursverluste aus den Kapitalmarktverbindlichkeiten gegenlber (1.417 Mio. €). Hierin enthalten sind Wéhrungsge-
winne aus Derivaten, die die Deutsche Telekom im Rahmen des Hedge Accountings als Sicherungsinstrumente im Wéhrungs-
bereich eingesetzt hat (446 Mio. €; 2020: Verluste in Hohe von 452 Mio. €). Das Zinsergebnis aus finanziellen Verbindlichkeiten
der Bewertungskategorie Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (Aufwendungen in Héhe
von 3.587 Mio. €) schlieRt im Wesentlichen Zinsaufwendungen aus Anleihen und aus sonstigen (verbrieften) Finanzverbindlich-
keiten ein. Ferner werden darunter auch Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung und Zinsertrége aus der Abzinsung von Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen subsumiert. Nicht enthalten sind jedoch die Zinsaufwendungen und Zinsertrage aus
Zinsderivaten, welche die Deutsche Telekom im Berichtsjahr im Rahmen von Fair Value Hedges als Sicherungsinstrumente zur
Absicherung des Zeitwertrisikos finanzieller Verbindlichkeiten eingesetzt hat.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 28 ,,Zinsergebnis*.
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Grundsétze des Risiko-Managements. Die Deutsche Telekom unterliegt hinsichtlich ihrer Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und geplanten Transaktionen insbesondere Risiken aus der Veranderung der Wechselkurse, der Zinssatze und der Bérsenkurse.
Ziel des finanziellen Risiko-Managements ist es, diese Marktrisiken durch die laufenden operativen und finanzorientierten Akti-
vitdten zu begrenzen. Hierzu werden je nach Einschatzung des Risikos ausgewéhlte derivative und nicht derivative Sicherungs-
instrumente (Sicherungsgeschafte) eingesetzt. Grundsétzlich werden jedoch nur die Risiken besichert, die Auswirkungen auf
den Cashflow des Konzerns haben. Derivative Finanzinstrumente werden ausschlieRlich als Sicherungsinstrumente genutzt,
d. h. flir Handels- oder andere spekulative Zwecke kommen sie nicht zum Einsatz. Zur Minderung des Ausfallrisikos werden die
Sicherungsinstrumente grundsétzlich nur mit fihrenden Finanzinstituten mit einem Kredit-Rating von mindestens BBB+/Baa1
abgeschlossen. Zudem wird lber Collateral-Vereinbarungen grundsétzlich mit allen Kernbanken das Ausfallrisiko flir derivative
Finanzinstrumente mit positivem Marktwert minimiert. Abhdngig vom Rating, von der Kursentwicklung und vom Credit Default
Swap-Level des Kontrahenten werden dariiber hinaus die Limits fiir Geldanlagen festgelegt und téglich Giberwacht.

Die Grundziige der Finanzpolitik werden vom Vorstand festgelegt und vom Aufsichtsrat (iberwacht. Die Umsetzung der Finanz-
politik sowie das laufende Risiko-Management obliegen der Konzern-Treasury. Bestimmte Transaktionen bedurfen der vorhe-
rigen Genehmigung durch den Vorstand, der darlber hinaus regelméaRig tiber den Umfang und den Betrag des aktuellen Risi-
koausmaRes informiert wird.

Treasury betrachtet das effektive Management des Marktrisikos als eine seiner Hauptaufgaben. Die wesentlichen Risiken liegen
hierbei im Wahrungs- und Zinsbereich.

Wahrungsrisiken. Die Wahrungskursrisiken der Deutschen Telekom resultieren aus Investitionen, Finanzierungsmalnahmen
und operativen Tatigkeiten. Risiken aus Fremdwahrungen werden gesichert, soweit sie die Cashflows des Konzerns beein-
flussen. Fremdwahrungsrisiken, welche die Cashflows des Konzerns nicht beeinflussen (d. h. die Risiken, die aus der Umrech-
nung des Abschlusses der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auslandischer Unternehmenseinheiten in die Konzern-
Berichterstattungswéhrung resultieren), bleiben hingegen grundsétzlich ungesichert. Unter Umstanden kann die Deut-
sche Telekom jedoch auch dieses Fremdwahrungsrisiko absichern.

Fremdwahrungsrisiken im Investitionsbereich resultieren u. a. aus dem Erwerb und der VerduBerung von Beteiligungen an
auslandischen Unternehmen. Die Deutsche Telekom sichert diese Risiken. Falls die Risikoposition 100 Mio. € (ibersteigt, obliegt
die Sicherungsstrategie einer speziellen Entscheidung des Vorstands. Liegt die Risikoposition unter 100 Mio. €, flihrt die
Konzern-Treasury die Wahrungssicherung selbststandig durch. Zum Abschluss-Stichtag unterlag die Deutsche Telekom keinen
wesentlichen Risiken aus auf Fremdwahrung lautenden Transaktionen im Investitionsbereich.

Fremdwahrungsrisiken im Finanzierungsbereich resultieren aus finanziellen Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung und aus
Darlehen in Fremdwahrung, die zur Finanzierung an Konzerngesellschaften ausgereicht werden. Group Treasury sichert diese
Risiken. Zur Umwandlung von auf fremde Wahrung lautenden finanziellen Verpflichtungen und konzerninternen Darlehen in die
funktionalen Wahrungen der Konzernunternehmen werden Zins-/Wahrungs-Swaps und Devisenderivate eingesetzt.

Zum Abschluss-Stichtag bestehen die auf auslandische Wahrungen lautenden Verbindlichkeiten, fiir die Wahrungsrisiken gesi-
chert sind, hauptsachlich aus Anleihen in US-Dollar und Britischen Pfund. Die Deutsche Telekom war aufgrund dieser Siche-
rungsaktivitaten zum Abschluss-Stichtag keinen wesentlichen Wahrungskursrisiken im Finanzierungsbereich ausgesetzt.

Im operativen Bereich wickeln die Konzernunternehmen ihre Aktivitaten berwiegend in ihrer jeweiligen funktionalen Wahrung
ab. Auszahlungen auRRerhalb der jeweiligen funktionalen Wahrung fiihren zu Fremdwéahrungsrisiken im Konzern. Diese betreffen
im Wesentlichen Zahlungen fiir Telekommunikationsleistungen (Beschaffung von Netztechnik und Mobilfunk-Geréten sowie
Zahlungen an internationale Telekommunikationsgesellschaften und fiir die Bereitstellung von Anschlussleistungen) und IT-
Leistungen (Beschaffung von IT-Hardware, Software und Services). Zur Sicherung setzt die Deutsche Telekom in der Regel Devi-
senderivate ein. Die Deutsche Telekom war aufgrund dieser Sicherungsaktivitaten zum Abschluss-Stichtag keinen wesentlichen
Wahrungskursrisiken im operativen Bereich ausgesetzt.

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7 Sensitivitatsanalysen, welche Auswirkungen hypothetischer Anderungen von
relevanten Risikovariablen auf Ergebnis und Eigenkapital zeigen. Neben Wahrungsrisiken unterliegt die Deutsche Telekom Zins-
anderungsrisiken und Preisrisiken von Beteiligungen. Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypotheti-
schen Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der Finanzinstrumente zum Abschluss-Stichtag bezogen werden. Dabei
wird unterstellt, dass der Bestand zum Abschluss-Stichtag reprasentativ fiir das Gesamtjahr ist.

Wahrungsrisiken im Sinne von IFRS 7 entstehen durch Finanzinstrumente, welche in einer von der funktionalen Wahrung
abweichenden Wéhrung denominiert und monetarer Art sind; wechselkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung von
Abschlissen in die Konzernwahrung bleiben unberiicksichtigt. Als relevante Risikovariablen gelten grundsatzlich alle nicht
funktionalen Wahrungen, in denen die Deutsche Telekom Finanzinstrumente kontrahiert hat.
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Den Wahrungssensitivitdtsanalysen liegen die folgenden Annahmen zugrunde: Wesentliche origindre monetare Finanzinstru-
mente (fliissige Mittel, Forderungen, verzinsliche Wertpapiere bzw. gehaltene Fremdkapitalinstrumente, verzinsliche Schulden,
Leasing-Verbindlichkeiten, unverzinsliche Verbindlichkeiten) sind entweder unmittelbar in funktionaler Wahrung denominiert
oder werden durch den Einsatz von Derivaten in die funktionale Wahrung transferiert. Wahrungskursanderungen haben daher
keine Auswirkungen auf Ergebnis oder Eigenkapital.

Gehaltene Eigenkapitalinstrumente sind nicht monetar und demnach mit keinem Wahrungsrisiko im Sinne des IFRS7
verbunden.

Zinsertrage und -aufwendungen aus Finanzinstrumenten werden ebenfalls entweder direkt in funktionaler Wahrung erfasst
oder mittels Derivateeinsatz in die funktionale Wahrung lberfiihrt. Daher kénnen auch diesbeziiglich keine Auswirkungen auf
die betrachteten GréRen entstehen.

Bei zur Absicherung von Wahrungsrisiken designierten Fair Value Hedges gleichen sich die wechselkursbedingten Wertén-
derungen von Grund- und Sicherungsgeschéft vollstandig in derselben Periode in der Gewinn- und Verlustrechnung aus.
Demzufolge sind auch diese Finanzinstrumente nicht mit Wahrungsrisiken in Bezug auf Ergebnis- oder Eigenkapitalwirkung
verbunden.

Zins-/Wahrungs-Swaps sind stets originaren Grundgeschaften zugeordnet, sodass auch aus diesen Instrumenten keine
Wahrungswirkungen entstehen.

Die Deutsche Telekom ist demnach nur Wahrungsrisiken aus bestimmten Devisenderivaten ausgesetzt. Dabei handelt es sich
zum einen um Devisenderivate, die in eine wirksame Cashflow Hedge-Beziehung zur Absicherung wechselkursbedingter
Zahlungsschwankungen nach IFRS 9 eingebunden sind. Kursdnderungen der diesen Geschéften zugrunde liegenden
Wahrungen haben Auswirkungen auf die Sicherungsriicklagen im Eigenkapital und auf den beizulegenden Zeitwert dieser
Sicherungsinstrumente. Zum anderen handelt es sich um die Devisenderivate, welche weder in eine Sicherungsbeziehung
nach IFRS 9 noch in eine Sicherungsbeziehung mit bereits bilanzierten Grundgeschéaften (Natural Hedge) eingebunden sind.
Diese Derivate dienen der Sicherung von Planpositionen. Kursanderungen der solchen Finanzinstrumenten zugrunde liegenden
Wahrungen wirken sich auf das sonstige Finanzergebnis (Bewertungsergebnis aus der Anpassung der finanziellen Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten an den beizulegenden Zeitwert) aus.

Wenn der Euro zum 31. Dezember 2021 gegentiber samtlichen Wahrungen um 10 % aufgewertet (abgewertet) gewesen ware,
waren die Sicherungsriicklagen im Eigenkapital und die beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsinstrumente vor Steuern um
13 Mio. € hoher (niedriger) (31. Dezember 2020: 23 Mio. € hoher (niedriger)) gewesen. Die hypothetische Ergebnisauswirkung
von 13 Mio. € ergibt sich im Wesentlichen aus den Wahrungssensitivitaten EUR/USD: 16 Mio. €, EUR/GBP: -7 Mio. € und EUR/
CHF: 4 Mio. €. Wenn der Euro gegenlber samtlichen Wahrungen zum 31. Dezember 2021 um 10 % aufgewertet (abgewertet)
gewesen ware, waren das sonstige Finanzergebnis und die beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsinstrumente vor Steuern um
31Mio. € niedriger (h6her) (31. Dezember 2020: 137 Mio. € héher (niedriger)) gewesen. Die hypothetische Ergebnisauswirkung
von -31 Mio. € ergibt sich im Wesentlichen aus den Wahrungssensitivitaten EUR/USD: -72 Mio.€ , EUR/GBP: 34 Mio. und EUR/
HUF: S Mio. €.

Zinsrisiken. Die Deutsche Telekom unterliegt Zinsrisiken hauptsachlich in der Euro-Zone und in den USA. Die Zinsrisiken werden
im Rahmen des Zins-Managements gesteuert. Fir die Verschuldungsposition in Euro wird jahrlich ein maximaler, variabler
Anteil festgelegt. Die Verschuldungsposition der T-Mobile US in US-Dollar wird vorrangig tber festverzinsliche Schuldinstru-
mente, die teilweise kiindbar sind, determiniert. Die Zusammensetzung des Verbindlichkeiten-Portfolios (Verhéltnis von fix/
variabel) wird sowohl tiber die Begebung originérer Finanzinstrumente sowie bei Bedarf zusatzlich durch den Einsatz von deri-
vativen Instrumenten gesteuert.

Unter Einbeziehung der derivativen Sicherungsinstrumente waren 2021 durchschnittlich 46 % (2020: 44 %) der Verschuldungs-
position in Euro variabel verzinslich. Im Verlauf des Berichtsjahres gab es keine wesentlichen Schwankungen. In US-Dollar hat
sich — im Vergleich zu 2020 - der durchschnittliche variable Anteil von 8 % auf O % reduziert, hauptsachlich verursacht durch
Neuemissionen festverzinslicher Anleihen der T-Mobile US.

Zinsanderungsrisiken werden gemaR IFRS 7 mittels Sensitivitatsanalysen dargestellt. Diese stellen die Effekte von Anderungen
der Marktzinssatze auf Zinszahlungen, Zinsertrdge und -aufwendungen, andere Ergebnisteile sowie ggf. auf das Eigenkapital
dar. Den Zinssensitivitatsanalysen liegen die folgenden Annahmen zugrunde: Marktzinssatzanderungen von originédren Finanz-
instrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert
bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester
Verzinsung keinen Zinsanderungsrisiken im Sinne von IFRS 7.
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Bei zur Absicherung von Zinséanderungsrisiken designierten Fair Value Hedges gleichen sich die zinsbedingten Wertanderungen
von Grund- und Sicherungsgeschaft nahezu vollstandig in derselben Periode in der Gewinn- und Verlustrechnung aus. Demzu-
folge sind zinsbedingte Marktbewertungsanderungen von Grund- und Sicherungsgeschéft weitgehend ergebnisneutral und
unterliegen deshalb keinen Zinsdnderungsrisiken.

Marktzinssatzanderungen betreffen bei Zinsderivaten in Fair Value Hedges jedoch die Hohe der Zinszahlungen, wirken sich
damit auf das Zinsergebnis aus und gehen demzufolge in die Berechnung der ergebnisbezogenen Sensitivitaten ein.

Marktzinssatzanderungen bei Finanzinstrumenten, die als Sicherungsinstrumente im Rahmen eines Cashflow Hedges zur Absi-
cherung zinsbedingter Zahlungsschwankungen designiert wurden, haben Auswirkungen auf die Sicherungsriicklage im Eigen-
kapital und werden daher bei den eigenkapitalbezogenen Sensitivitdtsberechnungen berlcksichtigt.

Marktzinssatzanderungen wirken sich auf das Zinsergebnis von origindren variabel verzinslichen Finanzinstrumenten, deren
Zinszahlungen nicht als Grundgeschafte im Rahmen von Cashflow Hedges gegen Zinséanderungsrisiken designiert sind, aus und
gehen demzufolge in die Berechnung der ergebnisbezogenen Sensitivitaten mit ein.

AuflRerdem wirken sich Marktzinssatzanderungen auf den Buchwert von zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie ausgereichten Darlehen und sonstigen Forderungen aus. Diese Wertdnderungen werden
jedoch nicht gesteuert.

Marktzinssatzdnderungen bei Zinsderivaten (Zins-Swaps, Zins-/Wahrungs-Swaps), die nicht in eine Sicherungsbeziehung nach
IFRS 9 eingebunden sind, haben Auswirkungen auf das sonstige Finanzergebnis und werden daher bei den ergebnisbezogenen
Sensitivitdtsberechnungen beriicksichtigt. Wahrungsderivate unterliegen keinen Zinsanderungsrisiken und haben daher keinen
Einfluss auf die Zinssensitivitaten.

Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2021 um 100 Basispunkte hoher gewesen ware, ware das Ergebnis vor Steuern
um 272 Mio. € (31. Dezember 2020: 199 Mio. €) geringer gewesen. Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2021 um
100 Basispunkte niedriger gewesen ware, wére das Ergebnis vor Steuern um 263 Mio. € (31. Dezember 2020: 198 Mio. €) hoher
gewesen. Die hypothetische Ergebnisauswirkung von 263 Mio. € bzw. -272 Mio. € ergibt sich im Wesentlichen aus potenziellen
Effekten aus Zinsderivaten von 262 Mio. € bzw. -262 Mio. €. Darliber hinaus resultieren potenzielle Effekte aus den von SoftBank
erhaltenen Aktienoptionen von -22 Mio. € bzw. 23 Mio. €, dem Forward-Geschéft zur Preissicherung des kiinftigen Erwerbs von
T-Mobile-US Aktien von 4 Mio. € bzw. -4 Mio. € und aus den von T-Mobile US abgeschlossenen Energy Forward Agreements
von 12 Mio. € bzw. -23 Mio. €. Die potenziellen Effekte aus Zinsderivaten werden teilweise kompensiert durch gegenlaufige
Wertentwicklungen bei nicht derivativen Finanzinstrumenten, die jedoch aufgrund der Rechnungslegungsvorschriften nicht
abgebildet werden. In dieser Simulation sind die Effekte aus den Optionen, die in den von T-Mobile US emittierten Anleihen
eingebettet sind, nicht enthalten. Die hieraus entstehenden Sensitivitdten sind in der vorstehenden Tabelle ,Sensitivitdten
der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten in Abhangigkeit der
nicht beobachtbaren Eingangsparameter® angegeben. Die Effekte aus den Ubrigen, vorstehend dargestellten Level 3 zuge-
ordneten Finanzinstrumenten sind jedoch enthalten. Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2021 um 100 Basispunkte
héher (niedriger) gewesen ware, waren die Sicherungs- und Bewertungsriicklagen im Eigenkapital vor Steuern um 129 Mio. €
héher (129 Mio. € geringer) (31. Dezember 2020: 271 Mio. € héher (271 Mio. € geringer)) gewesen.

Sonstige Preisrisiken. IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu Marktrisiken auch Angaben darlber, wie sich hypotheti-
sche Anderungen von Risikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten auswirken. Als Risikovariablen kommen insbesondere
Bdrsenkurse oder Indizes infrage.

Wenn der Aktienkurs der T-Mobile US zum 31. Dezember 2021 um 10 % héher (niedriger) gewesen ware, ware der beizulegende
Zeitwert von unbedingten Termingeschéften und gehaltenen Optionen auf Anteile an T-Mobile US um 350 Mio. € héher (um
335 Mio. € geringer) (31. Dezember 2020: 384 Mio. € hoher (359 Mio. € geringer)) gewesen. Darliber hinaus existieren aufer
den vorstehend dargestellten wertbildenden Faktoren der Level 3 zugeordneten Finanzinstrumente zum Abschluss-Stichtag
keine wesentlichen sonstigen Preisrisiken.

Die Deutsche Telekom ist aus ihrem operativen Geschaft und aus bestimmten Finanzierungsaktivitaten einem Ausfallrisiko
ausgesetzt. Im Finanzierungsbereich werden Geschafte grundsétzlich nur mit Kontrahenten mit einem Kredit-Rating von
mindestens BBB+/Baal abgeschlossen, verbunden mit einem laufenden Bonitidts-Management-System. Im operativen
Geschéft werden die AuRensténde bereichsbezogen, also dezentral fortlaufend iberwacht. Ausfallrisiken wird mittels Einzel-
wertberichtigungen und auf Portfolio-Ebene ermittelten Wertberichtigungen Rechnung getragen. Das Geschéaft mit GroR-
kunden, insbesondere internationalen Carriern, unterliegt einer gesonderten Bonitdtsiberwachung. Gemessen an dem
gesamten RisikoausmaR aus dem Ausfallrisiko sind die Forderungen gegenliber diesen Kontrahenten jedoch nicht so grof3, dass
sie auBerordentliche Risikokonzentrationen begriinden wiirden.
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in Mio. €
Klassen von Finanzinstrumenten (IFRS 7) Bewertungskategorie (IFRS 9) 20212 2020
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen AC 5.249 4733
FVOCI 0 0
FVTPL 233 203
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 7.624 13.012
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC 6.062 6128
FVOCI 9.633 7516
FVTPL 1 0
Vertragsvermdgenswerte (IFRS 15) n.a. 2.054 1966
Leasing-Forderungen n.a. 228 248

2 EinschlieRlich der zum 31. Dezember 2021in den Vermégenswerten in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerduRerungsgruppen
enthaltenen Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands.

Entwicklung der Wertberichtigungen?

in Mio. €

Allgemeiner Ansatz

Vereinfachter Ansatz

Erwartete 12-Monats-
Kreditverluste

Erwartete Kreditverluste liber die Gesamtlaufzeit

Stufe 1 - Keine Veranderung
des Kreditrisikos seit

Stufe 2 - Signifikant erhdhtes
Kreditrisiko seit Ersterfassung,

Stufe 3 — Beeintrachtigte
Bonitédt zum Abschluss-
Stichtag (nicht bereits bei
Erwerb/Ausreichung

Ersterfassung ohne beeintréchtigte Bonitat wertgemindert)
Zahlungs- Zahlungs- Zahlungs-
mittel und Ausgereichte mittel und Ausgereichte mittel und Ausgereichte
Zahlungs- Darlehen und Zahlungs- Darlehen und Zahlungs- Darlehen und Forderungen aus Vertrags- Leasing-
mittel- sonstige mittel- sonstige mittel- sonstige Lieferungen und vermogens- Vermdgens-
dquivalente Forderungen aquivalente Forderungen aquivalente Forderungen Leistungen werte werte
AC AC FVOCI AC AC  FVOCI AC AC  FVOCI AC FVOCI n.a. n.a.
1. Januar 2021 0 4) 0 0 0 0 0 (10) 0 (1.313) (280) (38) 0
Umbuchung wegen
Geschaftsmodelldnderung [©)
Zugénge ) (596) (351 (34)
Verbrauch 384 305 34
Auflésung 1 213 6
Sonstiges 92 2
Fremdwahrungseffekt @ (31 (8
31. Dezember 2021 0 3) 0 0 0 0 0 (15) 0 (1.225) (357) (38) 0

2 EinschlieRlich der zum 31. Dezember 2021in den Vermégenswerten in direktem Zusammenhang mit zur VerduRBerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und VerduRerungsgruppen
enthaltenen Wertberichtigungen der T-Mobile Netherlands.

Es ergaben sich keine wesentlichen Ubertragungen im Allgemeinen Ansatz.

Deutsche Telekom. Das Geschaftsjahr 2021.



Konzern-Anhang 267

Bonitét der finanziellen Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert iiber das sonstige Ergebnis

in Mio. €
3112.20212 3112.2020
Bislang Bereits Bislang Bereits
vertrags- Leistungs- vertrags- Leistungs-
gemahk stérungen Not- gemahk stoérungen Not-
erflllt aufgetreten leidend Summe erflllt aufgetreten leidend Summe
Allgemeiner Ansatz (kurzfristig)
Erwartete 12-Monats-Kreditverluste (Stufe 1) 11.291 1.291 15.909 15.909
Erwartete Kreditverluste lber die Gesamtlaufzeit
Signifikanter Anstieg des Kreditrisikos, jedoch nicht
abgewertet (Stufe 2) 83 83 158 158
Zum Abschluss-Stichtag wertgemindert, jedoch nicht mit
bereits bei Erwerb/Ausreichung beeintrachtigter Bonitat
(Stufe 3) 52 52 42 42
1.291 83 52 1.426 15.909 158 42 16.109
Allgemeiner Ansatz (langfristig)
Erwartete 12-Monats-Kreditverluste (Stufe 1) 1.449 1.449 1.650 1.650
Erwartete Kreditverluste Uber die Gesamtlaufzeit
Signifikanter Anstieg des Kreditrisikos, jedoch nicht
abgewertet (Stufe 2) 2 2 1 1
Zum Abschluss-Stichtag wertgemindert, jedoch nicht mit
bereits bei Erwerb/Ausreichung beeintrachtigter Bonitét
(Stufe 3) 1 1 0 0
1.449 2 1 1.452 1.650 1 0 1.651
Vereinfachter Ansatz
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15161 696 1.060 16.917 13.379 489 1.080 14.948
Vertragsvermogenswerte 2.056 29 8 2.093 1994 8 8 2.010
Leasing-Forderungen 228 228 239 0 8 247
17.445 725 1.068 19.238 15.612 497 1.096 17.205
Finanzielle Vermogenswerte mit bereits bei Erwerb/Ausreichung
beeintrachtigter Bonitat
Forderungen 0 " "
30185 810 1121 32116 33182 656 1138 34.976

@ EinschlieRlich der zum 31. Dezember 2021in den Vermégenswerten in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und VerduRerungsgruppen

enthaltenen Vermdgenswerte der T-Mobile Netherlands.

Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumenten

in Mio. €

3112.2021 31.12.2020
Verbindlich- Verbindlich-
Forderungen keiten aus Derivative Derivative Forderungen keiten aus Derivative Derivative
aus Liefe- Lieferungen finanzielle finanzielle aus Liefe- Lieferungen finanzielle finanzielle
rungen und und Vermogens- Verbindlich- rungen und und Vermdgens- Verbindlich-
Leistungen Leistungen werte keiten Leistungen Leistungen werte keiten
Einklagbaren Globalverrechnungsvertragen oder
dhnlichen Vereinbarungen unterliegende
Bruttobetrage 181 158 1.844 696 465 441 2.254 727
In der Bilanz nach IAS 32.42 saldierte Betrage (100) (100) 119) 119)
In der Bilanz ausgewiesene Nettobetrage 81 58 1.844 696 346 322 2.254 727
Betrége, die einklagbaren
Globalverrechnungsvertréagen oder dhnlichen
Vereinbarungen unterliegen und die nicht alle
Saldierungsvoraussetzungen nach IAS 32.42
erfiillen (23) (23) (1.831) (664) (28) (28) (2.210) (727)
davon: Betrdge im Zusammenhang mit
angesetzten Finanzinstrumenten (23) (23) (241) (241) (28) (28) (693) (693)
davon: Betrdge im Zusammenhang mit
finanziellen Sicherheiten (einschlieRlich
Barsicherheiten) (1.590) (423) (1.517) (34)
Nettobetrage 58 35 13 32 318 294 44 0

Saldierungen werden v. a. fiir Forderungen und Verbindlichkeiten bei der Deutschen Telekom AG sowie der Telekom Deutsch-
land GmbH fiir die Durchleitung von internationalen Telefongesprachen im Festnetz und bei Roaming-Gebihren im Mobilfunk-

netz vorgenommen.

GemaR den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall samtliche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehenden
Derivate mit positivem bzw. negativem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet und es verbleibt lediglich in Hohe des Saldos
eine Forderung bzw. Verbindlichkeit. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstaglich neu berechnet und ausgeglichen. Von
Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller
derivativen Finanzinstrumente aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom entsprechend
denin Angabe 1, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente“ genannten Collateral-Vertragen frei verfligbare Barmittel, die

das Ausfallrisiko weiter reduzierten.
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An Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte
aller derivativen Finanzinstrumente aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ war, stellte die Deutsche Telekom im
Rahmen von Collateral-Vertragen Barsicherheiten. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstdglich neu berechnet und
ausgeglichen. Den gezahlten Barsicherheiten (Collaterals) stehen am Abschluss-Stichtag in Hohe von 423 Mio. € entspre-
chende negative Nettoderivatepositionen gegeniiber, weshalb sie in dieser Hohe zum Abschluss-Stichtag keinen Ausfallrisiken
unterlagen.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 11 ,,Sonstige finanzielle Vermdgenswerte®

Die gezahlten Collaterals sind unter den ausgereichten Darlehen und sonstigen Forderungen innerhalb der sonstigen finan-
ziellen Vermdgenswerte ausgewiesen. Aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden derivativen Finanzinstru-
menten bilden die gezahlten Collaterals eine eigene Klasse von finanziellen Vermogenswerten. Ebenso bilden die unter den
sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten innerhalb der finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesenen erhaltenen Collaterals
aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten eine eigene Klasse von finanziellen
Verbindlichkeiten. Darliber hinaus existieren keine wesentlichen, das maximale Ausfallrisiko von finanziellen Vermdgenswerten
mindernden Vereinbarungen. Das maximale Ausfallrisiko der Ubrigen finanziellen Vermdgenswerte entspricht somit deren
Buchwert.

Bei einem Grofteil der von T-Mobile US emittierten Anleihen hat T-Mobile US gemaR der Anleihebedingungen das Recht, die
Anleihen zu bestimmten Konditionen vorzeitig zu kiindigen. Diese Kiindigungsrechte stellen eingebettete Derivate dar und
werden gesondert als derivative finanzielle Vermogenswerte in der Konzern-Bilanz angesetzt. Da sie keinem Ausfallrisiko unter-
liegen, bilden sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Zu den Energy Forward Agreements, flir die keine Sicherheiten
gestellt werden, wird auf vorstehende Ausfiihrungen verwiesen. Dariiber hinaus existiert kein Ausfallrisiko aus im Bestand
befindlichen eingebetteten Derivaten.

Fir die von Dritten erhaltenen Optionen zum Kauf bzw. Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unter-
nehmen bestehen keine Sicherheiten.

Im Zusammenhang mit Auktionen zum geplanten Erwerb von Spektrumlizenzen haben Tochtergesellschaften der Deut-
schen Telekom zusétzlich Barsicherheiten von in Euro umgerechnet 90 Mio. € hinterlegt. Fiir von Sprint emittierte Verbind-
lichkeiten mit dem Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall waren am Abschluss-Stichtag Zahlungsmittel von
umgerechnet 76 Mio. € als Barsicherheit verpfandet. Diese Barsicherheiten unterliegen keinem wesentlichen Ausfallrisiko.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 13 ,,Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlichkeiten®.

Liquiditatsrisiken. Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 13 ,,Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbind-
lichkeiten®.

SicherungsmaRnahmen

Fair Value Hedges. Zur Sicherung des Zeitwertrisikos festverzinslicher Verbindlichkeiten setzt die Deutsche Telekom im
Wesentlichen Zins-Swaps und Forward Zins-Swaps (,,Zahle variabel — Empfange fix“) in EUR, GBP und USD ein. Als Grundge-
schafte wurden festverzinsliche EUR-, GBP- und USD-Anleihen designiert. Die Wertanderungen der Grundgeschafte, die sich
aus den Veranderungen der EURIBOR-, der GBP-LIBOR- bzw. USD-LIBOR-Swap-Rate ergeben, werden durch die Wertande-
rungen dieser Swaps ausgeglichen. Darlber hinaus sind Zins-/Wahrungs-Swaps hauptséchlich in den Wahrungspaaren EUR-
USD und EUR-GBP als Fair Value Hedges designiert, die zur Sicherung des Zins- und des Wahrungsrisikos fest verzinslicher
Fremdwahrungsanleihen dienen und diese in variabel verzinsliche EUR-Anleihen umwandeln Die Wertanderungen der Grund-
geschéfte, die sich aus den Verdnderungen der USD-LIBOR- und der GBP-LIBOR-Swap-Rate sowie des USD- und des GBP-
Wechselkurses ergeben, werden durch die Wertanderungen der Zins-/Wahrungs-Swaps ausgeglichen. Mit den Fair Value
Hedges wird also das Ziel verfolgt, fest verzinsliche Anleihen in variabel verzinsliche Finanzschulden zu transformieren und
damit den beizulegenden Zeitwert (Zinsrisiko bzw. Wahrungsrisiko) dieser finanziellen Verbindlichkeiten zu sichern. Bonitatsri-
siken sind nicht Teil der Sicherung.

Cashflow Hedges - Zinsanderungsrisiken. Zur Sicherung des Zahlungsstromrisikos bestehender und kiinftiger Verbindlich-
keiten setzt die Deutsche Telekom im Wesentlichen Payer-Zins-Swaps und Forward Payer-Zins-Swaps (,,Zahle fix — Empfange
variabel“) ein. Die wéhrend des Sicherungszeitraums zu leistenden Zinszahlungen stellen die gesicherten Grundgeschéfte dar
und werden auch in diesem Zeitraum erfolgswirksam. Gesicherte Grundgeschafte kdnnen einzelne Verbindlichkeiten, Portfo-
lien von Verbindlichkeiten oder Kombinationen aus Verbindlichkeiten und Derivaten (aggregierte Risikopositionen) sein. Die
Zahlungsstromanderungen der Grundgeschéfte, die sich aus den Veranderungen der USD-LIBOR-Rate und der EURIBOR-Rate
ergeben, werden durch die Zahlungsstromanderungen der Zins-Swaps ausgeglichen. Mit den Sicherungsmaflnahmen wird das
Ziel verfolgt, die variabel verzinslichen Anleihen in festverzinsliche Finanzschulden zu transformieren und damit den Zahlungs-
strom aus den finanziellen Verbindlichkeiten zu sichern. Bonitatsrisiken sind nicht Teil der Sicherung.
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Cashflow Hedges — Wahrungsrisiken. Zur Sicherung nicht in funktionaler Wahrung denominierter Zahlungsstrome hat die
Deutsche Telekom Devisenderivate und Zins-/Wahrungs-Swaps (,,Zahle fix — Empfange fix“) abgeschlossen. Die wéhrend des
Sicherungszeitraums zu leistenden Fremdwahrungszahlungen stellen die gesicherten Grundgeschafte dar und werden auch in
diesem Zeitraum erfolgswirksam. Die Laufzeiten der Sicherungsbeziehungen enden in den Jahren 2022 bis 2033. Bei rollie-
renden Cashflow Hedges zur Absicherung von Wahrungsrisiken werden kurzfristige Devisentermingeschafte abgeschlossen,
die jeweils durch entsprechende Anschlussgeschafte prolongiert werden.

Die Wirksamkeit der Fair Value- und Cashflow Hedges wird zu jedem Abschluss-Stichtag prospektiv anhand der wesentlichen
Vertragsmerkmale Uberprift und retrospektiv mit einem Effektivitatstest in Form einer statistischen Regressionsrechnung
berechnet, fir rollierende Wahrungssicherungen wird der Effektivitatstest mittels Dollar-Offset-Test durchgeflihrt. Zum
Abschluss-Stichtag waren alle designierten Sicherungsbeziehungen hinreichend effektiv.

Absicherung einer Nettoinvestition. Aus den bereits in Vorperioden dedesignierten Absicherungen der Nettoinvestition in

T-Mobile US gegen Schwankungen des US-Dollar-Kassakurses haben sich 2021 keinerlei Effekte ergeben. Die im kumulierten
sonstigen Ergebnis erfassten Betrage wiirden im Falle eines Abgangs der T-Mobile US reklassifiziert.

Konditionen derivativer Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehungen

Betrage in Mio. €
2022
Durchschnitt- Durch- Durch- Durch- Durch-
licher schnittlich schnittlich schnittlich schnittlich

Nominal- Sicherungs- erhaltener gezahlter gezahlte empfangene
betrag kurs Sicherungszins Sicherungszins Marge Marge

Fair Value Hedges

Zinsrisiko

EURIBOR 1.000 0,4715 % 6M EURIBOR 0,3100 %
USD-LIBOR

GBP-LIBOR

Zins-Wahrungsrisiko

USD/EUR

GBP/EUR

Ubrige

Cashflow Hedges

Wahrungsrisiko

Kauf

USD/EUR 288 11740

GBP/EUR 836 0,9029 46,5000 % 6,5717 %
Ubrige 3

Verkauf

USD/EUR 222 11983

CHF/EUR 9 1,0578

Zinsrisiko
EURIBOR 1.400 6M EURIBOR -0,2574 % 0,3214 %

USD-LIBOR 1104 3M USD LIBOR 5,3750 % 2,8012 %
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Betrage in Mio. €

2023-2026
Durchschnitt- Durch- Durch- Durch- Durch-
licher schnittlich schnittlich schnittlich schnittlich
Nominal- Sicherungs- erhaltener gezahlter gezahlte empfangene
betrag kurs Sicherungszins Sicherungszins Marge Marge
Fair Value Hedges
Zinsrisiko
EURIBOR 7.525 0,8730 % 6M EURIBOR 0,4082 %
USD-LIBOR 662 2,4860%  3MUSD LIBOR 11020 %
GBP-LIBOR
Zins-Wahrungsrisiko
USD/EUR
GBP/EUR 692 0,8680 1,8750 % 3M EURIBOR 0,5536 %
Ubrige 79
Cashflow Hedges
Wahrungsrisiko
Kauf
USD/EUR 199 11859
GBP/EUR
Ubrige
Verkauf
USD/EUR 376 1,2355
CHF/EUR 27 1,0578
Zinsrisiko
EURIBOR 5.778 6M EURIBOR -0,1293 % 0,3844 %
USD-LIBOR 1.324 3MUSD LIBOR 4,7500 % 2,0707 %
Betrage in Mio. €
2027 ff.
Durchschnitt- Durch- Durch- Durch- Durch-
licher schnittlich schnittlich schnittlich schnittlich
Nominal- Sicherungs- erhaltener gezahlter gezahlte empfangene
betrag kurs Sicherungszins Sicherungszins Marge Marge
Fair Value Hedges
Zinsrisiko
EURIBOR 6.300 1,6231% 6M EURIBOR 0,9189 %
USD-LIBOR 4.736 41460%  3MUSD LIBOR 1,6014 %
GBP-LIBOR
Zins-Wahrungsrisiko
USD/EUR 1.557 11221 8,7500 % 3M EURIBOR 5,8751%
GBP/EUR 925 0,8646 2,8420 % 6M EURIBOR 0,9015 %
Ubrige 818
Cashflow Hedges
Wahrungsrisiko
Kauf
USD/EUR 1.758 1,3508 8,7832 % 7,7842 %
GBP/EUR 441 0,9071 79337 % 7,5761%
Ubrige
Verkauf
USD/EUR 55 1,2357
CHF/EUR
Zinsrisiko
EURIBOR
USD-LIBOR
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Nominalbetrage und Buchwerte derivativer Finanzinstrumente in Sicherungsbeziehungen

in Mio. €
2021 2020
Nominalbetrag der Buchwert der Wertin- Nominalbetrag der Buchwert der Wertan-
Sicherungs- Sicherungs- derung der Sicherungs- Sicherungs- derung der
instrumente instrumente Sicherungs- instrumente instrumente Sicherungs-
Finan- Finan- instrumente Finan- Finan- instrumente
zielle zielle im Geschafts- zielle zielle im Geschafts-
in Vermo- Verbind- jahr zur in Vermé- Verbind- jahr zur Bilanzausweis der
Fremd- gens- lich- Ermittlung der Fremd- gens- lich- Ermittlung der Sicherungs-
wahrung in€ werte keiten Ineffektivitat wahrung in€ werte keiten Ineffektivitat instrumente
Fair Value Hedges Sonstige
finanzielle
Vermdgenswerte/
Finanzielle
Zinsrisiko 20.224 972 ®3) (957) 21.680 1.902 0 1.058 Verbindlichkeiten
davon: EUR 14.825 15.463
davon:
usb 6115 5.399 6.671 5.438
davon:
GBP 0 0 700 779
Sonstige
finanzielle
Vermdgenswerte/
Zins-Wahrungs- Finanzielle
risiko 4.071 223 8) m4) 3191 123 (52) 173 Verbindlichkeiten
davon:
usb 1.747 1.557 1.747 1.557
davon:
GBP 1.400 1.617 700 796
davon:
Ubrige 897 839
Cashflow Hedges Sonstige
finanzielle
Vermégenswerte/
Finanzielle
Wihrungsrisiko 4.214 321 (@) 257 4.326 12 73) (183) Verbindlichkeiten
Kauf
USD/EUR 2.872 2.245 2.880 2.255
GBP/EUR 1155 1.277 1163 1.282
Ubrige 3 19
Verkauf
USD/EUR 746 654 895 732
Ubrige 36 38
Sonstige
finanzielle
Vermdgenswerte/
Finanzielle
Zinsrisiko 9.606 43 (105) 67 10.845 9 (261) (1.307) Verbindlichkeiten
USD-LIBOR 2.750 2.428 3.750 3.057
EURIBOR 7178 7.788

In dieser und den nachfolgenden Tabellen zu den Sicherungsbeziehungen werden Verluste als negative Betrdge ausgewiesen, sofern nicht explizit anders beschrieben.
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Angaben zu den Grundgeschaften in Sicherungsbeziehungen
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in Mio. €
Rest- Bestand der Bestand der
Buchwert bestand im sonstigen im sonstigen
der gesi- Wertanderung der kumu- Ergebnis Ergebnis
cherten Bestand der der gesicherten lierten erfassten erfassten
Grund- kumulierten Grundgeschafte Buchwert- Betrage des Betrage des
geschafte Buchwert- zur Ermittlung anpassung gesicherten gesicherten Bilanz-
(inkL. kumu- anpassung von Ineffek- fiir dedesi- Risikos Risikos ausweis der
lierte Fair flr designierte tivitaten in gnierte (bestehende (beendete gesicherten
Value Hedge Fair Value der Berichts- Fair Value Sicherungs- Sicherungs- Grundge-
Adjustments) Hedges periode Hedges beziehungen)? beziehungen)? schafte
Fair Value Hedges Finanzielle
Zinsrisiko 2021 20.923 799 970 277 n.a. na.  Verbindlich-
2020 23.417 1.741 (1.044) 258 n.a. n.a. keiten
Zins- 2021 4.304 59 129 0 n.a. n.a.
Wahrungsrisiko 2020 3.219 188 (164) 0 n.a. n.a.
Cashflow Hedges n.a.
Wahrungsrisiko 2021 n.a. n.a. (255) n.a. 129 8
2020 n.a. n.a. 179 n.a. 132 8
Zinsrisiko 2021 n.a. n.a. (42) n.a. 43) (1.847)
2020 n.a. n.a. 1.267 n.a. (198) (2.008)
Hedge of Net n.a.
Investment
Wahrungsrisiko 2021 n.a. n.a. 0 n.a. 794 n.a.
2020 n.a. n.a. 0 n.a. 794 n.a.
@ Betrage beinhalten die Anteile anderer Gesellschafter.
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen
in Mio. €
In die Gewinn- In die Gewinn-
und Verlust- und Verlust-
rechnung aus rechnung aus
dem sonstigen dem sonstigen
In der Ergebnis Ergebnis
Gewinn- und aufgrund aufgrund
Verlust- Eintritt der Eintritt der
rechnung gesicherten gesicherten
erfasste Im sonstigen Grund- Grund- Ausweis der
Hedge- Ergebnis geschafte geschéfte reklassifizierten Ausweis
Ineffek- erfolgs- reklassifizierte reklassifizierte effektiven der Ineffek-
tivitdten neutral Betrage Betrage Gesamt- Betrage in tivitaten in der
bestehender erfasste (designierte (dedesignierte veranderung der Gewinn- Gewinn- und
Sicherungs- Werténde- Sicherungs- Sicherungs- sonstiges und Verlust- Verlust-
beziehungen rungen beziehungen)? beziehungen)? Ergebnis rechnung rechnung
Fair Value n.a. Sonstiges
Hedges Finanzergebnis
Zinsrisiko 2021 13 n.a. n.a. n.a. n.a.
2020 14 n.a. n.a. n.a. n.a.
Zins- 2021 15 n.a. n.a. n.a. n.a.
Wahrungsrisiko 00 9 n.a. n.a. n.a. n.a.
Cashflow Sonstiges
Hedges Finanzergebnis
Wahrungsrisiko 2021 2 255 (258) 0 &) Umsatzerlose/
Materialaufwand/
Sonstiges
2020 4 179) 229 0 50 Finanzergebnis
Zinsrisiko 2021 25 42 68 207 316  Zinsaufwendungen
2020 40) (1.267) 38 163 (1.066)

2 Negative Betrage stellen Gewinne in der Gewinn- und Verlustrechnung dar.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ineffektivitaten resultieren im Wesentlichen aus der unterschiedlichen Abzin-
sung der gesicherten Grundgeschéfte (festverzinslich) und der designierten Sicherungsinstrumente (fest- und variabel verzins-
lich). Darlber hinaus ergeben sich bei den Zins-Wahrungssicherungen Effekte aus Wahrungsbasis-Spreads (Cross Currency
Basis Spreads), die in den Sicherungsinstrumenten enthalten sind, jedoch nicht in den Grundgeschaften. Bei einigen Siche-
rungen weichen die Ausstattungsmerkmale von Sicherungsinstrumenten und Grundgeschéaften voneinander ab, woraus sich
Ineffektivitaten ergeben. Bei Zinssicherungen Uber kiinftige hochwahrscheinliche Darlehensaufnahmen kdnnten Ineffektivi-
taten entstehen, sofern zeitliche Verschiebungen eintreten. Es ist auch fir die Zukunft nicht zu erwarten, dass sich der relative
Umfang der Ineffektivitdten wesentlich erhdht. Darliber hinaus bestehen keine weiteren potenziellen Quellen der Ineffektivitat.
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in Mio. €
Designierte Risikokomponenten (effektiver Teil)
Hedges of Net S
umme
Cashflow Hedges Investment S
designierte Summe
Wahrungs- Wéhrungs- Risiko- Kosten der sonstiges
risiko Zinsrisiko risiko komponenten Absicherung'J Ergebnis
Stand zum 1. Januar 2021 14 (2.206) 794 (1.271) 24 (1.247)
Erfolgsneutrale Veranderungen 254 42 0 296 60 356
Erfolgswirksame Reklassifizierungen in
die Gewinn- und Verlustrechnung
aufgrund Eintritt des gesicherten
Grundgeschafts (258) 275 0 17 2 19
Stand zum 31. Dezember 2021 137 (1.889) 794 (958) 86 (872)

@ Betrage beinhalten die Anteile anderer Gesellschafter.

b Die Kosten der Absicherung bestehen ausschlieRlich aus Wahrungsbasis-Spreads (Cross Currency Basis Spreads).

Derivative Finanzinstrumente. In der folgenden Tabelle sind die beizulegenden Zeitwerte der verschiedenen derivativen Finanz-
instrumente dargestellt. Dabei wird unterschieden, ob diese in eine wirksame Sicherungsbeziehung geméR IFRS 9 (Fair Value
Hedge, Cashflow Hedge, Net Investment Hedge) eingebunden sind oder nicht. Sonstige Derivate kénnen zudem eingebettet,

d. h. Bestandteil eines zusammengesetzten Instruments sein, welches einen nicht derivativen Basisvertrag enthalt.

in Mio. €
Buchwerte Buchwerte
3112.2021 3112.2020
Aktiva
Zins-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 8 22
In Verbindung mit Fair Value Hedges 972 1.902
In Verbindung mit Cashflow Hedges 43 9
Devisentermingeschafte/Devisen-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 44 15
In Verbindung mit Cashflow Hedges 17 8
Zins-/W&hrungs-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 227 169
In Verbindung mit Fair Value Hedges 223 123
In Verbindung mit Cashflow Hedges 305 3
Sonstige Derivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 0 0
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 246 819
Eingebettete Derivate 677 966
Passiva
Zins-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 64 31
In Verbindung mit Fair Value Hedges 3 0
In Verbindung mit Cashflow Hedges 105 261
Devisentermingeschéfte/Devisen-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 15 41
In Verbindung mit Cashflow Hedges 1 28
In Verbindung mit Net Investment Hedges 0 0
Zins-/W&hrungs-Swaps
Ohne Hedge-Beziehung 45 264
In Verbindung mit Fair Value Hedges 8 52
In Verbindung mit Cashflow Hedges 0 46
Sonstige Derivate in Verbindung mit Cashflow Hedges 0 0
Sonstige Derivate ohne Hedge-Beziehung 454 13
Eingebettete Derivate 7 129
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Ubertragungen von finanziellen Vermdgenswerten

Factoring-Transaktionen mit Ubertragung im Wesentlichen aller Chancen und Risiken

Die Deutsche Telekom ist Vertragspartner von zwei Factoring-Vereinbarungen zum revolvierenden Verkauf von Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen gegen Privat- und Geschaftskunden aus kurzfristigen, bereits félligen Entgelten, als auch tiber
einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren zahlbaren Entgelten aus Endgeréteverkaufen.

In einer Transaktion werden Forderungen direkt an eine strukturierte Einheit verkauft. Diese strukturierte Einheit halt die Forde-
rungen und allokiert die aus ihnen resultierenden Chancen und Risiken mittels vertraglicher Vereinbarungen auf die Deut-
sche Telekom und eine Bank. Sie wird durch die Emission von Schuldscheindarlehen an konzernexterne Dritte oder alternativ
mittels einer von einer Bank gestellten Kreditlinie finanziert. Die strukturierte Einheit wird mangels Mdglichkeit der Steuerung
der relevanten Aktivitadten nicht von der Deutschen Telekom konsolidiert.

Die zu verauBernden Forderungen werden aus einem Portfolio unter Beachtung der im Forderungskaufvertrag festgelegten
Ankaufskriterien sowie eines obligatorischen Mindestvolumens durch die Entscheidung der strukturierten Einheit ausgewahlt.
Die Deutsche Telekom ist verpflichtet, betagte Forderungen sowie Forderungen, bei denen eine Wertberichtigung unmittelbar
bevorsteht, zum Nominalbetrag zurlickzukaufen. Solche Riickkdufe hatten keinerlei Auswirkungen auf die Aufteilung der kredit-
risikobedingten Ausfélle, da diese dem Kaufer entsprechend der vereinbarten Risikoteilung zurlickbelastet wiirden. Die aus den
Rickkaufen resultierenden Zahlungsmittelabfllsse fallen in der Regel im auf den Rickkauf folgenden Monat an. Die struktu-
rierte Einheit hat keine anderen Geschaftsaktivitaten als den Kauf oder Verkauf von Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen oder anderen Investments. Die Deutsche Telekom ist keinen anderen Risiken ausgesetzt als den im Vertrag vereinbarten,
aus den verkauften Forderungen resultierenden Kredit- und Spatzahlungsrisiken.

Die Beurteilung der aus den verkauften Forderungen resultierenden Risiken basiert auf dem Kreditrisiko (Ausfallrisiko) und dem
Risiko verspéteter Zahlung (Spatzahlungsrisiko). Die Deutsche Telekom trégt bestimmte Anteile am Kreditrisiko. Die (ibrigen
kreditrisikobedingten Ausfélle lbernimmt der Kéufer. Das Spatzahlungsrisiko wird weiterhin in voller Héhe von der Deut-
schen Telekom getragen. Alle verkauften Forderungen wurden vollstandig ausgebucht, da im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken (bertragen wurden. Im Ausbuchungszeitpunkt wird der beizulegende Zeitwert der erwarteten Verluste aufwands-
wirksam in den finanziellen Verbindlichkeiten erfasst.

Die Deutsche Telekom fiihrt fir die verkauften Forderungen weiterhin das Forderungs-Management (Servicing) durch, wobei
die strukturierte Einheit das Recht hat, das Servicing ohne besondere Griinde auf Dritte zu ibertragen. Fir die Angaben zum
anhaltenden Engagement aus den verauRerten Forderungen wird auf nachfolgende Tabelle verwiesen.

In einer anderen Transaktion werden Forderungen direkt an eine Bank veraufert, wobei die Deutsche Telekom im Einzelfall frei
entscheiden kann, ob und in welchem Umfang das revolvierende Nominalvolumen ausgenutzt wird. Darliber hinaus gehende
Verkaufe sind im Einzelfall zu vereinbaren. Die fiir die jeweilige Risikobeurteilung relevanten Risiken aus den verkauften Forde-
rungen sind das Kreditrisiko (Ausfallrisiko) sowie das Risiko verspateter Zahlung (Spatzahlungsrisiko), die gegen Zahlung eines
fixen Kaufpreisabschlages vollstdndig auf den Forderungskaufer Gibertragen werden. Ausfalle bestimmter Debitoren werden bis
zu einem Hochstbetrag von einer Kreditversicherung erstattet und das Ausfallrisiko dadurch gemindert. Die zum Abschluss-
Stichtag verkauften Forderungen wurden vollstandig ausgebucht. Im Ausbuchungszeitpunkt wird der fixe Kaufpreisabschlag
aufwandswirksam erfasst. Das Forderungs-Management fir die verkauften Forderungen wird gegen Entgelt weiterhin von der
Deutschen Telekom durchgefiihrt. Fiir die Angaben zu den verduRerten Forderungen wird auf nachfolgende Tabelle verwiesen.

Flr drei im ersten Quartal des Geschéaftsjahres planmaRig beendete Factoring-Vereinbarungen wurden seit Vertragsbeginn
kumuliert Aufwendungen in Héhe 1,5 Mio. € erfasst.

Factoring-Transaktionen mit Aufteilung der wesentlichen Chancen und Risiken sowie Ubertragung der Verfiigungsmacht
Weiterhin besteht eine revolvierende Factoring-Transaktion, gemaR der eine Bank zum Ankauf von Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen aus Uber einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren zahlbaren Entgelten aus Endgerateverkaufen
verpflichtet ist. Die Deutsche Telekom kann im Einzelfall frei entscheiden, ob und in welchem Umfang das revolvierende Nomi-
nalvolumen ausgenutzt wird. Die flr die Risikobeurteilung relevanten Risiken hinsichtlich der verkauften Forderungen sind
das Kreditrisiko (Ausfallrisiko) sowie das Risiko verspateter Zahlung (Spétzahlungsrisiko). Die Deutsche Telekom tragt aus den
verschiedenen Tranchen kreditrisikobedingte Ausfélle jeweils bis zu einer bestimmten Hohe; die tibrigen kreditrisikobedingten
Ausfille Gbernimmt die Bank. Das Spatzahlungsrisiko wird vollstdndig von der Deutschen Telekom getragen. Aufgrund der
Aufteilung der wesentlichen Risiken zwischen Deutscher Telekom und Bank wurden so gut wie alle mit den verkauften Forde-
rungen verbundenen Risiken und Chancen weder libertragen noch zuriickbehalten. Die Verfiigungsgewalt iber die verkauften
Forderungen ging auf die Bank iiber, da sie (iber die tatsachliche Fahigkeit zum Weiterverkauf der Forderungen verfiigt. Die
Bank hat das Recht, samtliche iberfalligen Forderungen an die Deutsche Telekom zuriick zu verkaufen. Der Kaufpreis entspricht
dem Nominalbetrag und ist im auf den Riickkauf folgenden Monat zu zahlen. Solche Riickkdufe haben keinerlei Auswirkungen
auf die Aufteilung der kreditrisikobedingten Ausfille, da die Ausfélle der Bank entsprechend der vereinbarten Risikoteilung
zurlickbelastet wirden. Alle verkauften Forderungen wurden ausgebucht. Im Ausbuchungszeitpunkt wird der beizulegende
Zeitwert der erwarteten Verluste aufwandswirksam in den finanziellen Verbindlichkeiten erfasst. Fiir die Angaben zum anhal-
tenden Engagement aus den veraufRerten Forderungen wird auf nachfolgende Tabelle verwiesen.
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Factoring-Transaktionen mit Aufteilung der wesentlichen Chancen und Risiken, bei denen die Verfligungsmacht bei der Deut-
schen Telekom verbleibt

Darliber hinaus bestehen mehrere Factoring-Vereinbarungen, gemaR denen die Deutsche Telekom auf revolvierender Basis
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Privat- und Geschaftskunden aus bereits félligen Entgelten als auch tiber
einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren zahlbaren Entgelten aus Endgeréteverkaufen veraufRert.

In zwei Transaktionen verkaufen Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom Forderungen an strukturierte Einheiten, die
wiederum auch Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom sind und die ausschlieRlich fiir diese Factoring-Vereinbarungen
gegriindet wurden. Die erforderlichen Finanzmittel werden diesen strukturierten Einheiten im Rahmen der allgemeinen
Konzernfinanzierung der Deutschen Telekom zur Verfligung gestellt. AuRer den aus dem Kauf und Verkauf der jeweiligen Forde-
rungen gemal Factoring-Vereinbarungen resultierenden besitzen diese strukturierten Einheiten keine anderen Vermdgens-
werte und Schulden. Die strukturierten Einheiten lbertragen die rechtliche Glaubigerstellung an den Forderungen jeweils an
eine Bank, die diese rechtliche Glaubigerstellung zu Gunsten der an den Forderungen wirtschaftlich berechtigten jeweiligen
Investoren wahrnimmt (Administrative Agent). Diese Investoren sind insgesamt neun Banken sowie sechs weitere strukturierte
Einheiten. Die Deutsche Telekom konsolidiert diese sechs weiteren strukturierten Einheiten nicht, da sie nicht die Méglichkeit
hat, deren relevante Aktivitaten zu steuern. Die sechs weiteren strukturierten Einheiten werden durch die Emission von Schuld-
scheindarlehen an konzernexterne Dritte oder alternativ mittels jeweils einer von einer Bank gestellten Kreditlinie finanziert.

In einer weiteren Transaktion werden Forderungen direkt an eine strukturierte Einheit verkauft. Diese strukturierte Einheit halt
die Forderungen und allokiert die aus ihnen resultierenden Chancen und Risiken mittels vertraglicher Vereinbarungen auf die
Deutsche Telekom und eine Bank. Sie wird durch die Emission von Schuldscheindarlehen an konzernexterne Dritte oder alter-
nativ mittels einer von einer Bank gestellten Kreditlinie finanziert. Die strukturierte Einheit wird mangels Méglichkeit der Steue-
rung der relevanten Aktivitaten nicht von der Deutschen Telekom konsolidiert.

Die zu verdufRernden Forderungen werden aus den jeweiligen Portfolien entweder in einem automatisierten Prozess unter
Beachtung der im Forderungskaufvertrag festgelegten Ankaufkriterien oder durch die Entscheidung der jeweiligen struktu-
rierten Einheit unter Beachtung eines obligatorischen Mindestvolumens ausgewahlt. Die VerauRerung der Forderungen erfolgt
Uiberwiegend téaglich und wird monatlich abgerechnet. Die Kaufpreise werden bis zu einem bestimmten Betrag sofort bei
Verkauf ausbezahlt, dariiber hinausgehende Kaufpreisanteile erst, soweit der Bestand an verkauften Forderungen im jewei-
ligen Portfolio wieder entsprechend absinkt bzw. sich die Forderungscharakteristika andern. In allen Transaktionen ist die Deut-
sche Telekom verpflichtet, betagte Forderungen sowie Forderungen, bei denen eine Wertberichtigung unmittelbar bevorsteht,
zum Nominalbetrag zurlickzukaufen. Solche Rickkaufe hatten keinerlei Auswirkungen auf die Aufteilung der kreditrisikobe-
dingten Ausfalle, da diese den Kéaufern entsprechend der vereinbarten Risikoteilung zuriickbelastet wiirden. Die aus den Riick-
kaufen resultierenden Zahlungsmittelabfliisse fallen in der Regel im auf den Rickkauf folgenden Monat an. Keine der struktu-
rierten Einheiten hat andere Geschéftsaktivitaten als den Kauf oder Verkauf von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
oder anderen Investments. Unter keiner Transaktion ist die Deutsche Telekom anderen Risiken ausgesetzt als dem in dem jewei-
ligen Vertrag vereinbarten, aus den verkauften Forderungen resultierenden Kreditrisiko und Spétzahlungsrisiko.

In weiteren Transaktionen werden Forderungen ohne die Einbindung strukturierter Einheiten direkt an konzernexterne Erwerber
verkauft. Soweit in einzelnen Portfolien mehr Forderungen angekauft werden, wird der Kaufpreis gestundet, bis das maximale
Programmvolumen wieder entsprechend absinkt. Die Deutsche Telekom kann in allen Transaktionen frei entscheiden, ob und
in welchem Volumen Forderungen verkauft werden. In einzelnen Portfolien werden Forderungen, bei denen eine Wertminde-
rung unmittelbar bevorsteht, an die Deutsche Telekom zurlickverkauft, wobei der Kaufpreis den tatséchlich erzielten Inkasso-
bzw. VerduRerungserldsen entspricht und zu zahlen ist, nachdem die Deutsche Telekom diese Inkasso- bzw. VerduRerungser-
l6se vereinnahmt hat. Solche Riickkaufe hatten weder Auswirkungen auf die Aufteilung der kreditrisikobedingten Ausfalle noch
auf die Liquiditatslage der Deutschen Telekom. In einem Portfolio besteht eine Kreditversicherung, die Ausfalle bestimmter
Debitoren bis zu einem bestimmten Héchstbetrag erstattet und auf diese Weise das Verlustrisiko mindert.
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Die Beurteilung der aus den verkauften Forderungen resultierenden Risiken basiert auf dem Kreditrisiko (Ausfallrisiko) und
dem Risiko verspateter Zahlung (Spatzahlungsrisiko). Die Deutsche Telekom tragt in den einzelnen Transaktionen bestimmte
Anteile am Kreditrisiko. Die Ubrigen kreditrisikobedingten Ausfélle libernehmen die jeweiligen Kaufer. Das Spétzahlungsrisiko
wird in allen Transaktionen weiterhin in voller Hohe von der Deutschen Telekom getragen. So gut wie alle mit den verkauften
Forderungen verbundenen Chancen und Risiken wurden weder (ibertragen noch zuriickbehalten (Aufteilung der wesentlichen
Chancen und Risiken zwischen Deutscher Telekom und den Kaufern). Die Deutsche Telekom flihrt fiir die verkauften Forde-
rungen weiterhin das Forderungs-Management (Servicing) durch. Unter den Factoring-Vereinbarungen, bei denen strukturierte
Einheiten eingeschaltet sind, haben die Kaufer das Recht, das Servicing ohne besondere Griinde auf Dritte zu Ubertragen.
Obwohl die Deutsche Telekom nicht berechtigt ist, Uber die verkauften Forderungen in anderer Weise zu verfligen als in ihrer
Rolle als Servicer, behélt die Deutsche Telekom die Verfligungsmacht lber die verkauften Forderungen, da die Kaufer und die
strukturierten Einheiten nicht tber die tatsdchliche Fahigkeit zum Weiterverkauf der erworbenen Forderungen verfligen. Im
Zeitpunkt des Forderungsverkaufs wird der beizulegende Zeitwert der erwarteten Verluste aufwandswirksam erfasst. Erwar-
tete kiinftige Auszahlungen sind als Bestandteil der verbundenen Verbindlichkeit ausgewiesen. In den Transaktionen mit struk-
turierten Einheiten werden bestimmte Kaufpreisbestandteile zunachst einbehalten und, in Abhangigkeit von der Hohe der
tatsachlichen Forderungsausfille, erst spater an die Deutsche Telekom ausbezahlt. Soweit die spatere Vereinnahmung solcher
Kaufpreisbestandteile erwartet wird, werden sie in Hohe ihres beizulegenden Zeitwerts aktiviert. Die Deutsche Telekom bilan-
ziert die verkauften Forderungen aus Lieferungen und Leistungen weiterhin in Hohe ihres anhaltenden Engagements, d. h. in
Hoéhe des Maximalbetrags, mit dem sie weiterhin flir das den verkauften Forderungen innewohnende Kreditrisiko und Spat-
zahlungsrisiko haftet, und passiviert eine korrespondierende, als Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten ausgewiesene
verbundene Verbindlichkeit. Die Forderungen und die verbundene Verbindlichkeit werden nachfolgend in dem Umfang ausge-
bucht, in dem sich das anhaltende Engagement der Deutschen Telekom reduziert (insbesondere bei erfolgter Zahlung durch
den Kunden). Der Buchwert der Forderungen wird nachfolgend aufwandswirksam reduziert in dem Umfang, wie die aus dem
Kreditrisiko und dem Spéatzahlungsrisiko resultierenden, von der Deutschen Telekom zu tragenden tatsachlichen Verluste die
anfanglich erwarteten Ubersteigen. Fiir die Angaben zum anhaltenden Engagement aus den verdufRerten Forderungen wird auf

nachfolgende Tabelle verwiesen.

Ubertragungen von finanziellen Vermogenswerten

276

Betrage in Mio. €

2021

Ubertragung der wesentlichen Chancen

und Risiken Aufteilung der wesentlichen Chancen und Risiken
I Ubertragung der Zuriickbehalt der
. Teilweise Verfi ht Verfi ht
Ubertragung des ertugungsmac erfligungsmac
Kreditrisikos und . Vollstandige _ Teilweise oder vollstédndige
vollstandiger Ubertragung des Ubertragung des Kreditrisikos und
Zuriickbehalt des Kredit- und Teilweise vollstandiger Zurlickbehalt des
Spéatzahlungsrisikos Spéatzahlungsrisikos Ubertragung des Spéatzahlungsrisikos
Kreditrisikos und Mit Ohne
Mit Einbindung Ohne Einbindung vollsténdiger Einbindung Einbindung
strukturierter strukturierter Zuriickbehalt des strukturierter strukturierter
Einheiten Einheiten Spatzahlungsrisikos Einheiten Einheiten Summe
Ende der Vertragslaufzeiten 2023 2022 2022 2022-2025 2022
Vertragliches Maximalvolumen 95 85 90 8.829 324 9.423
Sofort auszuzahlende Kaufpreise 95 85 80 2.041 324 2.625
Verkauftes Forderungsvolumen zum Stichtag 101 75 79 2.799 250 3.304
Bandbreite des verkauften Forderungsvolumens im
Berichtsjahr 11-49 26-75 18-32 1.533-2.046 112-296
Ruckstellung fur Forderungs-Management 0 0 0 0 0 0
Anhaltendes Engagement
Maximales Kreditrisiko (vor Kreditversicherung) é 0 15 593 0 614
Kreditversicherung 0 29 0 0 21 50
Maximales Spatzahlungsrisiko 0 0 0 6 0 [
Buchwert des anhaltenden Engagements (Aktivseite) 0 0 0 507 0 507
Buchwert der verbundenen Verbindlichkeit 0 0 0 599 0 599
Beizulegender Zeitwert der verbundenen Verbindlichkeit 0 0 0 M 0 91
Riickkaufvereinbarungen
Nominalwert der zum Nominalbetrag riickkaufbaren
Forderungen 0 0] 79 2.743 0 2.822
Nominalwert der zum Inkassoerlds riickkaufbaren
Forderungen 101 0 0 56 0 157
Erfolgswirksam erfasste Kaufpreisabschlage,
Programmgebiihren und anteilige Verlustzuweisungen
Aktuelles Berichtsjahr 1 0 1 N 94
Kumuliert seit Vertragsbeginn 7 3 7 1.262 4 1.283
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Betrage in Mio. €

2020

Ubertragung der
wesentlichen
Chancen und

Risiken Aufteilung der wesentlichen Chancen und Risiken
Ubertragung der
Verfligungsmacht Zurlickbehalt der Verfligungsmacht
Teilweise Teilweise oder vollstandige Ubertragung des
- Kreditrisikos und vollstandiger Zuriickbehalt
Ubertragung des des Spatzahl isik
; Vollstandige Kreditrisikos und ©s spatzanlungsrisikos
Ubertragung des liberwiegender Mit Einbindung Ohne Einbindung
Kredit- und Zuriickbehalt des strukturierter strukturierter
Spatzahlungsrisikos Spatzahlungsrisikos Einheiten Einheiten Summe
Ende der Vertragslaufzeiten 2021-2022 2021 2021-2024 2022
Vertragliches Maximalvolumen 180 90 4.637 324 5.231
Sofort auszuzahlende Kaufpreise 180 80 1.984 324 2.568
Verkauftes Forderungsvolumen zum Stichtag 94 61 2.677 297 3129
Bandbreite des verkauften Forderungsvolumens im Berichtsjahr 36-116 22-57 1.703-2.147 185-306
Rickstellung fur Forderungs-Management 0 0 0 0 0
Anhaltendes Engagement
Maximales Kreditrisiko (vor Kreditversicherung) 0 14 819 0 833
Kreditversicherung 27 0 0 23 50
Maximales Spatzahlungsrisiko 0 0 6 1 7
Buchwert des anhaltenden Engagements (Aktivseite) 0 0 816 1 817
Buchwert der verbundenen Verbindlichkeit 0 0 825 1 826
Beizulegender Zeitwert der verbundenen Verbindlichkeit 0 0 9 0 9
Riickkaufvereinbarungen
Nominalwert der zum Nominalbetrag riickkaufbaren
Forderungen 41 2.562 2.623
Nominalwert der zum Inkassoerl6s riickkaufbaren Forderungen 0 0 16 0 16
Erfolgswirksam erfasste Kaufpreisabschlége,
Programmgebiihren und anteilige Verlustzuweisungen
Aktuelles Berichtsjahr 1 14 16
Kumuliert seit Vertragsbeginn 4 6 1178 3 1191

41 Kapital-Management

Vorrangiges Ziel des Kapital-Managements bzw. der Finanzstrategie der Deutschen Telekom ist es, einen Ausgleich der unter-
schiedlichen Erwartungen der nachfolgenden Interessengruppen sicherzustellen, damit gentigend Mittel flr eine attraktive
Dividendenpolitik, den Schuldenabbau, einen verantwortungsvollen Personalumbau sowie Investitionen in ein nachhaltiges und
positives Kundenerlebnis zur Verfligung stehen:

m Die Aktiondre erwarten eine angemessene und verlassliche Verzinsung auf ihr eingesetztes Kapital.
= Die Fremdkapitalgeber erwarten eine angemessene Verzinsung und die Fahigkeit zur Schuldenriickzahlung.

m Die Mitarbeitenden erwarten sichere Arbeitsplatze mit Zukunftsperspektiven sowie eine verantwortungsvolle Gestaltung

des notwendigen Personalumbaus.

m Die ,,Unternehmer im Unternehmen® erwarten ausreichende Investitionsmittel, um das zukiinftige Geschaft zu gestalten und
um Produkte, Innovationen und Services flr die Kunden zu entwickeln.
m Die Gesellschaft erwartet, dass die Deutsche Telekom ihre Moglichkeiten ausschépft, um die Umwelt zu schiitzen, ein faires

und demokratisches Miteinander zu férdern und die Digitalisierung verantwortungsvoll zu gestalten.

Eine wichtige Kennzahl der Kapitalmarkt-Kommunikation gegeniber Investoren, Analysten und Rating-Agenturen ist die rela-
tive Verschuldung, die das Verhaltnis von Netto-Finanzverbindlichkeiten zum bereinigten EBITDA darstellt. Zum
31. Dezember 2021 ergibt sich hieraus ein Wert von 3,06x (31. Dezember 2020: 2,78x). Den Zielkorridor von 2,25x bis 2,75x fiir
die relative Verschuldung wird die Deutsche Telekom aufgrund des Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint voraus-
sichtlich bis Ende 2024 verlassen. Die KenngréRen bereinigtes EBITDA und Netto-Finanzverbindlichkeiten sind nicht Bestand-
teil der Rechnungslegungsvorschriften nach den International Financial Reporting Standards und kdnnen in der Definition und
Berechnung dieser GroRen bei anderen Unternehmen abweichend sein. Eine weitere wesentliche KenngroRe ist die Eigenka-
pitalquote, das Verhéltnis von Eigenkapital zur Bilanzsumme, jeweils gemaR Konzern-Bilanz. Zum 31. Dezember 2021 betragt
die Eigenkapitalquote 28,9 % (31. Dezember 2020: 27,4 %). Der Zielkorridor liegt unverandert zwischen 25 und 35 %. Dariiber

hinaus halt die Deutsche Telekom eine Liquiditatsreserve, welche die Félligkeiten der ndchsten 24 Monate deckt.

Weitere Informationen hierzu finden Sie in den Kapiteln ,Konzernsteuerung® und ,Geschéaftsentwicklung des Konzerns* im zusammengefassten Lagebe-

richt.
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in Mio. €
Veranderung
3112.20212 3112.2020 Veranderung in %
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 93.857 87.702 6155 7,0
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 4.003 5.257 (1.254) (239)
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 13.730 14149 419) (3,0
Leasing-Verbindlichkeiten 33.767 32.715 1.052 3,2
Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlichkeiten 145.357 139.823 5.534 4,0
Zinsabgrenzungen (1.012) (1.035) 23 2,2
Sonstige (855) (703) (152) (21,6)
Brutto-Finanzverbindlichkeiten 143.490 138.085 5.405 39
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7.617 12.939 (5.322) (GYN)]
Derivative finanzielle Vermogenswerte 2.762 4,038 (1.276) (31,6)
Andere finanzielle Vermogenswerte 969 881 88 10,0
Netto-Finanzverbindlichkeiten 132142 120.227 11.915 99

@ EinschlieRlich der zum 31. Dezember 2021in den Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten
und VerauRerungsgruppen enthaltenen Netto-Finanzverbindlichkeiten der T-Mobile Netherlands.

42 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen

Bundesrepublik Deutschland und andere nahestehende Unternehmen

Die Bundesrepublik Deutschland (Bund) ist direkt und indirekt (Uber die KfW Bankengruppe) mit insgesamt 30,5 %
(31. Dezember 2020: 31,9 %) an der Deutschen Telekom AG beteiligt. Dies fiihrte in friheren Jahren aufgrund der Haupt-
versammlungsprasenzen bei der Deutschen Telekom AG zu einer Hauptversammlungsmehrheit des Bundes und begriindete
damit ein Beherrschungsverhaltnis gegenliber der Deutschen Telekom. Aufgrund gestiegener Hauptversammlungsprasenzen
verfligte der Bund seit 2016 nicht mehr (ber eine Mehrheit der Stimmen in den Hauptversammlungen der Deut-
schen Telekom AG. Es ist deshalb nicht mehr von einem Beherrschungsverhaltnis, sondern lediglich von einem maRgeblichen
Einfluss des Bundes auf die Deutsche Telekom auszugehen. Daher gelten der Bund und die von ihm beherrschten und gemein-
schaftlich beherrschten Unternehmen, nicht aber die Unternehmen, bei denen der Bund malRgeblichen Einfluss ausiiben kann,
als nahestehende Unternehmen der Deutschen Telekom. Im Geschaftsverkehr agiert die Deutsche Telekom jeweils unmittelbar
gegenlber diesen Unternehmen, sowie gegeniiber Behdrden und sonstigen staatlichen Stellen als unabhéngige Partei. Die
Deutsche Telekom nimmt an Frequenzauktionen der Bundesnetzagentur teil. Erwerbe (ber Lizenzen an Mobilfunk-Spektren
kénnen Ausbauverpflichtungen zur Folge haben.

Der Bundesanstalt fiir Post und Telekommunikation (Bundesanstalt) sind per Gesetz bestimmte Aufgaben (ibertragen worden,
die unternehmenstiibergreifende Angelegenheiten der Deutschen Telekom AG sowie der Deutschen Post AG und der Deutschen
Bank AG (als Rechtsnachfolgerin der Deutschen Postbank AG) betreffen. Die Bundesanstalt fiihrt u. a. die Postbeamtenkran-
kenkasse, das Erholungswerk, die Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost (VAP) und das Betreuungswerk fiir die Deut-
sche Telekom AG, die Deutsche Post AG und der Deutschen Bank AG (als Rechtsnachfolgerin der Deutsche Postbank AG). Die
Koordinations- und Verwaltungsaufgaben werden auf der Grundlage von Geschaftsbesorgungsvertragen wahrgenommen. Im
Rahmen der Altersversorgung fiir Beamte hatte die Deutsche Telekom AG zusammen mit der Deutschen Post AG und der Deut-
schen Bank AG (als Rechtsnachfolgerin der Deutschen Postbank AG) bis zum Berichtsjahr 2012 eine gemeinsame Versorgungs-
kasse, den Bundes-Pensions-Service fiir Post und Telekommunikation e.V., Bonn (BPS-PT), unterhalten. Mit dem Gesetz zur
Neuordnung der Postbeamtenversorgungskasse (PVKNeuG) wurden zum 1. Januar 2013 die Aufgaben des BPS-PT im Rahmen
der Postbeamtenversorgung (organisiert in der Postbeamtenversorgungskasse) auf die bereits bestehende Bundesanstalt
libertragen. Die Aufgaben der Postbeamtenversorgung werden damit durch die Postbeamtenversorgungskasse als Bestandteil
der Bundesanstalt wahrgenommen. Diese gemeinsame Postbeamtenversorgungskasse ist arbeitsteilig tatig und Gbernimmt
dazu fir den Bund treuhanderisch die Finanzverwaltung im Rahmen der Altersversorgung. Fiir das Geschéftsjahr 2021 wurden
von der Deutschen Telekom Zahlungen in Héhe von 129 Mio. € (2020: 121 Mio. €, 2019: 146 Mio. €) geleistet. Zahlungen wurden
zudem nach den Vorschriften des PVKNeuG an die Postbeamtenversorgungskasse geleistet.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 15 ,,Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen®

Der Bund und die von ihm beherrschten und gemeinschaftlich beherrschten Unternehmen sind Kunden bzw. Lieferanten der
Deutschen Telekom und haben somit gegenseitige Vertragsbeziehungen mit der Deutschen Telekom.

Gegeniiber Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen existieren keine wesentlichen Umsétze, Forderungen
oder Verbindlichkeiten.
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Natiirliche nahestehende Personen

In der Aufsichtsratssitzung am 25. Februar 2021 hat der Aufsichtsrat ein neues Vorstandsvergiitungssystem beschlossen,
welches den Neuerungen des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) in der Fassung vom 16. Dezember 2019 und
den Gesetzesdnderungen im Aktiengesetz (ARUG II) Rechnung tragt. Dieses Vergiitungssystem wurde der Hauptversammlung
der Deutschen Telekom AG am 1. April 2021 zur Abstimmung vorgelegt und von dieser gebilligt. Die detaillierte Darstellung des
Systems der Vorstands- und Aufsichtsratsvergilitung, die Angaben zur Vergiitung jedes einzelnen Vorstands- und Aufsichts-
ratsmitglieds sowie weitere Einzelangaben sind Bestandteil des separat verdffentlichten Verglitungsberichts von Vorstand und
Aufsichtsrat nach § 162 AktG.

| Ausfiihrliche Informationen zur Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat werden im separaten Vergiitungsbericht verdffentlicht.

Die vereinfacht schematisch dargestellten festen und variablen Vergiltungsbestanteile kénnen der folgenden Grafik
entnommen werden:

Vergiitung des Vorstands

Feste Vergiitungsbestandteile

Variable Vergiitungsbestandteile

(V] (V] V) O (V] (V] O
Grundvergiitung Sachbeziige Sonstige Short Term | Share Matching | Long Term Aktienhaltevor-
Zwolf monatliche = Geschafts- Nebenleistungen Incentive — STI | Plan - SMP i | Incentive - LTI schriften (Share
Auszahlungen fahrzeug = Umzugskosten Einjahrige variable | Nach Ablaufvon 1 Vierjahrige lang- Ownership Guide-

= Fahreruber- = Kosten einer Erfolgsvergitung | vier Jahren wird | fristige variable lines - SOG)
lassung doppelten Haus- fur das laufende | das Aktiendeferral | | Erfolgsvergiitung. Gegenwert einer
= \ersicherungs- haltsfihrung Geschéftsjahr. i von Unterneh- | | Besteht aus vier jahrlichen
schutz = Ausgleichs- | mensseite im I | gleichgewichteten | | Grundvergitung
= Geldwerte zahlungen flr ! Verhaltnis 1:1 | | KPIs. aufbauen.
Vorteile den Verlust von }mit einer T-Aktie |
variablen Ver- (F:ﬂ’ ””””” e gematcht. !
gutungsbestand- | icht- i I
. Eigeninvestment: H-I !
feilen beim } Aktiendeferral 1 } }
Vorarbeitgeber |, 1 !

Im Berichtsjahr betrugen die fiir kurzfristig fallige Leistungen erfassten Aufwendungen an Vorstand und Aufsichtsrat 23,1 Mio. €
(2020: 20,5 Mio. €). Diese umfassen aus der Vorstandsvergltung die Grundvergltung, die Nebenleistungen und den Short
Termin Incentive (STI) sowie die Aufsichtsratsverglitung in Form der fixen Vergiitung und Ausschussvergiitung sowie des
Sitzungsgeldes. Fir die langfristig falligen Leistungen wurden Aufwendungen in Héhe von 5,2 Mio. € (2020: 7,3 Mio. €) firr die
aus dem alten Verglitungssystem bestehenden Tranchen der Variable Il erfasst. Fiir die Vorstandsversorgung wurde Dienstzeit-
aufwand in Héhe von 0,5 Mio. € erfasst (2020: 2,3 Mio. €). Dartiber hinaus sind Aufwendungen flr anteilsbasierte Vergiitungen
des Vorstands in H6he von 5,2 Mio. € (2020: 2,0 Mio. €) angefallen, die auf die Teilnahme am Share Matching Plan und auf die
erstmalige Teilnahme am Long Term Incentive Plan (LTI) entfallt. 2021 und 2020 wurden keine Leistungen aus Anlass der Been-
digung des Arbeitsverhaltnisses als Aufwand erfasst.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie in Angabe 44 , Anteilsbasierte Vergiitung“.

Bestandteile des Short Term Incentive

O |

‘ KONZERNFINANZZIELE SEGMENTFINANZZIELE ‘ a ‘ ESG-ZIELE ‘ e ‘ PERFORMANCEFAKTOR ‘

% des Zielbetrags % des Zielbetrags % des Zielbetrags Strategisches

Individualziel
Service-Umsatz 30 % Service-Umsatz 33% CO2-Ausstol} 50 % 0
EBITDA AL (unbereinigt) 30% EBITDA AL (unbereinigt) 33% Energieverbrauch 50% Value Adherence
Free Cashflow AL 40 % Indirekte Kosten AL (bereinigt) || 33 %

0 %150 % 0 %150 % 0 %150 % 0,8-1,2

Details zu den in den Short Term Incentive einflieRenden finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren finden Sie im Kapitel ,,Konzernsteuerung*”
im zusammengefassten Lagebericht.

Die in den langfristig falligen Leistungen erfassten Aufwendungen betreffen die Teilnahme an den jahrlich aufgelegten vierjah-
rigen Tranchen der Variable Il, die letztmalig flir das Geschaftsjahr 2020 gewéhrt wurde und seit dem Geschéftsjahr 2021 durch
den aktienbasierten LTI ersetzt wurde. Die folgende Grafik zeigt die in der Variable Il allokierten Zielparameter, die jeweils eine
Zielerreichung zwischen 0 und 150 % erreichen kdnnen.
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Bestandteile der Variable Il

Variable Il
Langfristige variable Erfolgsverglitung
IZS% IZS% IZS% IZS%
Return on Capital Earnings per Share Mitarbeiter- Kunden-
Employed (ROCE) (EPS) zufriedenheit zufriedenheit

Der erstmalig in 2021 gewéhrte LTl ist aktienkursbasiert und wird gemeinsam mit dem Share Matching Plan (SMP) im Rahmen
der Angaben zur anteilsbasierten Verglitung detailliert dargestellt.

| Details zu den Bestandteilen des Long Term Incentive Plans finden Sie in Angabe 44 ,Anteilsbasierte Vergltung®

Zum 31. Dezember 2021 hat die Deutsche Telekom Ruiickstellungen fir die Vorstands- und Aufsichtsratsverglitung aus kurz-
fristig falligen Leistungen von 13,4 Mio. € (2020: 11,6 Mio. €) und aus anderen langfristig falligen Leistungen von 14,8 Mio. €
(2020: 14,3 Mio. €) passiviert. Dariiber hinaus beléuft sich der Barwert der Pensionsverpflichtung (DBO) aus der Vorstandsver-
sorgung auf 27,3 Mio. € (2020: 28,0 Mio. €).

Der Gesamtaufwand fir die Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat betragt im Berichtsjahr 33,9 Mio. € (2020: 32,2 Mio. €).

Mit der Einflihrung des neuen Vorstandsverglitungssystems im Jahr 2021 erhalten neue Mitglieder des Vorstands keine Zusage
auf eine Vorstandsversorgung mehr. Die aktuellen Vorstandsmitglieder mit einer beitragsorientierten Versorgungszusage
haben firr das Jahr 2021 keine Beitrége erhalten. Das bis zum 31. Dezember 2020 erdiente Versorgungsguthaben wurde unver-
fallbar festgestellt. Bei Eintritt des Versorgungsfalls erhalten diese Vorstandsmitglieder das Versorgungsguthaben als Einmal-
kapital ausbezahlt. Eine Sonderregelung gilt flir die Versorgungszusage von Herrn Timotheus Hoéttges, die leistungsorien-
tiert ausgestaltet ist und im Versorgungsfall zu lebenslangen Rentenzahlungen mit einer Hinterbliebenenversorgung in Form
von Witwen- und Waisenrentenanspriichen fiihrt. Die Zusage besteht in einem lebenslangen Ruhegeld ab Vollendung des
62. Lebensjahres bzw. einem vorgezogenen Ruhegeld mit Vollendung des 60. Lebensjahres. Fiir den Fall des vorgezogenen
Ruhegelds werden entsprechende versicherungsmathematische Abschlage durchgefiihrt. Das maximale Versorgungsniveau
von 50 % der jahrlichen Grundvergiitung wurde im Jahre 2018 erreicht. Seit diesem Zeitpunkt erfolgt eine jahrliche Dynami-
sierung von 2,4 %. BezugsgrofRe fiir Versorgungsniveau und Dynamisierung ist jeweils die bis zum 31. Dezember 2018 giiltige
Grundvergltung. Im Versorgungsfall werden die zu leistenden Versorgungszahlungen jahrlich dynamisiert. Dabei betragt der
verwendete Steigerungsprozentsatz 1 %. Im Fall einer dauernden Arbeitsunfahigkeit (Invaliditét) erwirbt der Berechtigte eben-
falls Anspruch auf das Versorgungsguthaben.

Den Arbeitnehmern, die in den Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG gewahlt wurden, steht weiterhin ein regulares Gehalt
im Rahmen ihres Arbeitsvertrags zu. Die Hohe des Gehalts entspricht einer angemessenen Verglitung flir die entsprechende
Funktion bzw. Tatigkeit im Unternehmen. Daneben haben keine wesentlichen Transaktionen mit natlrlichen nahestehenden
Personen stattgefunden.

Die Mitglieder des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats der Deutschen Telekom AG sind Mitglieder in Aufsichtsraten bzw.
Vorstanden von anderen Unternehmen oder sind Gesellschafter anderer Unternehmen, mit denen die Deutsche Telekom AG im
Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit Beziehungen unterhalt.

Alle Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden zu Bedingungen ausgeflihrt, wie sie auch unter fremden
Dritten tblich sind.

43 Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat
Die Angabe der Gesamtbeziige der aktuellen und friiheren Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats der Deut-
schen Telekom AG richtet sich nach den Vorschriften des § 314 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Vorstandsvergiitung fiir das Geschaftsjahr 2021

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2021 betragen insgesamt 36,8 Mio. € (2020:
24,1 Mio. €). Darin enthalten sind insgesamt 235.696 Stiick Anrechte auf Matching Shares mit einem beizulegenden Zeitwert
zum Zeitpunkt der Gewahrung von 3,0 Mio. € (2020: 2,5 Mio. €). Seit dem Jahr 2021 partizipieren die Mitglieder des Vorstands
an einem aktienkursbasierten Long Term Incentive Plan (LTI), in dessen Rahmen Anrechte auf virtuelle Aktien im Umfang von
517.260 Stiick, mit einem beizulegenden Zeitwert von 8,8 Mio. € gewahrt wurden.

Friihere Mitglieder des Vorstands

Fir Leistungen und Anspriiche fritherer und wahrend des Geschéftsjahres ausgeschiedener Mitglieder des Vorstands und deren
Hinterbliebene sind 10,6 Mio. € (2020: 8,5 Mio. €) als Gesamtbezlige enthalten. Fiir laufende Pensionen und Anwartschaften
auf Pensionen wurden flr diesen Personenkreis sowie deren Hinterbliebene 210,2 Mio. € (2020: 223,9 Mio. €) als Rlckstel-
lungen (Bewertung nach IAS 19) passiviert.
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Aufsichtsratsvergiitung fiir das Geschaftsjahr 2021
Die Gesamtvergitung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir 2021 betragt 2,8 Mio. € (zuzliglich Umsatzsteuer) (2020: 3,0 Mio. €
(zuziiglich Umsatzsteuer)) und setzt sich zusammen aus festen jahrlichen Vergltungen und Sitzungsgeldern.

Sonstiges

Die Gesellschaft hat keine Vorschiisse und Kredite an Vorstandsmitglieder bzw. ehemalige Vorstandsmitglieder oder an
Aufsichtsratsmitglieder bzw. ehemalige Aufsichtsratsmitglieder gewéahrt. Ebenso wurden keine Haftungsverhéltnisse
zugunsten dieses Personenkreises eingegangen.

| Ausfiihrliche Informationen zur Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat werden im separaten Vergiitungsbericht verdffentlicht.

44 Anteilsbasierte Vergiitung

Share Matching Plan

Seit dem Geschéftsjahr 2021 sind die Mitglieder des Vorstands vertraglich dazu verpflichtet, ein Drittel des vom Aufsichtsrat
festgesetzten Short Term Incentive (STI) in Aktien der Deutschen Telekom AG zu investieren. Es besteht die freiwillige Mdglich-
keit das Investitionsvolumen bis auf 50 % des STI zu erhohen. Die Deutsche Telekom AG wird fiir jede im Rahmen des zuvor
beschriebenen Eigeninvestments des Vorstands erworbene Aktie nach Ablauf der vierjahrigen Haltefrist ab dem Kaufdatum
eine zusatzliche Aktie Uibertragen (Share Matching Plan — SMP). Die Funktionsweise von STl und SMP kann der nachfolgenden
Darstellung entnommen werden.

Funktionsweise von Share Matching Plan sowie Short Term Incentive fiir Mitglieder des Vorstands

Short Term Incentive — STI
(vom Aufsichtsrat final festgesetzt)

I I

Aktiendeferral Nach Ablauf der Share Matching Plan - SMP
4-jahrigen Halte-
Verpflichtendes Optionale | frist des Eigen- | Freigabe der Matching Shares
Investment von Aufstockung des investments Aktien aus dem im Verhaltnis 1:1
s der STI ° Investments vor 4 Jahren o zum vor 4 Jahren
in T-Aktien auf bis zu % durchgeflhrten durchgefihrten
des STI Eigeninvestment Eigeninvestment

Seit dem Geschéftsjahr 2011 sind bestimmte Fiihrungskrafte vertraglich dazu verpflichtet worden, mindestens 10 % des ausge-
zahlten kurzfristigen variablen Gehaltsbestandteils, der sich nach dem Grad der Zielerreichung der flir das Geschaftsjahr
fixierten Zielvorgabe jeder Person bestimmt (Short Term Incentive), in Aktien der Deutschen Telekom AG zu investieren. Mit
dem Geschéftsjahr 2019 wurde die Obergrenze flir das Eigeninvestment von bisher 33,3 % auf nun S0 % des ausgezahlten kurz-
fristigen variablen Gehaltsbestandteils angehoben. Die Deutsche Telekom AG wird fiir jede im Rahmen des oben beschriebenen
Eigeninvestments der entsprechenden Person erworbene Aktie eine zusétzliche Aktie gewéhren (Share Matching Plan). Nach
Ablauf einer vierjahrigen Haltefrist werden diese dem Planberechtigten zugeteilt.

Seit dem Geschéftsjahr 2015 wird weiteren Filihrungskraften, soweit sie nicht bereits vertraglich zur Teilnahme verpflichtet
wurden, eine Teilnahme am Share Matching Plan auf freiwilliger Basis angeboten. Dieses Angebot besteht nur, sofern das
Konzern-Free Cashflow-Ziel des jeweiligen Vorjahres erreicht wurde. Mit dem Geschaftsjahr 2019 wurden die Teilnahmebedin-
gungen fir den freiwilligen Share Matching Plan angepasst. Seitdem steht die Teilnahme allen Fiihrungskréften in bestimmten
Management-Gruppen offen. Zur Teilnahme investieren die Flihrungskrafte mindestens 10 % und seit dem Geschaftsjahr 2019
maximal 50 % des Zielbetrags (100 %-Wert) des kurzfristigen Gehaltsbestandteils (Short Term Incentive) in Aktien der Deut-
schen Telekom AG. Die Deutsche Telekom AG wird fiir jede im Rahmen des oben beschriebenen Eigeninvestments der entspre-
chenden Person erworbene Aktie zusatzliche Aktien gewéhren (Share Matching Plan). Die Anzahl der zusétzlich gewéhrten
Aktien hangt von der Management-Gruppe der Flihrungskrafte ab. Nach Ablauf einer vierjahrigen Haltefrist werden die zusatz-
lichen Aktien dem Planberechtigten zugeteilt.

Die einzelnen Share Matching-Plane werden jeweils am Tag der Gewahrung mit dem beizulegenden Zeitwert erstmals erfasst.
Fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts wird der Aktienkurs der Deutschen Telekom AG um die erwarteten Dividen-
denanspriiche gekiirzt, da bis zur Zuteilung der Matching Shares keine Dividendenanspriiche bestehen. Im Geschaftsjahr 2021
wurden insgesamt 0,9 Mio. Stiick (2020: 1,0 Mio. Stiick) Matching Shares zu einem durchschnittlich gewichteten beizule-
genden Zeitwert von 13,20 € (2020: 12,22 €) den Planberechtigten gewéhrt. Der Aufwand ist zeitanteilig bis zum Ende der
Dienstzeitperiode gegen die Kapitalriicklage zu erfassen und betragt insgesamt fir alle Tranchen zum 31. Dezember 2021
10,1 Mio. € (31. Dezember 2020: 9,0 Mio. €). Im Berichtsjahr wurden Ubertragungen von Aktien an die Planteilnehmer im Wert
von insgesamt 5,8 Mio. € (2020: 7,0 Mio. €) riicklagenmindernd beriicksichtigt. Die bis zum 31. Dezember 2021 erfasste Kapi-
talriicklage fiir den Share Matching Plan betragt 23,4 Mio. € (31. Dezember 2020: 19,1 Mio. €).
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Long Term Incentive Plan

Mit der Einfiihrung des neuen Vorstandsvergiitungssystems im Jahr 2021 partizipieren auch die Mitglieder des Vorstands am
bereits im Konzern existierenden Long Term Incentive Plan (LTI). Die H6he der jahrlichen Teilnahme ist fir die Mitglieder des
Vorstands individuell einzelvertraglich festgelegt. Die Funktionsweise des LTI lasst sich wie folgt zusammenfassen:

Funktionsweise des Long Term Incentive Plans fiir Mitglieder des Vorstands

Laufzeit: 4 Jahre

Aktienkurs

Aktlenkurs um
Planende —‘
Auszahlungs-
e QO | M

‘ Shares ist abhingig

Aktienkurs bei

Auslobungsbetrag Auslobung

von Entwicklung der KPls Maximales Aus-
zahlungsvolumen:
Anzahl Phantom | Anzahl Phantom 200%°
Shares bei _ 767 Shares bei
Auslob Planend
uslobung anende

3 Dividende (umgerechnet in
Phantom Shares)

@ Fiir Mitglieder des Vorstands ist das Auszahlungsvolumen bei 200 % begrenzt.

Flhrungskrafte des Konzerns Deutsche Telekom AG nehmen ebenfalls am LTI teil, sofern sie bestimmte Teilnahmevorausset-
zungen erflillen oder eine einzelvertragliche Zusage haben. Die teilnehmenden Fiihrungskrafte erhalten zu Planbeginn ein virtu-
elles Aktienpaket, dessen Wert je nach Auspragung definierter Kriterien zwischen 10 und 43 % des Jahreszielgehalts liegt. Die
Anzahl der virtuellen Aktien ist abhdngig vom Jahreszielgehalt des Teilnehmers, von seiner Management-Gruppeneinordnung
und seit dem Geschéftsjahr 2019 von der Kollektivzielerreichung (finanzielle und strategische Ziele) der Organisationseinheit,
der die Fiihrungskraft zugeordnet ist.

Wéhrend der vierjahrigen Planlaufzeit andert sich der Wert der virtuellen Aktien analog den Veranderungen des Bdrsenkurses
der Aktie der Deutschen Telekom AG. Die Anzahl der virtuellen Aktien verandert sich durch die Zielerreichung von vier gleich
gewichteten Kennzahlen (Return on Capital Employed, bereinigte Earnings Per Share, Mitarbeiterzufriedenheit und Kundenzu-
friedenheit), die am Ende jedes Jahres festgestellt werden. Darliber hinaus wird fiir die virtuellen Aktien wéhrend der Planlauf-
zeit eine Dividende gewahrt. Diese wird in virtuelle Aktien reinvestiert und erhdht den Bestand an virtuellen Aktien bei jedem
Planteilnehmer. Am Ende der vierjahrigen Planlaufzeit wird die endgiiltige Anzahl virtueller Aktien auf Basis eines in einer Refe-
renzperiode am Planende ermittelten Aktienkurses umgerechnet und gemeinsam mit der Dividende fiir das letzte Planjahr, die
nicht in virtuelle Aktien umgewandelt wird, als Barbetrag ausgezahlt.

Die einzelnen Long Term Incentive Plane werden jeweils am Tag der Gewahrung zum beizulegenden Zeitwert erstmals erfasst.
Der beizulegende Zeitwert eines Plans ist das Produkt aus Anzahl der virtuellen Aktien multipliziert mit dem Aktienkurs der
Deutschen Telekom AG diskontiert auf den Abschluss-Stichtag. Fir die Mitglieder des Vorstands der Deutschen Telekom AG
ermittelt sich der beizulegende Zeitwert zum Zeitpunkt der Gewahrung unter Berlicksichtigung eines Abschlags flir ein maxi-
males Auszahlungsvolumen von 200 %. Flr die weiteren Flihrungskrafte gilt dieses maximale Auszahlungsvolumen grundsatz-
lich nicht. Im Geschaftsjahr 2021 wurden insgesamt 4,93 Mio. Stiick (2020: 3,91 Mio. Stiick) virtuelle Aktien zu einem gewich-
teten durchschnittlichen beizulegenden Zeitwert von 14,92 € (2020: 14,76 €) gewahrt. Bis zum Ende der Dienstzeitperiode ist
ein Plan zu jedem Abschluss-Stichtag neu zu bewerten und zeitanteilig als Aufwand zu erfassen. Der Aufwand fir die Long Term
Incentive Plane betragt im Berichtsjahr insgesamt fiir alle Tranchen 85 Mio. € (2020: 77 Mio. €). In 2021 wurde die Riickstellung
in Héhe von 50 Mio. € (2020: 47 Mio. €) in Anspruch genommen. Nach Umgliederung in ,Schulden in direktem Zusammen-
hang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen® in Hohe von 1 Mio. € (2020:
2 Mio. €) betragt die Rickstellung zum 31. Dezember 2021186 Mio. € (31. Dezember 2020: 152 Mio. €).

| Ausfiihrliche Informationen zur Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat werden im separaten Vergiitungsbericht verdffentlicht.

Mitarbeiter-Aktienprogramm ,,Shares2You*

Seit dem Geschéftsjahr 2021 wird Mitarbeitern in Deutschland die Mdglichkeit eingerdumt, in Aktien der Deut-
schen Telekom AG einen Betrag von mindestens S0 € und maximal 1.000 € zu investieren. Fiir je zwei im Rahmen dieses
Eigeninvestments vom Mitarbeiter erworbene Aktien der Deutschen Telekom AG, erhélt der Berechtigte eine Gratisaktie dazu
(Shares2You). Die Aktien gehen nach Abgabe der Investitionssumme in das Eigentum des Mitarbeiters Gber und sind divi-
denden- und stimmberechtigt. Sie sind jedoch fiir weitere vier Jahre, z. B. fiir einen Verkauf, gesperrt. Das Programm unterliegt
grundsatzlich keinen Dienstzeit- oder Leistungsbedingungen.
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Der Aufwand fiir die Gratisaktien ist zu Planbeginn gegen die Kapitalriicklage einzubuchen. In 2021 wurden den Planteilneh-
mern insgesamt 1,0 Mio. Gratisaktien zu einem beizulegenden Zeitwert von 16,72 € gewahrt. Der hierfir erfasste Aufwand
betragt zum 31. Dezember 202117,0 Mio. €. Aus dem Eigeninvestment und fiir die Gratisaktien wurden zum 31. Dezember 2021
insgesamt 3,1 Mio. Aktien im Wert von 51,1 Mio. € aus den Eigenen Anteilen in die Kapitalriicklage umgebucht.

Anteilsbasierte Vergiitung bei T-Mobile US

Im Rahmen des Omnibus Incentive Plans der T-Mobile US kann die Gesellschaft Aktienoptionen, Stock Appreciation Rights,
Restricted Stock, Restricted Stock Units (RSUs) und Leistungspramien an Mitarbeiter, Berater sowie Direktoren ohne Mitarbei-
terstatus ausgeben. Zum 31. Dezember 2021 waren rund 20 Mio. Aktien (31. Dezember 2020: 25 Mio. Aktien) der T-Mobile US
flir die zuklinftige Ausgabe im Rahmen dieses Plans verfiigbar.

T-Mobile US begibt RSUs an berechtigte Mitarbeiter und bestimmte Direktoren ohne Mitarbeiterstatus und Performance-
Based Restricted Stock Units (PRSUs) an berechtigte Top-Fiihrungskréfte der Gesellschaft. RSUs berechtigen den Planteil-
nehmer, am Ende eines Erdienungszeitraums von bis zu 3 Jahren Aktien der T-Mobile US zu erhalten. Leistungsabhéngige
PRSUs berechtigen den Planteilnehmer, am Ende eines Erdienungszeitraums von bis zu 3 Jahren Aktien der T-Mobile US zu
erhalten, wenn ein bestimmtes Leistungsziel erreicht wurde. Die Zahl der letztlich zu erhaltenen Aktien ist abhdngig von einer
vorher festgelegten Performance der Gesellschaft im Vergleich zu einem definierten Leistungsziel.

Aus den RSU/PRSU-Pldnen resultieren die folgenden Aktienentwicklungen der T-Mobile US:

Time-based Restricted Stock Units und Restricted Stock Awards (RSU)

Gewichteter
durchschnittlicher Fair

Value am

Aktien Gewahrungstag

in Stiick inUS-$

Noch nicht erdiente Aktien 1. Januar 2021 10.101.222 84,61
Gewahrt 4.884.185 121,40
Erdient (5.273134) 79,67
Verfallen (818.985) 104,40
Noch nicht erdiente Aktien 31. Dezember 2021 8.893.288 105,96

Performance-based Restricted Stock Units (PRSU)

Gewichteter
durchschnittlicher Fair

Value am

Aktien Gewahrungstag

in Stlick inUS-$

Noch nicht erdiente Aktien 1. Januar 2021 3173101 86,58
Gewahrt 433116 125,34
Anpassungen? 576.866 64,44
Erdient (2.236.918) 69,14
Verfallen (56.608) 99,51
Noch nicht erdiente Aktien 31. Dezember 2021 1.889.557 108,97

@ Betreffen die vor 2021 gewahrten PRSU’s, bei denen der Erdienungszeitraum in 2021 abgeschlossen war und zur Ausgabe zusétzlicher Aktien fiihrte. Diese
PRSU’s sind auch unter den in 2021 erdienten PRSU’s enthalten.

Das Programm wird zum beizulegenden Zeitwert am Tag der Gewéhrung bewertet und die Kosten werden gemaR einem Erdie-
nungsplan stufenweise iber die jeweilige Dienstzeit als Aufwand erfasst, abzliglich der zu erwartenden verfallenden Aktien. Der
beizulegende Zeitwert der Aktienzuteilungen fiir die RSUs basiert auf dem Schlusskurs der Aktie der T-Mobile US am Tag der
Gewahrung. Der beizulegende Zeitwert der Aktienzuteilungen fiir die PRSUs wurde mittels des Monte Carlo-Modells ermittelt.
Der Aufwand fiir die aktienbasierte Verglitung betrug zum 31. Dezember 2021 540 Mio. € (31. Dezember 2020: 628 Mio. €).

Die ausstehenden Aktienoptionen beziehen sich im Wesentlichen auf die Aktienoptionsplane von MetroPCS und Sprint, die
jeweils vor dem Zusammenschluss mit der T-Mobile US aufgelegt wurden. Neue Zuteilungen im Rahmen dieser Plane diirfen
nicht erfolgen.
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Aus diesen Planen resultierten die folgenden Entwicklungen der Optionsrechte auf Aktien an der T-Mobile US:

Gewichtete

Gewichteter durchschnittliche

durchschnittlicher vertragliche

Aktien Auslibungspreis Restlaufzeit

in Stlick in US-$ in Jahren

Ausstehende Aktienoptionen 1. Januar 2021 918.695 51,77 4,0
Ausgelibt (218.495) 48,02
Verfallen/Annulliert (4.356) 40,74

Ausstehende Aktienoptionen 31. Dezember 2021 695.844 53,01 33

Auslbbare Aktienoptionen 31. Dezember 2021 695.844 53,01 3,3

Im Geschéftsjahr 2021 erzeugten die Ausiibungen Einzahlungen in Hohe von 9 Mio. € (10 Mio. US-$) (2020: 42 Mio. € (48 Mio. US-$)).

45 Erklarung gemaR § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG haben die nach § 161 des AktG vorgeschriebene Erklarung abgegeben
und den Aktiondren auf der Internet-Seite der Deutschen Telekom AG zuganglich gemacht. Der vollstandige Wortlaut der
Entsprechenserklarung ist Uber die Internet-Seite der Deutschen Telekom zugénglich.

| Entsprechenserklarung

46 Ereignisse nach der Berichtsperiode

Vertragserweiterung zwischen T-Mobile US und Crown Castle. Im Januar 2022 schlossen T-Mobile US und Crown Castle
International eine Vereinbarung lber die Modifikation bereits bestehender Vertrdge, im Wesentlichen (ber die Anmietung
von Mobilfunk-Standorten von Crown Castle International. Diese Vereinbarung umfasst eine Modifikation der monatlichen
Leasing-Zahlungen flir bestehende Mobilfunk-Standorte, eine Verlangerung der unkindbaren Leasing-Laufzeit bis zum
31. Dezember 2033 (mit zusatzlichen Verlangerungsoptionen) und soll T-Mobile US groRere Flexibilitat im Rahmen des Netz-
ausbaus sowie der Integration und Zusammenfiihrung der bestehenden Mobilfunknetze ermdglichen. In Folge der Vertragsmo-
difikation ergibt sich in 2022 eine Erhohung der Buchwerte der Nutzungsrechte und der Leasing-Verbindlichkeiten vor Berlick-
sichtigung latenter Steuern in Héhe von voraussichtlich jeweils 7,3 Mrd. US-$ (6,4 Mrd. €) sowie eine Erhdhung der sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten vor Berlicksichtigung latenter Steuern in Hohe von voraussichtlich 0,9 Mrd. US-$ (0,8 Mrd. €) fur
Vertragsbestandteile, die aufgrund ihres Finanzierungscharakters nicht im Anwendungsbereich des Leasing-Standards IFRS 16
liegen. Diese Effekte basieren auf vorlaufigen Schatzungen, die tatséchlichen Werte nach Finalisierung der Bilanzierung kénnen
ggf. davon abweichen.

FCC Spektrumauktion in den USA. Im Januar 2022 wurden in den USA die Ergebnisse der 3.450 MHz-Auktion fiir Mobilfunk-
Lizenzen von der Federal Communications Commission (FCC) bekannt gegeben. T-Mobile US erhielt den Zuschlag fir
199 Mobilfunk-Lizenzen im mittleren Frequenzbereich zwischen 3.450 bis 3.550 MHz zu einem Kaufpreis von 2,9 Mrd. US-$
(2,6 Mrd. €). Fiir die Teilnahme an der Auktion wurde von T-Mobile US bei der FCC im September 2021 eine Barsicherheit
in Hohe von 0,1 Mrd. US-$ (0,1 Mrd. €) hinterlegt. Den Restbetrag vom Kaufpreis in Héhe von 2,8 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €) hat
T-Mobile US im ersten Quartal 2022 an die FCC gezahlt.

47 Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers gemaR § 314 HGB

PricewaterhouseCoopers Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Wirtschaftspriifungsgesellschaft (PwC), Frankfurt am Main,
ein Mitglied der deutschen Wirtschaftspriiferkammer in Berlin, ist seit Bérsennotierung der Deutschen Telekom AG in 1996
Abschlussprifer der Gesellschaft. Nach einem PwC-internen Wechsel im Jahr 2015 ist Thomas Tandetzki der verantwortliche
Wirtschaftspriifer bei PwC.

Das fiir den Abschlusspriifer des Konzernabschlusses im Geschaftsjahr 2021 als Aufwand erfasste Honorar gliedert sich wie
folgt:

in Mio. €
2021
Abschlusspriifungsleistungen 14
Andere Bestatigungsleistungen 1
Steuerberatungsleistungen 0
Sonstige Leistungen 0
15

Unter den Honoraren flir Abschlussprifungsleistungen werden insbesondere Honorare fiir die gesetzliche Priifung des Jahres-
und Konzernabschlusses und der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen, Entgelte flr die priiferische
Durchsicht der Zwischenabschlisse und Honorare fiir weitere Priifungsleistungen ausgewiesen.

Die unter den anderen Bestatigungsleistungen ausgewiesenen Honorare betreffen insbesondere die Priifung von Informations-
systemen und Prozessen sowie die Erteilung von Comfort Lettern.
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