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Konzern-Bilanz
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in Mio. €
Veranderung

31.03.2022 3112.2021  Veranderung in%  31.03.2021
Aktiva
Kurzfristige Vermégenswerte 36.507 38.799 (2.292) (5,9) 33.798
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 9.875 7.617 2.258 29,6 9.872
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.542 15.299 243 1,6 13.264
Vertragsvermdgenswerte 2.072 2.034 38 19 1.985
Ertragsteuerforderungen 183 321 (138) 43,0) 351
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 3.576 4.051 (475) 1,7) 2.720
Vorrate 3.222 2.855 367 12,9 2.569
Ubrige Vermdgenswerte 1.966 1.766 200 1,3 1.966
Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
VerauRerungsgruppen 71 4.856 (4.785) (98,5) 1.070
Langfristige Vermdgenswerte 255.915 242.828 13.087 5,4 240.103
Immaterielle Vermdgenswerte 137.224 132.647 4.577 3,5 130146
Sachanlagen 63159 61.770 1.389 2,2 61.522
Nutzungsrechte 37.028 30.777 6.251 20,3 30.960
Aktivierte Vertragskosten 2.768 2.585 183 71 2.290
Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 1.960 938 1.022 n.a. 569
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 4771 4.836 (65) 1,3) 5.351
Aktive latente Steuern 7.416 7906 (490) (6,2) 8.107
Ubrige Vermdgenswerte 1.588 1.369 219 16,0 1157
Bilanzsumme 292.422 281.627 10.795 3,8 273.901
Passiva
Kurzfristige Schulden 36.495 38.803 (2.308) (59 35.295
Finanzielle Verbindlichkeiten 10.677 12.243 (1.566) (12,8) 11.451
Leasing-Verbindlichkeiten 4909 5.040 (131) 2,6) 4910
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 10.865 10.452 413 4,0 8.936
Ertragsteuerverbindlichkeiten 748 549 199 36,2 770
Sonstige Riickstellungen 3.531 3903 (372) 95) 3.464
Ubrige Schulden 4.030 3.584 446 12,4 3.672
Vertragsverbindlichkeiten 1.735 1.668 67 40 1.671
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und VerduRerungsgruppen 0 1.365 (1.365) (100,0) 421
Langfristige Schulden 168.272 161.355 6.917 4,3 161122
Finanzielle Verbindlichkeiten 99.880 99.223 657 0,7 99.815
Leasing-Verbindlichkeiten 35.222 28.094 7128 254 28.314
Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen 5.010 6134 (1124) (18,3) 6.570
Sonstige Riickstellungen 5.002 5.560 (558) (10,0) 5.291
Passive latente Steuern 20.517 19.809 708 3,6 18.266
Ubrige Schulden 2.049 1.959 90 4,6 2.449
Vertragsverbindlichkeiten 592 577 15 2,6 416
Schulden 204.767 200.159 4.608 2,3 196.417
Eigenkapital 87.656 81.469 6187 76 77.484
Gezeichnetes Kapital 12.765 12.765 0 0,0 12189
Eigene Anteile 37) 37) 0 0,0 (46)

12.728 12.728 0 0,0 12143

Kapitalriicklage 63.708 63.773 (65) (X))} 62.541
Gewinnrticklagen einschlieBlich Ergebnisvortrag (31.411) (36.358) 4947 13,6 (33.996)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis (844) (1.641) 797 48,6 (2.898)
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) 3.949 4176 (227) (5,4 936
Anteile der Eigentiimer des Mutterunternehmens 48129 42.679 5.450 12,8 38.727
Anteile anderer Gesellschafter 39.526 38.790 736 19 38.758
Bilanzsumme 292.422 281.627 10.795 3,8 273.901
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. €
Veranderung Gesamtjahr
Q12022 Q12021 Veranderung in% 2021
Umsatzerlése 28.023 26.390 1.633 6,2 108.794
davon: nach der Effektivzinsmethode
berechnete Zinsertrage 128 72 56 77,8 276
Sonstige betriebliche Ertrage 3164 288 2.876 n.a. 1.299
Bestandsveranderungen 21 1 20 n.a. (6)
Aktivierte Eigenleistungen 686 673 13 19 2.868
Materialaufwand (12.942) (11.433) (1.509) (13,2) (49.683)
Personalaufwand (4.794) (4.656) (138) (3,0) (18.463)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (1.066) (902) (164) (18,2) 4.271)
Wertminderungsaufwendungen aus
finanziellen Vermégenswerten (242) (145) 97) (66,9) (638)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten (12) (24) 12 50,0 (123)
Sonstiges (812) (733) 79) (10,8) (3.510)
EBITDA 13.092 10.361 2731 26,4 40.539
Abschreibungen (6.765) (6.842) 77 11 (27.482)
Betriebsergebnis (EBIT) 6.327 3.519 2.808 79,8 13.057
Zinsergebnis (1.243) (1186) (57) 4,8) (4.601)
Zinsertrage M4 15 O] 09) 451
Zinsaufwendungen (1.358) (1.301) (57) (4,4) (5.052)
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen 19 (12) 31 n.a. (102)
Sonstiges Finanzergebnis 335 (478) 813 n.a. 437)
Finanzergebnis (890) (1.675) 785 46,9 (5139)
Ergebnis vor Ertragsteuern 5.438 1.844 3.594 n.a. 7.918
Ertragsteuern (1.083) (542) (541 (99,8) (1.815)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 4.355 1.302 3.053 na. 6103
Zurechnung des Uberschusses/(Fehlbetrags) an die
Eigentlimer des Mutterunternehmens
(Konzernlberschuss/(-fehlbetrag)) 3.949 936 3.013 n.a. 4176
Anteile anderer Gesellschafter 406 366 40 10,9 1.927
Ergebnis je Aktie
Veranderung Gesamtjahr
Q12022 Q12021 Veranderung in% 2021

Den Eigentiimern des
Mutterunternehmens zugerechneter
Uberschuss/(Fehlbetrag)
(Konzerntberschuss/(-fehlbetrag)) Mio. € 3.949 936 3.013 n.a. 4176

Angepasste gewichtete durchschnittliche
Anzahl der ausstehenden Stammaktien

unverwassert/verwassert Mio. Stlick 4972 4.743 229 4.8 4.813
Ergebnis je Aktie unverwassert/
verwassert € 0,79 0,20 0,59 n.a. 0,87
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in Mio. €
Gesamtjahr
Q12022 Q12021 Verénderung 2021
Uberschuss/(Fehlbetrag) 4.355 1.302 3.053 6103
Posten, die nicht nachtréglich in die Gewinn- und Verlustrechnung
umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von gehaltenen
Eigenkapitalinstrumenten 12 33 21 112
Ergebnis aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen 1149 979 170 1.426
Neubewertung im Rahmen von Unternehmenserwerben 0 0 0 0
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen 0 0 0 0
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen (302) (185) 17) (261)
859 826 33 1.278
Posten, die nachtréglich in die Gewinn- und Verlustrechnung
umklassifiziert werden, wenn bestimmte Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der Abschlisse
auslandischer Geschaftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung 2 0 2 41
Erfolgsneutrale Anderung 1.389 2.697 (1.308) 5142
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von
gehaltenen Fremdkapitalinstrumenten
Erfolgswirksame Anderung 205 82 123 417
Erfolgsneutrale Anderung (237) (32) (205) (497)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(designierte Risikokomponenten)
Erfolgswirksame Anderung 33 (84) 17 17
Erfolgsneutrale Anderung 177 123 54 296
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(Kosten der Absicherung)
Erfolgswirksame Anderung 1 1 0 2
Erfolgsneutrale Anderung (16) 9 (25) 60
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity
bilanzierten Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 0
Erfolgsneutrale Anderung 0 0 0 0
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Werténderungen (48) (13) (35) (81)
1.506 2.782 (1.276) 5.417
Sonstiges Ergebnis 2.365 3.608 (1.243) 6.694
Gesamtergebnis 6.720 4.910 1.810 12.798
Zurechnung des Gesamtergebnisses an die
Eigentimer des Mutterunternehmens 5.516 2.894 2.622 8.010
Anteile anderer Gesellschafter 1.204 2.016 (812) 4788
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

in Mio. €
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens
Bezahltes Eigenkapital Erwirtschaftetes Konzern-Eigenkapital
Gewinn- Wahrungs-
riicklagen umrechnung
einschl. Konzern- auslandischer Neube-
Gezeichnetes Eigene Kapital- Ergebnis- Uberschuss/ Geschafts- wertungs-
Kapital Anteile riicklage vortrag (-fehlbetrag) betriebe riicklage
Stand zum 1. Januar 2021 12189 (46) 62.640 (38.905) 4158 (4.092) (14)
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentimern (121 7
Gewinnvortrag 4158 (4158)
Dividendenausschiittung
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG
Kapitalerhohung aus
anteilsbasierter Vergiitung 21
Aktienrlckkauf/Treuhanderisch
hinterlegte Aktien
Uberschuss/(Fehlbetrag) 936
Sonstiges Ergebnis 724 1155
Gesamtergebnis
Transfer in Gewinnriicklagen 26 2
Stand zum 31. Marz 2021 12189 (46) 62.541 (33.996) 936 (2.929) (12)
Stand zum 1. Januar 2022 12.765 37) 63.773 (36.358) 4476 (1.747) %))
Ubertrag aufgrund Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften
Veranderung Konsolidierungskreis
Transaktionen mit Eigentimern (132) [©]
Gewinnvortrag 4176 (4.76)
Dividendenausschiittung
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG
Kapitalerhohung aus
anteilsbasierter Vergiitung 67
Aktienrlckkauf/Treuhanderisch
hinterlegte Aktien
Uberschuss/(Fehlbetrag) 3.949
Sonstiges Ergebnis 783 662
Gesamtergebnis
Transfer in Gewinnriicklagen (13) 2
Stand zum 31. Marz 2022 12.765 37) 63.708 (31.411) 3.949 (1.086) ©)
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Summe Anteile anderer Gesamt
Gesellschafter Konzern-
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens - Eigenkapital
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Eigenkapital- Fremdkapital- Sicherungs-
instrumente zum  instrumente zum instrumente: Sicherungs-
beizulegenden beizulegenden designierte instrumente:
Zeitwert (iber das  Zeitwert iber das Risikokom- Kosten der At equity
sonstige Ergebnis  sonstige Ergebnis ponenten Absicherung bilanzierte
(IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) Unternehmen Steuern
156 0 (223) 24 0 34 35.922 36.628 72.550
0 0 0
0 0 0
3 m (1) 88 (23)
0 0 0
0 0 0
0 0 0
21 26 47
0 0 0
936 366 1.302
37 21 18 9 @ 1.958 1.650 3.608
2.894 2.016 4910
(28) 0 0 0 0
165 21 (202) 33 0 27 38.727 38.758 77.484
143 37) (56) 86 0 (22) 42.679 38.790 81.469
0 0 0
0 (583) (583)
3 m (132) Y ©n
0 0 0
0 0 0
0 0 0
67 74 141
0 0 0
3.949 406 4.355
12 (15) 188 (15) 48) 1.567 798 2.365
5.516 1.204 6.720
" 0 0 0
166 (52) 135 70 0 (04)] 48129 39.526 87.656
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in Mio. €
Gesamtjahr
Q12022 Q12021 Veranderung 2021
Ergebnis vor Ertragsteuern 5.438 1.844 3.594 7918
Abschreibungen 6.765 6.842 @7) 27.482
Finanzergebnis 890 1.675 (785) 5139
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Gesellschaften (2.553) 0 (2.553) (130)
Ergebnis aus VerauRerungen von nach der Equity-Methode
bewerteten Anteilen 0 0 0 (13)
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgénge 82 97 (15) 226
Ergebnis aus dem Abgang immaterieller Vermogenswerte und
Sachanlagen 18 5 13 161
Verénderung aktives operatives Working Capital (298) 678 (976) (1.475)
Veranderung sonstige operative Vermdgenswerte (82) (339) 257 (1.059)
Verénderung der Riickstellungen (643) (420) (223) (152)
Verdnderung passives operatives Working Capital 535 (800) 1.335 241
Veranderung sonstige operative Verbindlichkeiten 388 251 137 (260)
Erhaltene/(Gezahlte) Ertragsteuern (48) (255) 207 (893)
Erhaltene Dividenden 2 1 1 8
Nettozahlungen aus Abschluss, Auflosung und
Konditionenanderung von Zinsderivaten 0 0 0 ©]
Operativer Cashflow 10.494 9.581 913 37291
Gezahlte Zinsen (1.372) (1.488) 116 (6158)
Erhaltene Zinsen 236 213 23 1138
Cashflow aus Geschaftstatigkeit 9.358 8.307 1.051 3247
Auszahlungen fiir Investitionen in
Immaterielle Vermdgenswerte (3.551) (9.073) 5.522 (12.749)
Sachanlagen (3.621) (3199) (422) (13.616)
Langfristige finanzielle Vermogenswerte (276) (65) (21) (336)
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau 73) (84) 1 (436)
Einzahlungen von Férdermitteln flr Investitionen in den Breitband-
Ausbau 44 26 18 420
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme
der Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 51 23) (28) (1.617)
Einzahlungen aus Abgangen von
Immateriellen Vermdgenswerten 1 0 1 2
Sachanlagen 50 48 2 137
Langfristigen finanziellen Vermdgenswerten 41 62 21) 352
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 4,089 0 4.089 352
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate),
Wertpapiere und Forderungen des kurzfristigen finanziellen Vermégens (1165) (65) (1100) 89
Sonstiges 1 0 1 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit (4.512) (12.373) 7.861 (27.403)
Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 32 625 (593) 4.431
Riickzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (1.200) (3.774) 2.574 (18.040)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 0 5.666 (5.666) 12.925
Ruckzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 0 0 0 0
Dividendenausschuttungen (inkl. an andere Gesellschafter
von Tochterunternehmen) 0 0 0 (3145)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (1.235) (1.724) 489 (6.458)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden
Gesellschaftern 3 3 0 14
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden
Gesellschaftern (252) (208) (44) (506)
Sonstiges 0 0 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (2.653) 588 (3.241) (10.779)
Auswirkung von Kursveranderungen auf die Zahlungsmittel
(Laufzeit bis 3 Monate) 57 414 (357) 620
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur VerduBerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen 8 0 8 68
Nettoveranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) 2.258 (3.065) 5.323 (5.323)
Bestand am Anfang der Periode 7.617 12.939 (5.322) 12.939
Bestand am Ende der Periode 9.875 9.872 3 7.617
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Wesentliche Ereignisse und Geschaftsvorfille

Rechnungslegung

Die Deutsche Telekom AG veroffentlicht freiwillig in Einklang mit § 53 Abs. 6 der Bérsenordnung der Frankfurter Wertpapier-
bérse einen Quartals-Finanzbericht, der einen Konzern-Zwischenabschluss und einen Konzern-Zwischenlagebericht umfasst.
Der Konzern-Zwischenabschluss wurde unter Beachtung der International Financial Reporting Standards (IFRS) fir die
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Der Konzern-Zwischenlagebericht wurde unter
Beachtung des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) aufgestellt.

Statement of Compliance

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Marz 2022 ist unter Beachtung der Regelungen des International Accounting Stan-
dards (IAS) 34 aufgestellt worden. In Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde ein verkiirzter Berichtsumfang gegeniiber
dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021 gewabhlt. Alle von der Deutschen Telekom AG angewendeten IFRS wurden von
der EU-Kommission fiir die Anwendung in der EU ibernommen.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthalt der priiferisch durchgesehene Quartals-Finanzbericht alle tiblichen, laufend vorzu-
nehmenden Anpassungen, die fiir eine angemessene Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
notwendig sind. Hinsichtlich der im Rahmen der Konzernrechnungslegung angewendeten Grundlagen und Methoden
verweisen wir auf den Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2021.

Erstmals in der Berichtsperiode anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen

Voraussichtliche
Auswirkungen auf

Anwendungs- die Darstellung der
pflicht fir die Vermdgens-, Finanz-
Deutsche . und Ertragslage der
Verlautbarung Titel Telekom ab Anderungen Deutschen Telekom
In EU-Recht iibernommene IFRS
Amendments to IAS 16 Proceeds before 01.01.2022 Die Anderung untersagt es einem Unternehmen, von den Keine wesentlichen
Intended Use Anschaffungs- oder Herstellungskosten einer Auswirkungen.

Sachanlage Erlose abzuziehen, die es aus dem Verkauf
von Gegenstanden erzielt, die wahrend der Zeit, in
welcher der Vermogenswert zu seinem Standort und in
den betriebsbereiten Zustand gebracht wurde,
hergestellt wurden. Klarstellung der Definition der
Kosten flir Testlaufe. Erldse und Kosten im
Zusammenhang mit produzierten Gegenstanden, die
nicht aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit des
Unternehmens stammen, sind getrennt auszuweisen.
Angabe des Postens der Gesamtergebnisrechnung, in
dem diese Erldse erfasst werden.

Amendments to IAS 37 Provisions, 01.01.2022 Klarstellung, dass zu den Erflillungskosten eines Vertrags Keine wesentlichen
Contingent Liabilities alle direkt dem Vertrag zurechenbaren Kosten gehéren. Auswirkungen.
and Contingent Diese umfassen die zusatzlich fiir die Erflllung des
Assets Vertrags entstehenden Kosten (sog. ,incremental cost®,

wie z. B. direkte Lohn- und Materialkosten) und eine
Zurechnung anderer Kosten, die direkt der
Vertragserfiillung zuzurechnen sind. Zudem wird
klargestellt, dass sich eine etwaige vorrangige
Wertminderung auf die zur Vertragserfiillung
eingesetzten (bisher: mit dem Vertrag verbundenen)
Vermdgenswerte erstreckt.

Amendments to IFRS 3 Reference to the 01.01.2022 Verweis auf das neu Uberarbeitete Rahmenkonzept der Keine wesentlichen
Conceptual IFRS. Erganzung der Vorschrift, dass ein Erwerber bei der Auswirkungen.
Framework Identifizierung von Gbernommenen Verpflichtungen, die

in den Anwendungsbereich des IAS 37 oder IFRIC 21
fallen, die Regelungen des IAS 37 oder IFRIC 21 anstelle
des Rahmenkonzepts anzuwenden hat. Des Weiteren
wird IFRS 3 um ein explizites Ansatzverbot flir erworbene
Eventualforderungen ergénzt.

Annual Improvements Annual Improvements 01.01.2022 Punktuelle Uberarbeitung von IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 und Keine wesentlichen
Project to IFRSs 2018-2020 IAS 41. Auswirkungen.
Cycle

Weitere Informationen zu veroffentlichten, aber noch nicht angewendeten Standards, Interpretationen und Anderungen sowie Angaben zum Ansatz und
zur Bewertung von Bilanzposten als auch zu Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicherheiten sind dem Kapitel ,,Grundlagen und Methoden“ des
Konzern-Anhangs im Geschaftsbericht 2021 zu entnehmen.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Anderungen der Berichtsstruktur

Die Deutsche Telekom hat in der Berichtsperiode keine wesentlichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
vorgenommen.

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht Q12022.
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Krieg in der Ukraine

Von den Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine ist die Geschaftstatigkeit und damit die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Deutschen Telekom nicht wesentlich betroffen. Die Deutsche Telekom betreibt keine Netze in Russland und der Ukraine. Die
Deutsche Telekom fiihrt ihre Entwicklertatigkeiten in Russland nicht fort. Mdgliche kiinftige Auswirkungen auf die Bewertung
einzelner Vermdgenswerte und Schulden werden fortlaufend analysiert. Die mittelbare Betroffenheit der Deutschen Telekom,
v. a. Uber die Auswirkungen auf die weltwirtschaftliche Entwicklung, kann noch nicht sicher bewertet werden. Der gesamt-
wirtschaftliche Ausblick hat sich aufgrund der umfassenden Sanktionen und der Einschrankung des Warenhandels deutlich
verschlechtert.

Coronavirus-Pandemie

Die Entwicklung der Weltwirtschaft ist nach wie vor von der Coronavirus-Pandemie geprégt. Die Auswirkungen auf die Tele-
kommunikationsbranche und die Deutsche Telekom sind durch eine hdhere Nachfrage nach bestimmten Telekommunikations-
dienstleistungen nicht so gravierend wie in anderen Branchen. Die Geschaftstatigkeit und damit die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutschen Telekom war in verschiedenen Geschaftsfeldern bei Umsatz und Ergebnis von der Coronavirus-
Pandemie betroffen, jedoch nicht in wesentlichem Umfang.

Auch wenn die Pandemie fiir die Telekommunikationsbranche bis dato nur eingeschrankt negative Wirkungen zeigte, so kdnnte
eine erneute Intensivierung des weltweiten Pandemiegeschehens zu einer Verlangerung und Ausweitung der angebotssei-
tigen Engpésse flihren. Die Unwagbarkeiten bezlglich des weiteren Verlaufs der Coronavirus-Pandemie, u. a. die Bildung von
Virusmutationen, lassen die Deutsche Telekom mdgliche wirtschaftliche Folgen nicht ausschlieRen. Mégliche kiinftige Auswir-
kungen auf die Bewertung einzelner Vermdgenswerte und Schulden werden fortlaufend analysiert. Basierend auf den Erkennt-
nissen aus der Vergangenheit, sind durch die Coronavirus-Pandemie auch zukiinftig nur eingeschrankt Auswirkungen auf das
Geschéft der Deutschen Telekom zu erwarten.

Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen

In den ersten drei Monaten 2022 wurden von der Deutschen Telekom folgende Transaktionen durchgefiihrt, die Auswirkung
auf den Konsolidierungskreis hatten. Weitere — hier nicht dargestellte — Veranderungen im Konsolidierungskreis hatten keine
wesentliche Bedeutung flir den Konzern-Zwischenabschluss der Deutschen Telekom.

VerauRerung der T-Mobile Netherlands

Am 6. September 2021 haben die Deutsche Telekom und Tele2 mit WP/AP Telecom Holdings IV — einem Konsortium aus Private
Equity Fonds, die von Apax Partners und Warburg Pincus beraten werden — eine Vereinbarung zum Verkauf der T-Mobile
Netherlands unterzeichnet. Die Transaktion wurde am 31.Marz 2022 vollzogen, nachdem die notwendigen behdrdlichen
Genehmigungen erteilt und weitere Vollzugsbedingungen erfillt wurden. Der Verkaufspreis basiert auf einem Unternehmens-
wert von 5,1 Mrd. €. Der Barmittelzufluss — bezogen auf einen Anteilsbesitz von 75 % — betrug 3,6 Mrd. €. Der aus dem Verkauf
resultierende Entkonsolidierungsgewinn betrug 0,9 Mrd. €.

Gemeinschaftsunternehmen GlasfaserPlus mit IFM

Die Deutsche Telekom hat am 5. November 2021 den Einstieg von IFM Global Infrastructure Fund — der durch IFM Investors
beraten wird — mit einer Beteiligung von 50 % an der Ausbaugesellschaft GlasfaserPlus GmbH bekannt gegeben. Der Verkauf
eines 50 %-Anteils an GlasfaserPlus wurde am 28. Februar 2022 vollzogen, nachdem die EU-Kommission die Transaktion am
25. Januar 2022 genehmigt hat und die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt wurden. Der Verkaufspreis belduft sich auf
0,9 Mrd. €. Die erste Kaufpreistranche von 0,4 Mrd. € wurde mit Abschluss der Transaktion gezahlt. Der verbleibende Anteil
des Kaufpreises entsteht sukzessive bei Erreichung bestimmter Ausbaufortschritte. In diesem Zusammenhang wurde zum Zeit-
punkt des Abschlusses der Transaktion eine bedingte Kaufpreisforderung in Hohe von 0,5 Mrd. € in den sonstigen finanziellen
Vermdgenswerten erfasst. Das entstandene Gemeinschaftsunternehmen soll bis 2028 4 Mio. zusétzliche gigabitfahige FTTH-
Anschlisse im ldndlichen Raum und in Férdergebieten ausbauen. Infolge des aus der Transaktion resultierenden Verlusts der
Beherrschung lber die GlasfaserPlus-Gesellschaften wurden diese zum 28. Februar 2022 entkonsolidiert. Der hieraus entstan-
dene Entkonsolidierungsgewinn von 1,7 Mrd. € ist in den sonstigen betrieblichen Ertragen enthalten. Der Anteil des Entkonso-
lidierungsgewinns, der der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert der bei der Deutschen Telekom verbleibenden Anteile an
GlasfaserPlus-Gesellschaften zum Zeitpunkt des Verlusts der Beherrschung zuzurechnen war, betrug 0,2 Mrd. €. Die Anteile an
dem Gemeinschaftsunternehmen werden seit dem 28. Februar 2022 mit einem Buchwert in Héhe von 0,9 Mrd. € unter Anwen-
dung der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

| Weitere Informationen zum Buchwert der bedingten Kaufpreisforderung finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®

Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis

Aktienriickkauf OTE

In der auRerordentlichen Hauptversammlung der OTE S.A. am 18. Januar 2022 wurde beschlossen, eigene Aktien im Volumen
von 8.638.512 Stiick, die infolge eines Aktienriickkaufprogramms erworben wurden, mit einer entsprechenden Kapitalherabset-
zung von rund 24 Mio. € einzuziehen. Die Aktien wurden am 22. Februar 2022 an der Borse in Athen eingezogen. Infolgedessen
stieg der Anteil der Deutschen Telekom an der OTE von 48,29 % auf 49,22 %.
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Ausgewahlte Erlduterungen zur Konzern-Bilanz

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lag mit 15,5 Mrd. € um 0,2 Mrd. € Gber dem Niveau des Jahres-
endes 2021. Zum Anstieg trugen im operativen Segment USA insbesondere hdhere Forderungen aus dem Geschaftsmodell der
Endgeratefinanzierung, gestiegene Kundenzahlen sowie Wéahrungskurseffekte bei. Gegenlaufig wirkten niedrigere Forderungs-
besténde in den operativen Segmenten Deutschland und Europa.

Vertragsvermégenswerte

Der Buchwert der Vertragsvermogenswerte lag zum Abschluss-Stichtag bei 2,1Mrd. € gegeniiber 2,0 Mrd. € zum
31. Dezember 2021. Die Vertragsvermdgenswerte betreffen rechtlich noch nicht entstandene Forderungen aus der — im
Vergleich zur Rechnungsstellung - friiheren Erfassung von Umsatzen, insbesondere aus dem Verkauf von Giitern und Handels-
waren. Weiterhin werden bilanzierte Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung in den Vertragsvermdgenswerten erfasst.

Vorréte

Der Buchwert der Vorrate erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um 0,4 Mrd. € auf 3,2 Mrd. €. Der Anstieg resul-
tierte im Wesentlichen aus hoheren Bestanden an hochpreisigen Mobilfunk-Endgeraten in den operativen Segmenten Deutsch-
land und USA. Positive Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, wirkten ebenfalls buchwerterhd-
hend.

Immaterielle Vermdgenswerte

Der Buchwert der immateriellen Vermogenswerte erhohte sich um 4,6 Mrd. € auf 137,2 Mrd. €, im Wesentlichen aufgrund von
Zugangen in Hohe von 3,8 Mrd. €. Diese resultieren in Hohe von 2,6 Mrd. € aus dem Erwerb von Mobilfunk-Spektrum fir im
Januar 2022 bei der 3.450 MHz-Auktion der Federal Communications Commission (FCC) erworbenen 199 Mobilfunk-Lizenzen.
Ebenso trugen positive Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, mit 2,3 Mrd. € sowie Konsoli-
dierungskreiseffekte mit 0,1 Mrd. € zur Erhohung des Buchwerts bei. Buchwertmindernd wirkten Abschreibungen in Héhe von
1,6 Mrd. €.

Sachanlagen

Der Buchwert der Sachanlagen erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um 1,4 Mrd. € auf 63,2 Mrd. €. Zugange
in Hohe von 4,4 Mrd. €, im Zusammenhang mit der Netzwerk-Modernisierung, dem Netzwerk-Ausbau sowie dem Breitband-
und Glasfaser-Ausbau und dem Ausbau der Mobilfunk-Infrastruktur in den operativen Segmenten Deutschland und Europa
erhohten den Buchwert. Die Modifikation der Vertrdge zwischen T-Mobile US und Crown Castle flir bestehende Mobilfunk-
Standorte erhdhte den Buchwert um 0,8 Mrd. €. Ebenso trugen positive Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von
US-Dollar in Euro, mit 0,6 Mrd. € zur Erhdhung des Buchwerts bei. Gegenldufig wirkten Abschreibungen in Hohe von 3,3 Mrd. €
sowie Abgange in Hohe von 0,4 Mrd. €.

| Weitere Informationen zur Vertragsmodifikation zwischen T-Mobile US und Crown Castle finden Sie im Abschnitt ,,Nutzungsrechte®.

Nutzungsrechte

Der Buchwert der Nutzungsrechte erhdhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um 6,3 Mrd. € auf 37,0 Mrd. €. Buch-
werterhohend wirkten Zugéange in Héhe von 7,6 Mrd. €, v. a. infolge der im Januar 2022 zwischen T-Mobile US und Crown Castle
geschlossenen Vereinbarung ber die Modifikation bereits bestehender Vertrdage, im Wesentlichen lber die Anmietung von
Mobilfunk-Standorten von Crown Castle. Diese Vereinbarung umfasst eine Modifikation der monatlichen Leasing-Zahlungen
flir bestehende Mobilfunk-Standorte und eine Verlangerung der unkiindbaren Leasing-Laufzeit bis zum 31. Dezember 2033
(mit zusétzlichen Verlangerungsoptionen). Aus der Vertragsmodifikation ergibt sich eine Erhéhung der Nutzungsrechte sowie
der Leasing-Verbindlichkeiten um jeweils 7,3 Mrd. US-$ (6,6 Mrd. €) und eine Erhéhung der Sachanlagen sowie der sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten um jeweils 0,9 Mrd. US-$ (0,8 Mrd. €) fiir Vertragsbestandsteile, die aufgrund ihres Finanzierungs-
charakters nicht im Anwendungsbereich von IFRS 16 liegen. Ebenfalls buchwerterhohend wirkten positive Wahrungskursef-
fekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, in Héhe von 0,7 Mrd. €. Auf den Buchwert wirkten sich Abschreibungen
mindernd in Héhe von 1,8 Mrd. € aus. Darin enthalten sind um 0,4 Mrd. € héhere planmélRige Abschreibungen aufgrund einer
im operativen Segment USA erfassten Nutzungsdauerverkiirzung von angemieteter Netzwerk-Technik fiir Mobilfunk-Standorte
infolge des Zusammenschlusses von T-Mobile US und Sprint. Ebenfalls reduzierten Umgliederungen von Leasing-Vermdgens-
werten zum Ende der vertraglichen Leasing-Laufzeit in die Sachanlagen, v. a. im operativen Segment USA, den Buchwert in
Hoéhe von 0,1 Mrd. €.

Aktivierte Vertragskosten

Der Buchwert der aktivierten Vertragskosten lag zum 31. Marz 2022 mit 2,8 Mrd. € um 0,2 Mrd. € iber dem Niveau am
31. Dezember 2021. Die aktivierten Vertragskosten entfallen im Wesentlichen auf die operativen Segmente USA, Deutschland
und Europa.
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Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen

Der Buchwert der Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen hat sich im Vergleich zum
31. Dezember 2021 von 1,0 Mrd. € auf 2,0 Mrd. € erhoht. Dies steht im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem vollzogenen
Verkauf eines 50 %-Anteils an GlasfaserPlus. Infolge des aus der Transaktion resultierenden Verlusts der Beherrschung iiber die
GlasfaserPlus-Gesellschaften wurden diese zum 28. Februar 2022 entkonsolidiert. Seit diesem Zeitpunkt werden die verblei-
benden 50 % der Anteile an dem Gemeinschaftsunternehmen mit einem Buchwert in Hohe von 0,9 Mrd. € nach der Equity-
Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Nach Vollzug der Transaktion wurde vertragsgemaf eine Einzahlung in die Rlck-
lage der GlasfaserPlus in Hohe von 0,1 Mrd. € geleistet.

Weitere Informationen zum Gemeinschaftsunternehmen GlasfaserPlus mit IFM finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®.

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte reduzierte sich im Vergleich zum
31. Dezember 2021 von 8,9 Mrd. € auf 8,3 Mrd. €. Der Buchwert der Derivate mit Hedge-Beziehung verringerte sich um
0,8 Mrd. € auf 0,7 Mrd. €. Dies resultierte im Wesentlichen aus dem Rickgang der positiven Marktwerte aus Zins-Swaps in Fair
Value Hedges und ist v. a. begriindet durch das angestiegene Zinsniveau. Der Buchwert der Derivate ohne Hedge-Beziehung
erhéhte sich im Saldo um 0,1 Mrd. € auf 1,3 Mrd. €. Im Zusammenhang mit den von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum
Kauf von T-Mobile US-Aktien erhéhte sich der Buchwert der nach der teilweisen Auslibung im Juni 2021 verbliebenen Aktienop-
tionen gegeniber dem 31. Dezember 2021 um 0,2 Mrd. €. Dies begriindet sich mit der positiven Entwicklung des Aktienkurses
der T-Mobile US sowie der Amortisation aus der initialen Bewertung der Aktienoptionen zum beizulegenden Zeitwert. Eben-
falls buchwerterhohend wirkten positive Bewertungseffekte bei in Vertragen eingebetteten Stromtermingeschéften in Hoéhe
von 0,1 Mrd. €. Im Zusammenhang mit negativen Bewertungseffekten aus in Anleihen der T-Mobile US eingebetteten Derivaten
verringerte sich der Buchwert der Derivate ohne Hedge-Beziehungen um 0,3 Mrd. €. Der Saldo der ausgereichten Darlehen und
Forderungen erhohte sich um 0,1 Mrd. € auf 5,6 Mrd. €. Im Zusammenhang mit dem Verkauf eines 50 %-Anteils an Glasfaser-
Plus wurde eine bedingte Kaufpreisforderung in Hohe von 0,5 Mrd. € erfasst. Diese entsteht als verbleibender Anteil des Kauf-
preises sukzessive bei Erreichung bestimmter Ausbaufortschritte. Im Zusammenhang mit Forderungen aus noch zu empfan-
genden Zuwendungen aus Foérderprojekten fiir den Breitband-Ausbau in Deutschland erhdhten sich die ausgereichten Darlehen
und Forderungen um 0,1 Mrd. €. Gegenlaufig reduzierten sich die hinterlegten Barsicherheiten um 0,1 Mrd. €.

| Weitere Informationen zu eingebetteten Derivaten der T-Mobile US sowie zu den Aktienoptionen finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Weitere Informationen zum Gemeinschaftsunternehmen GlasfaserPlus mit IFM finden Sie im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen

Der Buchwert der zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen verringerte sich im
Vergleich zum 31. Dezember 2021 um 4,8 Mrd. € auf 0,1Mrd. €. Der Rickgang resultiert in Héhe von 4,7 Mrd. € aus dem
Verkauf der T-Mobile Netherlands am 31. Marz 2022 sowie in Hohe von 0,1 Mrd. € aus dem Verkauf des 50 %-Anteils an der
GlasfaserPlus am 28. Februar 2022. Beide Gesellschaften waren zum 31. Dezember 2021 wegen konkret bestehender Verkaufs-
absichten als ,,zur VerauRerung gehalten“ eingestuft.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmenstransaktionen finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige
Transaktionen®

Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlichkeiten
In der folgenden Tabelle sind die Zusammensetzung und die Falligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten zum
31. Marz 2022 dargestellt:

in Mio. €
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

31.03.2022 bis 1 Jahr >1bis 5 Jahre > 5 Jahre
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 93.296 5.627 27.004 60.665
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 3.753 1.377 1.587 789
Verbindlichkeiten gegenlber Nicht-Kreditinstituten aus
Schuldscheindarlehen 422 0 150 272
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen
Tilgung bei Ausfall 3189 473 2.295 420
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 7.046 1.417 2.281 3.348
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 2.019 1.721 13 185
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 831 62 330 439
Finanzielle Verbindlichkeiten 110.557 10.677 33.761 66.119
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Der Buchwert der kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten reduzierte sich im Vergleich zum Jahresende 2021 im
Wesentlichen aufgrund der nachfolgend beschriebenen Sachverhalte um 0,9 Mrd. € auf insgesamt 110,6 Mrd. €. Wahrungs-
kurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um insgesamt 1,4 Mrd. €.

Der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten verringerte sich um 0,6 Mrd. €. Buchwertreduzierend
wirkten in der Berichtsperiode Tilgungen durch T-Mobile US von einer Anleihe in Héhe von 0,5 Mrd. US-$ (0,5 Mrd. €) sowie
im Konzern von einer Euro-Anleihe in Hohe von 0,1Mrd. €. Darlber hinaus verringerte sich der Buchwert um 1,3 Mrd.€ im
Zusammenhang mit Bewertungseffekten aus Derivaten mit Hedge-Beziehungen, flr die die bilanzielle Gegenbuchung in den
Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten vorgenommen wird. Dies resultierte im Wesentlichen aus der negativen
Marktwertentwicklung aus Zins-Swaps in Fair Value Hedges und ist v. a. begriindet durch das angestiegene Zinsniveau. Durch
Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhdhte sich der Buchwert der Anleihen und
sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten um 1,2 Mrd. €.

Der Buchwert der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um
0,2 Mrd. € auf 3,8 Mrd. €, im Wesentlichen bedingt durch Tilgungen in der Berichtsperiode.

Bei den Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall in Hohe von 3,2Mrd. €
(31. Dezember 2021: 3,2 Mrd. €) handelt es sich im Wesentlichen um von Sprint emittierte Anleihen. Fir diese Anleihen wurden
Sicherheiten gestellt, weshalb sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten darstellen. Buchwertreduzierend wirkten die
Tilgungen in der Berichtsperiode in Hohe von umgerechnet 0,1 Mrd. €. Wahrungskurseffekte aus der Umrechnung von
US-Dollar in Euro erhéhten den Buchwert um 0,1 Mrd. €.

Der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten lag mit 70 Mrd. € um 0,3 Mrd. € unter dem Niveau zum
31. Dezember 2021. Im Zusammenhang mit erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals) fiir derivative Finanzinstrumente reduzierte
sich der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten insgesamt um 1,2 Mrd. €. Die Modifikation der Vertrage
zwischen T-Mobile US und Crown Castle bezliglich der Mobilfunk-Standorte erhohte den Buchwert um 0,8 Mrd. €.

| Weitere Informationen zu den Barsicherheiten finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®

| Weitere Informationen zur Vertragsmodifikation zwischen T-Mobile US und Crown Castle finden Sie im Abschnitt ,Nutzungsrechte*.

Der Buchwert der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten hat sich um 0,1 Mrd. € auf 0,8 Mrd. € erhéht. Buchwerterhohend
wirkten negative Bewertungseffekte bei den Derivaten mit Hedge-Beziehungen. Dies resultierte im Wesentlichen aus dem
Anstieg der negativen Marktwerte aus Zins-Swaps in Fair Value Hedges und ist v. a. begriindet durch das angestiegene Zinsni-
veau. Buchwertreduzierend wirkten positive Bewertungseffekte aus einem Forward-Geschaft zur Preissicherung des kiinftigen
Erwerbs von T-Mobile US-Aktien.

| Weitere Informationen zu den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Leasing-Verbindlichkeiten erhohte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um
7,0 Mrd. € auf insgesamt 40,1 Mrd. €. Der Anstieg steht im Wesentlichen im Zusammenhang mit der Modifikation der Vertrage
zwischen T-Mobile US und Crown Castle, aus der sich eine Erhohung der Buchwerte der Leasing-Verbindlichkeiten um
6,6 Mrd. € ergab. Gegenlaufig wirkte der Rlickgang des Buchwerts um 0,2 Mrd. € u. a. im Zusammenhang mit der Aufgabe von
ehemaligen Sprint-Mobilfunk-Standorten und einzelner ehemaliger Sprint-Shops im operativen Segment USA. Wahrungskurs-
effekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um insgesamt 0,7 Mrd. €.

| Weitere Informationen zur Vertragsmodifikation zwischen T-Mobile US und Crown Castle finden Sie im Abschnitt ,,Nutzungsrechte*.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten erhéhte sich um
0,4 Mrd. € auf 10,2 Mrd. €, was insbesondere auf hohere Verbindlichkeiten gegenliber Endgerateherstellern im operativen
Segment USA zuriickzufiihren ist. In den operativen Segmenten Systemgeschéaft und Deutschland erhéhte sich der Verbind-
lichkeitenbestand ebenfalls. Gegenlaufig entwickelte sich der Bestand im operativen Segment Europa. Wahrungskurseffekte,
insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, wirkten buchwerterhéhend.

Pensionsriickstellungen und ahnliche Verpflichtungen

Der Buchwert der Pensionsriickstellungen und ahnlichen Verpflichtungen verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2021
um 1,1 Mrd. € auf 5,0 Mrd. €. Begriindet ist dies im Wesentlichen durch Rechnungszinsanpassungen. Insgesamt ergibt sich aus
der Neubewertung von leistungsorientierten Planen ein erfolgsneutral erfasster Gewinn in Hohe von 1,1 Mrd. €.
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Kurz- und langfristige sonstige Riickstellungen

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen Riickstellungen reduzierte sich im Vergleich zum Jahresende 2021 um
0,9 Mrd. € auf 8,5Mrd. €. Dabei verringerten sich die Ubrigen Personalriickstellungen um 0,5 Mrd. € im Wesentlichen im
Zusammenhang mit den Auszahlungen von Mitarbeiterbonifikationen im operativen Segment USA sowie einem Rlickgang der
Riickstellung firr die Postbeamtenkrankenkasse (PBeaKK). Letzterer war im Wesentlichen auf die Folgebewertung des nach
versicherungsmathematischen Grundsétzen bewerteten Barwerts (Zinseffekt) zurtickzufiihren. Die Riickstellungen fiir Riick-
bauverpflichtungen verringerten sich um 0,2 Mrd. €.

Ubrige Schulden

Der Buchwert der kurz- und langfristigen tbrigen Schulden erhéhte sich um 0,5 Mrd. € auf 6,1 Mrd. €, was in Hohe von
0,3Mrd. € durch einen Anstieg der Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern verursacht war. Die Schulden aufgrund
bestehender Ausbauverpflichtungen im Zusammenhang mit noch zu empfangenden Zuwendungen aus Forderprojekten flir den
Breitband-Ausbau in Deutschland erhdhten sich um 0,1 Mrd. €.

Vertragsverbindlichkeiten
Der Buchwert der kurz- und langfristigen Vertragsverbindlichkeiten lag mit 2,3 Mrd. € um 0,1 Mrd. € iber dem Niveau zum
31. Dezember 2021. Im Wesentlichen sind hierunter abgegrenzte UmsatzerlOse erfasst.

Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und VerauRerungs-
gruppen

Der Buchwert der Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
Verauferungsgruppen reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um 1,4 Mrd. € auf 0,0 Mrd. €. Der Riickgang steht
im Zusammenhang mit dem Verkauf der T-Mobile Netherlands am 31. Marz 2022. Diese war zum 31. Dezember 2021 wegen
konkret bestehender Verkaufsabsichten als ,,zur VerdufRerung gehalten” eingestuft.

Weitere Informationen zum Verkauf der T-Mobile Netherlands finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige
Transaktionen®.

Eigenkapital

Der Buchwert des Eigenkapitals erhdhte sich gegenliber dem 31. Dezember 2021 von 81,5 Mrd. € auf 87,7 Mrd. €. Erhohend
wirkten sich der Uberschuss in Hohe von 4,4 Mrd. € sowie Kapitalerhdhungen aus anteilsbasierten Vergiitungen in Héhe von
0,1 Mrd. € auf das Eigenkapital aus. Ebenso erhohte das sonstige Ergebnis das Eigenkapital um 2,4 Mrd. €. Hier trugen im
Wesentlichen erfolgsneutrale Effekte aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von 1,4 Mrd. €, die Neubewertung der leistungs-
orientierten Pléane in Hohe von 1,1 Mrd. € sowie Gewinne aus Sicherungsinstrumenten in Hohe von 0,2 Mrd. € zum positiven
sonstigen Ergebnis bei. Gegenlaufig wirkten sich Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen in Héhe
von 0,3 Mrd. € negativ auf das sonstige Ergebnis aus. Konsolidierungskreisveranderungen — im Wesentlichen aufgrund der
VerauRerung der T-Mobile Netherlands im operativen Segment Group Development — verringerten den Buchwert des Eigenka-
pitals in Hohe von 0,6 Mrd. € und Transaktionen mit Eigentiimern in Héhe von 0,1 Mrd. €.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Veranderung des Konsolidierungskreises, die Entwicklung der Transaktionen mit Eigenti-
mern und die im vergangenen Geschaftsjahr gegen Sacheinlage durchgeflihrte Kapitalerhéhung:

in Mio. €
31.03.2022 3112.2021
Eigenkapital Eigenkapital
der Eigentiimer Anteile Gesamt der Eigentlimer Anteile Gesamt
des Mutter- anderer Konzern- des Mutter- anderer Konzern-
unternehmens Gesellschafter Eigenkapital unternehmens Gesellschafter Eigenkapital
Verinderung Konsolidierungskreis 0 (583) (583) 0 (181) “81)
Verkauf T-Mobile Netherlands 0 (583) (583) 0 0 0
Verkauf Telekom Romania Communications 0 0 0 0 (170) (170)
Sonstige Effekte 0 0 0 0 1) @
Transaktionen mit Eigentiimern (132) M ()] (179) (48) (227)
Aktienrtckkauf OTE (24 (45) (69) 62) (131 (193)
Aktienrtickkauf Hrvatski Telekom 2 21 (23) @] (12) (13)
Aktienbasierte Vergltung T-Mobile US (106) 107 1 (157) 165 9
Aktienrlickkauf Magyar Telekom 0 0 9 (38) 29)
Sale-and-Leaseback T-Mobile Netherlands 0 0 33 (33) 0
Sonstige Effekte 0 0 0 0 0
Kapitalerhéhung der
Deutschen Telekom AG 0 0 0 1.51 (2.358) (847)

Weitere Informationen zum Verkauf der T-Mobile Netherlands finden Sie im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige
Transaktionen®.
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Ausgewahlte Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlose
Die Umsatze gliedern sich in die folgenden Erldsarten:

in Mio. €

Q12022 Q12021
Umsatzerl6se aus der Erbringung von Dienstleistungen 22.300 20.498
Deutschland 5108 5.052
USA 13.731 11.982
Europa 2.238 2.280
Systemgeschaft 785 771
Group Development 416 394
Group Headquarters & Group Services 21 19
Umsatzerldse aus dem Verkauf von Giitern und Handelswaren 4.987 4.669
Deutschland 605 563
USA 3.886 3.624
Europa 367 350
Systemgeschaft 12 17
Group Development 16 16
Group Headquarters & Group Services 0 0
Umsatzerlose aus der Nutzungsiiberlassung von Vermdgenswerten 737 1.223
Deutschland 152 183
USA 431 877
Europa 50 Bl
Systemgeschaft S 10
Group Development 72 71
Group Headquarters & Group Services 28 31
Konzernumsatz 28.023 26.390

| Weitere Informationen zur Entwicklung der Umsatzerldse finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns* im Konzern-Zwischenlagebericht.

Sonstige betriebliche Ertréage

in Mio. €

Q12022 Q12021
Ertrage aus der Zuschreibung langfristiger Vermdgenswerte 1 0
Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 22 34
Ertrage aus Kostenerstattungen 29 31
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 12 29
Ertrage aus sonstigen Nebengeschéften 6 S
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 2995 189

davon: Ertrage aus Entkonsolidierungen und aus VeréuRerungen von nach der
Equity-Methode einbezogenen Anteilen 2.553 0
3164 288

Die Ertrage aus Versicherungsentschadigungen resultieren im Wesentlichen aus erhaltenen Abschlagszahlungen von Versiche-
rungen im Zusammenhang mit durch die Hochwasser- und Flutkatastrophe in Nordrhein-Westfalen und Rheinland-Pfalz im
Juli 2021 entstandenen Schéden. Die Ertrage aus Entkonsolidierungen und aus VerauRerungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Anteilen resultierten in Hohe von 1,7 Mrd. € aus dem Verlust der Beherrschung lber die GlasfaserPlus-Gesell-
schaften. Aus der VerduRerung der T-Mobile Netherlands resultiert ein Entkonsolidierungsgewinn von 0,9 Mrd. €, der unter
Bertlicksichtigung der Riickzahlung interner Gesellschafterdarlehen sowie des Netto-Reinvermdgens zum Zeitpunkt der Entkon-
solidierung ermittelt wurde. Darliber hinaus beinhalten die tGbrigen sonstigen betrieblichen Ertrage eine Vergleichszahlung von
0,2 Mrd. € im Zusammenhang mit der Beilegung einer Reihe von Patentstreitigkeiten zwischen T-Mobile US und einem Wett-
bewerber sowie eine Vielzahl von betragsméfig geringen Einzelsachverhalten.

Weitere Informationen zu den genannten Unternehmenstransaktionen finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige
Transaktionen®.
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Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio. €

Q12022 Q12021
Wertminderungsaufwand aus finanziellen Vermégenswerten (242) (145)

Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten finanziellen Vermégenswerten (12) (24
Sonstige (812) (733)
Aufwand Rechts- und Priifungskosten (119) (103)
Verluste aus Anlagenabgangen (40) (39)
Ergebnis aus Bewertung von Factoring-Forderungen @) 2
Sonstige Steuern (154) (145)
Aufwand Geldverkehr und Biirgschaften (144) (129)
Versicherungsaufwendungen (39) (32)
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen (314) (283)
(1.066) (902)

Der Anstieg des Wertminderungsaufwands aus finanziellen Vermogenswerten im Vorjahresvergleich resultierte im Wesentli-
chen aus Wertberichtigungen von Kundenforderungen v. a. im operativen Segment USA. Die (ibrigen sonstigen betrieblichen
Aufwendungen enthalten eine Vielzahl von betragsmaRig geringen Einzelsachverhalten.

Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte lagen im ersten Quartal 2022 bei
6,8 Mrd. € und damit insgesamt auf dem Niveau der Vergleichsperiode. Im operativen Segment USA flihrte eine Nutzungsdau-
erverkiirzung von angemieteter Netzwerk-Technik flir Mobilfunk-Standorte infolge des Zusammenschlusses von T-Mobile US
und Sprint zu um 0,4 Mrd. € héheren planméaRigen Abschreibungen der entsprechenden Nutzungsrechte. Gegenlaufig redu-
zierten sich im operativen Segment USA die Abschreibungen auf Sachanlagen aufgrund des planméaRigen Riickzugs aus dem
Geschéft der Endgeratevermietung. Im operativen Segment Group Development lagen die Abschreibungen im Zusammenhang
mit der bis zu ihrem Verkauf als zur VerduRerung gehaltenen T-Mobile Netherlands und dem damit verbundenen Aussetzen der
planmaRigen Abschreibungen unter Vorjahresniveau.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis verénderte sich gegenliber dem ersten Quartal 2021 von minus 1,7 Mrd. € auf minus 0,9 Mrd. €. Dabei
entwickelte sich das Zinsergebnis mit minus 1,2 Mrd. € stabil. Das sonstige Finanzergebnis verbesserte sich im Vorjahresver-
gleich von minus 0,5 Mrd. € auf 0,3 Mrd. €. Zum einen erhéhte sich das Ergebnis aus Finanzinstrumenten um 0,7 Mrd. € auf
0,1 Mrd. €. Dazu beigetragen haben zum einen positive Bewertungseffekte aus der Amortisation und Folgebewertung der im
Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von T-Mobile US-Aktien sowie positive Bewertungseffekte aus
einem Forward-Geschéft zur Preissicherung des kiinftigen Erwerbs von T-Mobile US-Aktien. Zum anderen resultierten nega-
tive Bewertungseffekte aus in Anleihen eingebetteten Derivaten der T-Mobile US. Der Zinsanteil aus der Bewertung von Riick-
stellungen und Verbindlichkeiten erhohte sich um 0,1 Mrd. €. Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen Unter-
nehmen lag auf dem Niveau der Vergleichsperiode.

| Weitere Informationen zu eingebetteten Derivaten der T-Mobile US finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®

Ertragsteuern

Im ersten Quartal 2022 entstand ein Steueraufwand in Hohe von 1,1 Mrd. €. Die Héhe der Steuer spiegelt im Wesentlichen
den Anteil der Lander am Vorsteuerergebnis und deren jeweilige nationale Steuersatze wider. Die effektive Steuerquote wurde
allerdings durch die Realisierung steuerfreier Ertrdge aus der VerauBerung der T-Mobile Netherlands und von Anteilen an
der GlasfaserPlus wesentlich reduziert. Im Vergleichszeitraum entstand bei einem erheblich niedrigeren Vorsteuerergebnis ein
Steueraufwand in Héhe von 0,5 Mrd. €.
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Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung
Cashflow aus Geschaftstatigkeit
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Gegeniiber der Vergleichsperiode erhéhte sich der Cashflow aus Geschéftstatigkeit um 1,1 Mrd. € auf 9,4 Mrd. €. Die gute
Geschaftsentwicklung, sowohl in als auch aulterhalb der USA, wirkte hier positiv. Darliber hinaus ergaben sich positive Effekte
aufgrund 0,1 Mrd. € niedrigerer Zinszahlungen (netto) sowie 0,2 Mrd. € niedrigerer Ertragsteuerzahlungen. Factoring-Vereinba-
rungen in Héhe von 0,1 Mrd. € wirkten im Berichtszeitraum ebenfalls positiv auf den Cashflow aus Geschaftstatigkeit. In der
Vergleichsperiode ergaben sich keine wesentlichen Effekte aus Factoring-Vereinbarungen.

Cashflow aus Investitionstatigkeit

in Mio. €
Q12022 Q12021
Cash Capex
Operatives Segment Deutschland (902) (860)
Operatives Segment USA (5.535) (10.513)
Operatives Segment Europa (362) (485)
Operatives Segment Systemgeschaft (43) (49)
Operatives Segment Group Development 99) (115)
Group Headquarters & Group Services (235) (250)
Uberleitung 4 0
(7473) (12.272)
Auszahlungen fir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau 73) 84
Einzahlungen von Fordermitteln fir Investitionen in den Breitband-Ausbau 44 26
Zahlungsflisse fir hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschafte (netto) (1184) (61
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Beherrschung lber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 51 (23)
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit der VerduRerung der
Beteiligung an T-Mobile Netherlands? 3.642 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der VeraufRerung
des 50 %-Anteils an der GlasfaserPlus® 432 0
Sonstige Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der
Beherrschung tiber Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 15 0
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 50 48
Sonstiges (215) ©)
(4.512) (12.373)

2 Enthalt neben dem Zahlungsmittelzufluss fiir den Verkauf des Geschaftsbetriebs in Hohe von 3.671 Mio. € abgegangene Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 29 Mio. €.

b Enthalt neben dem Zahlungsmittelzufluss fiir den Verkauf des 50 %-Anteils in Hohe von 441 Mio. € abgegangene Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 9 Mio. €.

Der Cash Capex lag mit 7,2 Mrd. € um 5,1 Mrd. € unter der Vergleichsperiode. Im Berichtszeitraum wurden im operativen
Segment USA FCC-Mobilfunk-Lizenzen in Hohe von 2,5 Mrd. € erworben. Weitere 0,1 Mrd. € wurden in diesem Zusammenhang
im Geschéftsjahr 2021 als Anzahlung geleistet und im Cash Capex des Vorjahres bertcksichtigt. In der Vergleichsperiode waren
8,0 Mrd. € flir erworbene Mobilfunk-Lizenzen enthalten, welche in Hohe von 7,9 Mrd. € das operative Segment USA und in Hohe
von 0,1 Mrd. € das operative Segmente Europa betrafen. Ohne Bertlicksichtigung der Investitionen in Mobilfunk-Lizenzen lag der
Cash Capex um 0,4 Mrd. € lber der Vergleichsperiode. Die Veranderung ergibt sich im Wesentlichen aus einem Anstieg um

0,4 Mrd. € im operativen Segment USA infolge des weiteren Ausbaus des SG-Netzwerks.
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Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

in Mio. €
Q12022 Q12021
Riickzahlung Anleihen (554) (2.670)
Dividendenausschiittungen (inkl. an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen) 0 0
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten aus finanziertem Capex und Opex 0 (26)
Riickzahlung von EIB-Krediten (12) (481)
Zahlungsfliisse fiir hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschafte (netto) 0 0
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (1.235) (1.724)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten fiir Medieniibertragungsrechte 79 71
Zahlungsfliisse Continuing Involvement Factoring (netto) 5 (70)
Schuldscheindarlehen (netto) (55) (58)
Begebung Anleihen 0 5.666
Tagesgeldaufnahmen Kreditinstitute (netto) 0 600
Tilgung Verbindlichkeiten aus 5G-Spektrumerwerb in Deutschland (85) (85)
Tilgung von Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall 119 (183)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Kapitalerhdhung T-Mobile US 0 0
Aktienoptionen T-Mobile US 1 3
Kapitaleinzahlungen Cellnex Netherlands 1 0
3 3
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Aktienrlckkéufe T-Mobile US (152) (180)
Aktienrlickkaufe OTE 71 (20)
Sonstige Auszahlungen 29 @)
(252) (208)
Sonstiges (270) (105)
(2.653) 588

Zahlungsunwirksame Transaktionen

Die Deutsche Telekom hat im Berichtszeitraum in Héhe von 7,6 Mrd. € Vermdgenswerte, im Wesentlichen Netzwerk-Ausstat-
tung , Mobilfunk-Standorte und Grundstiicke und Gebaude, angemietet. In der Bilanz werden diese Vermdgenswerte in der
Folge unter den Nutzungsrechten und die dazugehdrigen Verpflichtungen unter den Leasing-Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Die kiinftigen Tilgungen der Verbindlichkeiten werden im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Im Berichtszeit-
raum entfielen 6,6 Mrd. € auf die Modifikation der Vertrage mit Crown Castle, die zu einer Erhdhung des Buchwerts der
Nutzungsrechte sowie der Leasing-Verbindlichkeiten in gleicher Hohe flihrte. Ohne diesen Effekt lagen die Anmietungen von
Vermdgenswerten auf dem Niveau der Vergleichsperiode. Darliber hinaus erhéhten sich im Rahmen der Vertragsmodifika-
tion die Sachanlagen sowie die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten um jeweils 0,8 Mrd. € flir Vertragsbestandteile, die
aufgrund ihres Finanzierungscharakters nicht im Anwendungsbereich von IFRS 16 liegen.

| Weitere Informationen zur Vertragsmodifikation zwischen T-Mobile US und Crown Castle finden Sie im Abschnitt ,,Nutzungsrechte®.

Gegenleistungen flr den Erwerb von Medienibertragungsrechten werden von der Deutschen Telekom entsprechend der
Vertragsgestaltung bei Vertragsabschluss oder verteilt liber die Vertragslaufzeit gezahlt. Fiir erworbene Medienlbertragungs-
rechte wurden im Berichtszeitraum finanzielle Verbindlichkeiten fiir zukiinftige Gegenleistungen in Hohe von 0,1 Mrd. € passi-
viert (in der Vergleichsperiode ebenfalls 0,1 Mrd. €). Die Zahlung der Gegenleistung wird im Cashflow aus Finanzierungstétig-
keit ausgewiesen.

Im operativen Segment USA wurden im Berichtszeitraum Mobilfunk-Endgerate in Hohe von 0,1 Mrd. € in den Sachanlagen akti-
viert (in der Vergleichsperiode: 0,4 Mrd. €). Diese stehen im Zusammenhang mit dem Endgerate-Mietmodell der T-Mobile US,
bei dem Kunden das Endgerat nicht kaufen, sondern mieten. Die Auszahlungen werden im Cashflow aus Geschéaftstatigkeit
gezeigt. Der Rickgang resultierte insbesondere aus dem Riickzug aus dem Endgerate-Mietmodell.

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht Q12022.



Segmentberichterstattung
Die folgende Tabelle gibt einen Gesamtiberblick lber die operativen Segmente und das Segment Group Headquarters &
Group Services der Deutschen Telekom flir das erste Quartal 2022 und 2021.
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| Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente” im Konzern-Zwischenlagebericht.

In Ubereinstimmung mit den internen Grundsatzen der Segmentsteuerung wird bei intern an Konzerngesellschaften bege-
benen Darlehen mit eingebetteten Derivaten die derivative Komponente auch im Segmentabschluss der Glaubigergesellschaft

abgespalten und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Segmentinformationen im ersten Quartal

in Mio. €
Vergleichsperiode Stichtag

Beteili-
gungen an
at equity
Inter- Betriebs- PlanmaRige bilanzierten
Aulen- segment- Gesamt- ergebnis Abschrei- Wertmin- Segment- Segment- Unter-
umsatz umsatz umsatz (EBIT) bungen derungen vermdgen? schulden® nehmen?
Deutschland Q12022 5.864 130 5.994 3.021 (996) O] 47.658 32.508 1.005
Q12021 5.797 145 5.942 1.215 (1.000) O] 46.407 33.071 33
USA Q12022 18.048 0 18.048 2.044 (4.592) am 207.039 137.612 336
Q12021 16.483 0 16.483 2144 (4.557) (20) 196.781 129.522 323
Europa Q12022 2.655 49 2.704 446 (618) m 24.365 8.251 54
Q12021 2.681 48 2.729 385 (644) m 24135 8.284 54
Systemgeschaft Q12022 802 194 996 @) (56) (15) 4164 3.509 24
Q12021 798 217 1.015 (27) 61 (20) 4120 3.619 23
Group Development Q12022 605 220 825 1194 ©97) 0 5982 4.096 508
Q12021 580 202 782 166 (210) 0 10.700 6.587 49
Group Headquarters & Q12022 49 555 604 (369) (360) 19 40.722 55912 34
Group Services Q12021 51 574 625 (357) (316) (14) 38.851 58.470 14
Summe Q12022 28.023 1147 29171 6.334 6.719) 47 329.930 241.888 1.961
Q12021 26.390 1186 27.576 3.526 (6.788) (56) 320.994 239.553 938
Uberleitung Q12022 0 (1147) (1.147) @ 2 ] (37.508) (37121) ]
Q12021 0 (1186) (1186) @ 2 0 (39.367) (39.394) 0
Konzern Q12022 28.023 0 28.023 6.327 (6.717) (48) 292.422 204.767 1.960
Q12021 26.390 0 26.390 3.519 (6.786) (56) 281.627 200.159 938

@ Werte sind stichtagsbezogen auf den 31. Mérz 2022 und den 31. Dezember 2021.
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Eventualverbindlichkeiten und -forderungen
Im Folgenden werden Erganzungen und neue Entwicklungen zu den im Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2021 darge-
stellten Eventualverbindlichkeiten und -forderungen ausgefihrt.

Verfahren gegen T-Mobile US wegen Cyberangriff auf T-Mobile US. Wie im zusammengefassten Lagebericht im
Geschaftsbericht 2021 berichtet, wurden aufgrund des Cyberangriffs Verbrauchersammelklagen gegen die T-Mobile US sowie
eine Aktionarsklage (Derivative Action) gegen die Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of Directors) der T-Mobile US erhoben.
Die Aktionarsklage (Derivative Action) gegen die Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of Directors) der T-Mobile US wurde
zwischenzeitlich vom Klager zurlickgenommen.

Schadensersatzklagen gegen Slovak Telekom infolge einer BuRgeldentscheidung der Europdischen Kommission. Wie im
zusammengefassten Lagebericht im Geschaftsbericht 2021 berichtet, haben Wettbewerber im Anschluss an eine BuRgeldent-
scheidung der Europdischen Kommission Klage vor dem Zivilgericht in Bratislava gegen Slovak Telekom erhoben. Nachdem in
der Berichtsperiode eine weitere Klage bei Gericht eingereicht wurde, sind derzeit drei Klagen in Hohe von insgesamt 219 Mio. €
zuzliglich Zinsen anhéngig. Die finanziellen Auswirkungen kénnen derzeit nicht ausreichend verlésslich geschatzt werden.

Entschadigungen im Zusammenhang mit der Hochwasser- und Flutkatastrophe im Juli 2021. Im Zusammenhang mit durch
die Hochwasser- und Flutkatastrophe in Nordrhein-Westfalen und Rheinland-Pfalz im Juli 2021 entstandenen Schaden
bestehen Eventualforderungen in Hohe von 0,1 Mrd. €.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Deutschen Telekom zum
31. Méarz 2022:

in Mio. €
31.03.2022
Bestellobligo fiir Sachanlagevermégen 6.930
Bestellobligo fiirimmaterielle Vermégenswerte 1.586
Abgeschlossene Einkaufsverpflichtungen flr Vorrate 5901
Sonstiges Bestellobligo und Abnahmeverpflichtungen 26.850
Offentlich-rechtliche Verpflichtungen gegeniiber der Postbeamtenversorgungskasse 978
Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben 194
Andere sonstige Verpflichtungen 93
42.532
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Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
liber das Zeitwert (iber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtréagliche nachtréglicher
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die legender ansatz
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz Beizulegen-
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach der Zeitwert
IFRS 9 31.03.2022 kosten rechnung rechnung wirksam? IFRS 16 31.03.2022°
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente AC 9.875 9.875
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 5927 5927
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 9.615 9.615 9.615
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 0 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 4.891 4.891 4913
davon: gezahlte Collaterals AC 446 446
davon: Forderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.905 1.905
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 680 680 680
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 488 488 488
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 3 3 3
Derivative finanzielle Vermdgenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 1.323 1.323 1.323
davon: in emittierte Anleihen eingebettete
Kiindigungsrechte FVTPL 213 213 213
davon: in Vertrage eingebettete
Stromtermingeschafte FVTPL 332 332 332
davon: Von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf
bzw. Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen
und assoziierten Unternehmen FVTPL 459 459 459
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 741 488 253 741
Leasing-Vermdgenswerte n.a. 222 222
Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
finanzielle Vermégenswerte im direkten Zusammenhang
mit zur VerduRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen AC 0 0
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur VerauRerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und
VerauRerungsgruppen FVOCI 0 0 0

@ Fiir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

b Far Angaben Uber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
liber das Zeitwert Uiber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtréagliche nachtréglicher
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die legender ansatz
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz Beizulegen-
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach der Zeitwert
IFRS 9 31.03.2022 kosten rechnung rechnung wirksam? IFRS 16 31.03.2022P
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 10.865 10.865
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 93.296 93.296 94.362
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten AC 3.753 3.753 3.750
Verbindlichkeiten gegeniiber Nicht-Kreditinstituten
aus Schuldscheindarlehen AC 422 422 487
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen
Tilgung bei Ausfall AC 3189 3189 3.208
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 7.046 7.046 6.925
davon: erhaltene Collaterals AC 373 373
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 2.019 2.019
davon: mit Inhaberkiindigungsrechten
ausgestattete Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter an konsolidierten
Personengesellschaften AC 185 185
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 40131 40131
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 316 316 316
davon: in Vertrége eingebettete
Stromtermingeschafte FVTPL 0 0 0
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 515 41 474 515
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige finanzielle Verbindlichkeiten im direkten
Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermogenswerten und VeraufRerungsgruppen AC 0 0
davon: aggregiert nach Bewertungskategorien
gemaB IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 20.693 20.693 4913
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis mit
nachtréglicher Umklassifizierung in die Gewinn- und
Verlustrechnung FVOCI 9.615 9.615 9.615
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis ohne
nachtrégliche Umklassifizierung in die Gewinn-
und Verlustrechnung FVOCI 488 488 488
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 2.006 2.006 2.006
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 120.590 120.590 108.732
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 316 316 316

@ Fiir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

b Far Angaben Uber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
liber das Zeitwert (iber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtragliche nachtraglicher
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu- Wert-
tungs- geflihrte zierung in die zierung in die legender ansatz Beizu-
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz legender
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 31.12.2021 kosten rechnung rechnung wirksam?@ IFRS 16 3112.2021°
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 7.617 7.617
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 5.814 5.814
Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis FVOCI 9.486 9.486 9.486
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 0 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten AC 5.224 5.224 5.252
davon: gezahlte Collaterals AC 589 589
davon: Forderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.794 1.794
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 233 233 233
Eigenkapitalinstrumente
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 437 437 437
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 3 3 3
Derivative finanzielle Vermégenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 1.202 1.202 1.202
davon: in emittierte Anleihen eingebettete
Kiindigungsrechte FVTPL 464 464 464
davon: in Vertrage eingebettete Stromtermingeschafte FVTPL 191 191 191
davon: Von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf bzw.
Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen FVTPL 264 264 264
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 1.560 364 1196 1.560
Leasing-Vermdgenswerte n.a. 228 228
Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle
Vermogenswerte im direkten Zusammenhang mit zur
VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten
und VerdaufRerungsgruppen AC 428 428
Eigenkapitalinstrumente innerhalb der zur VerauRerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und
VerauRerungsgruppen FVOCI 29 29 29
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 10.452 10.452
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 93.857 93.857 103.397
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 4,003 4,003 4.090
Verbindlichkeiten gegeniber Nicht-Kreditinstituten
aus Schuldscheindarlehen AC 483 483 565
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen
Tilgung bei Ausfall AC 3.248 3.248 3.389
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 7.344 7.344 7.321
davon: erhaltene Collaterals AC 1.616 1.616
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.829 1.829
davon: mit Inhaberklindigungsrechten ausgestattete
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter an
konsolidierten Personengesellschaften AC 185 185
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 33133 33133

2 Fir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen

verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

b Fir Angaben liber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizulegen-
der Zeitwert Beizulegender
liber das Zeitwert (iber
sonstige das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit
nachtréagliche nachtréglicher
Bewer- Fort- Umklassifi- Umklassifi- Beizu- Wert-
tungs- geflhrte zierung in die zierung in die legender ansatz Beizu-
kategorie Anschaf- Gewinn- und Gewinn- und Zeitwert Bilanz legender
nach Buchwert fungs- Verlust- Verlust- erfolgs- nach Zeitwert
IFRS 9 3112.2021 kosten rechnung rechnung wirksam® IFRS 16 3112.2021°
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 586 586 586
davon: in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéafte FVTPL 7 7 7
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 118 107 " 118
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
finanzielle Verbindlichkeiten im direkten Zusammenhang mit
zur VeraulRerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten
und VerduBerungsgruppen AC 1.086 1.086
davon: aggregiert nach Bewertungskategorien
gemal IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 19.083 19.083 5.252
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis mit nachtréglicher
Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 9.486 9.486 9.486
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert Uiber das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche
Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 466 466 466
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 1.438 1.438 1.438
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten AC 122.301 122.301 118.762
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 586 586 586

@ Fir in Vertrage eingebettete Stromtermingeschéfte sowie von Dritten erhaltene Optionen zum Kauf oder Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen
verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

b Fir Angaben liber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurden die Erleichterungsvorschriften des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Héhe von 2,9 Mrd. € (31. Dezember 2021: 2,8 Mrd. €)
enthalten, die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr haben. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Wesentlichen dem Buch-
wert.

Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts ist die Verwendung von aktuellen, fiir das betreffende Finanzinstrument
an liquiden Méarkten beobachtbaren Bewertungsfaktoren (Eingangsparameter) zu maximieren und die Verwendung anderer
Eingangsparameter (z. B. historische Preise, Preise flr &hnliche Instrumente, Preise auf nicht liquiden Markten) zu minimieren.
Fur diese Zwecke ist eine Bewertungshierarchie mit drei Bewertungsstufen (Levels) definiert. Sind flr das betreffende Finanz-
instrument am Abschluss-Stichtag notierte Preise auf liquiden Markten verfligbar, werden diese unangepasst fiir die Bewer-
tung verwendet (Level 1-Bewertung). Andere Eingangsparameter sind dann fiir die Bewertung irrelevant. Ein Beispiel sind aktiv
gehandelte borsennotierte Aktien und Anleihen. Sind fiir das betreffende Finanzinstrument am Abschluss-Stichtag zwar keine
notierten Preise auf liquiden Markten verfligbar, kann es jedoch mittels anderer am Abschluss-Stichtag am Markt beobacht-
barer Eingangsparameter bewertet werden, liegt eine Level 2-Bewertung vor. Voraussetzung hierfir ist, dass die beobacht-
baren Eingangsparameter nicht wesentlich angepasst und keine nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet werden
missen. Ein Beispiel fiir Level 2-Bewertungen sind besicherte Zins-Swaps, Devisentermingeschafte und Zins-/Wahrungs-
Swaps, die anhand aktueller Zinssatze bzw. Fremdwahrungskurse bewertet werden kénnen. Sofern die Voraussetzungen fir
eine Level 1-Bewertung oder eine Level 2-Bewertung nicht erfillt sind, liegt eine Level 3-Bewertung vor. In solchen Féllen
missen beobachtbare Eingangsparameter wesentlich angepasst bzw. nicht beobachtbare Eingangsparameter verwendet
werden.
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Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

in Mio. €
31.03.2022 3112.2021
Level1 Level 2 Level 3 Summe Level1 Level 2 Level 3 Summe

Aktiva
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zum beizulegenden Zeitwert (iber das

sonstige Ergebnis 9.615 9.615 9.486 9.486

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 0 0 0 0
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte —
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen

Zum beizulegenden Zeitwert (iber das

sonstige Ergebnis 0 0 0 0

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 147 77 456 680 145 77 10 232
Eigenkapitalinstrumente

Zum beizulegenden Zeitwert iiber das

sonstige Ergebnis 15 473 488 29 437 466

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 3 3 3 3
Derivative finanzielle Vermégenswerte

Derivate ohne Hedge-Beziehung 322 1.001 1.323 286 916 1.202

Derivate mit Hedge-Beziehung 741 M 1.560 1.560
Passiva
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung 316 316 579 7 586

Derivate mit Hedge-Beziehung 515 515 18 18

Von den zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen finan-
ziellen Vermégenswerte bilden die Instrumente der verschiedenen Levels jeweils eigene Klassen von Finanzinstrumenten. Die
beizulegenden Zeitwerte des Gesamtbestands an Eigenkapitalinstrumenten in Level 1 entsprechen jeweils den Kursnotierungen
zum Abschluss-Stichtag.

Borsennotierte Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten werden Level 1 oder Level 2 in Abhangigkeit von der Markt-
liquiditat des jeweiligen Instruments zugeordnet. Folglich sind die in EUR oder USD denominierten Emissionen mit relativ
groRem Emissionsvolumen grundsatzlich als Level 1 qualifiziert, die (brigen grundsatzlich als Level 2. Die beizulegenden
Zeitwerte der Level 1 zugeordneten Instrumente entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen zum
Abschluss-Stichtag. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 2 zugeordneten Instrumente werden als Barwerte der mit den
Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferen-
ziert bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegentliber Nicht-Kreditin-
stituten aus Schuldscheindarlehen und sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten werden als Barwerte der mit den Schulden
verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils giltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert
bestimmten Credit Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt.

Da fir die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen Finanzinstrumente mangels Marktnotierung keine Markt-
preise vorliegen, werden die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet, wobei ausschlieflich
beobachtbare Eingangsparameter in die Bewertung einflieRen. Fir derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende
Zeitwert dem Betrag, den die Deutsche Telekom bei Ubertragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder
erhalten wiirde oder zahlen miisste. Dabei finden zum Abschluss-Stichtag relevante Zinssétze der Vertragspartner Anwendung.
Als Wechselkurse werden die am Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanz-
instrumenten wird zwischen dem Clean Price und dem Dirty Price unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price umfasst der
Dirty Price auch die abgegrenzten Stiickzinsen. Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Full Fair Value bzw.
dem Dirty Price.

Die zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumente umfassen eine Vielzahl von
Investments in strategische, nicht-borsennotierte Einzelpositionen. Die Deutsche Telekom erachtet die gewahlte Bewertung
liber das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung fiir angemessen, da fir
die Beteiligungen keine kurzfristigen Gewinnerzielungsabsichten bestehen. Im Zeitpunkt der VerauRerung eines Investments
wird der gesamte kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinnriicklagen reklassifiziert. Erwerbe und VerdufRerungen basieren
auf geschaftspolitischen Investitionsentscheidungen.
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in Mio. €
Derivative Derivative Derivative
finanzielle finanzielle finanzielle Ausgereichte
Vermdgens- Vermdgens- Verbindlich- Derivative Darlehen und
werte zum Derivative werte zum keiten zum finanzielle sonstige
Eigenkapital- beizulegenden finanzielle beizulegenden beizulegenden Vermdgens- Forderungen
instrumente Zeitwert Vermdgens- Zeitwert Zeitwert werte zum zum
zum erfolgswirksam: werte zum erfolgswirksam: erfolgswirksam: beizulegenden beizulegenden
beizulegenden in emittierte beizulegenden in Vertrage in Vertrage Zeitwert Zeitwert
Zeitwert liber Anleihen Zeitwert eingebettete eingebettete erfolgswirksam: erfolgswirksam:
das sonstige eingebettete erfolgswirksam: Stromtermin- Stromtermin- Put-Option bedingte Kauf-
Ergebnis Kindigungsrechte Aktienoptionen geschafte geschafte Uber Anteile preisforderung
Buchwert zum 1. Januar 2022 437 464 222 191 @ 22 0
Zugénge (inkl. erstmaliger Klassifizierung
als Level 3) 48 0 0 0 0 0 455
Erfolgswirksam erfasste Wertminderungen
(inkl. Abgangsverluste) 0 (262) 0 0 0 (12) (10)
Erfolgswirksam erfasste Werterhdhungen
(inkl. Abgangsgewinne) 0 0 205 138 7 0 0
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste
negative Wertanderungen 5) 0 0 0 0 0 0
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste
positive Wertanderungen 22 0 0 0 0 0
Abgénge 29) 0 0 0 0 0
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste
Kursdifferenzen 1 " 0 3 0 0 0
Buchwert zum 31. Marz 2022 474 213 427 332 0 10 445

Bei den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten
der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von 455 Mio. € um Beteiligungen, deren
Bewertung auf Basis der besten verfiigbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vollzogen wird. Die gréfite Relevanz
misst die Deutsche Telekom dabei grundsétzlich Transaktionen lber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen
bei. Auterdem werden Transaktionen lber Anteile an vergleichbaren Unternehmen betrachtet. Fiir die Entscheidung, welche
Informationen flir die Bewertung verwendet werden, ist sowohl die zeitliche Nahe der jeweiligen Transaktion zum Abschluss-
Stichtag relevant als auch die Frage, ob die Transaktion zu marktiblichen Konditionen vollzogen wurde. AuRerdem ist hierbei
der Grad der Ahnlichkeit zwischen Bewertungsobjekt und vergleichbarem Unternehmen zu beriicksichtigen. Nach Einschat-
zung der Deutschen Telekom sind die beizulegenden Zeitwerte der Beteiligungen zum Abschluss-Stichtag hinreichend zuver-
lassig bestimmbar. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode verweisen wir auf die vorstehende Tabelle. Am
Abschluss-Stichtag waren keine Beteiligungen zur VerduRerung gehalten. Bei Beteiligungen mit einem Buchwert von
242 Mio. € fanden in hinreichender zeitlicher Nahe zum Abschluss-Stichtag Transaktionen Uber Anteile dieser Unternehmen
zu marktlblichen Konditionen statt, weshalb die dort vereinbarten Anteilspreise unangepasst fiir die Bewertung zum
31. Méarz 2022 heranzuziehen waren. Fiir Beteiligungen mit einem Buchwert von 7 Mio. € entspricht nach Analyse der opera-
tiven Entwicklung (insbesondere Umsatzerlése, EBIT und Liquiditat) der bisherige Buchwert dem aktuellen beizulegenden Zeit-
wert. Aufgrund besserer Vergleichbarkeit sind frithere marktibliche Transaktionen tiber Anteile dieser Unternehmen neueren
Transaktionen lber Anteile gleichartiger Unternehmen vorzuziehen. Fir Beteiligungen mit einem Buchwert von 206 Mio. €, bei
denen die letzten marktlblichen Transaktionen (iber Anteile dieser Unternehmen schon weiter in der Vergangenheit liegen,
reprasentiert eine Bewertung auf Basis von in groRerer zeitlicher Nahe vollzogenen marktiiblichen Transaktionen liber Anteile
gleichartiger Unternehmen den beizulegenden Zeitwert am zuverlassigsten. Hierbei wurden Multiples auf die Bezugsgrofie
Lerwartete Umsatzerlése” (Bandbreite von 3,1 bis 15,9) angewendet. Entsprechend den individuellen Gegebenheiten wurde bei
den Multiples das 25 %-Quantil, der Median oder das 75 %-Quantil verwendet. Waren fiir die Multiples und fir die erwarteten
Umsatzerldse andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen
Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Weiterhin sind mit einem Buchwert von in Euro
umgerechnet 19 Mio. € nicht wesentliche Einzeltitel enthalten, deren Wertschwankungen von untergeordneter Bedeutung sind.
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Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermogenswerte handelt es sich
mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 213 Mio. € um in von T-Mobile US emittierte Anleihen eingebettete Optionen. Die
durch T-Mobile US jederzeit austibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der Anleihen zu festgelegten Auslibungs-
preisen. Fir die Anleihen als Gesamtinstrumente sind zwar regelmaRig und auch am Abschluss-Stichtag beobachtbare Markt-
preise verfligbar, nicht jedoch fiir die darin eingebetteten Optionen. Diese Kiindigungsrechte werden mithilfe eines Options-
preismodells bewertet. Dabei werden historische Zinsvolatilitaten von Anleihen der T-Mobile US und vergleichbarer Emittenten
verwendet, da sie zum Abschluss-Stichtag einen zuverldssigeren Schatzwert als aktuelle Marktvolatilitaten darstellen. Die
ebenfalls nicht beobachtbare Spread-Kurve wurde auf Basis aktueller Marktpreise von Anleihen der T-Mobile US und Schuld-
instrumenten vergleichbarer Emittenten ermittelt. Risikoloser Zins und Spread wurden getrennt voneinander simuliert. Zum
aktuellen Abschluss-Stichtag wurden fiir die verschiedenen Rating-Stufen der Anleihen folgende Zinsvolatilitdten und Spreads
verwendet:

Verwendete Zinsvolatilitdten und Spreads nach Rating-Stufen

in %

Zinsvolatilitat

(absoluter Wert) Spread
BBB+ 0,1%-0,2% 0,2 %-1,3 %
BBB- 0,4 %-0,6 % 0,4 %-21%
BB+/BB 0,6 %-0,8 % 0,7 %-3,4 %

Fir den nicht beobachtbaren Eingangsparameter Mean Reversion wurden 3 % verwendet. Die verwendeten Werte stellen nach
unserer Einschdtzung den jeweils besten Schatzwert dar. Waren fiir die Zinsvolatilitét, die Spread-Kurve und fiir die Mean Rever-
sion andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abwei-
chungen (Sensitivitaten) sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Ware der risikolose Zins am Abschluss-Stichtag um
50 Basispunkte hoher (niedriger) gewesen, wire der beizulegende Zeitwert der Optionen um 59 Mio. € niedriger (um 79 Mio. €
hoher) gewesen. In der Berichtsperiode wurde fiir die am Abschluss-Stichtag im Bestand befindlichen Optionen im Rahmen der
Level 3-Bewertung im sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis (Aufwand) von in Euro umgerechnet 262 Mio. € fiir unrea-
lisierte Verluste erfasst. Im Berichtszeitraum wurde keine Option ausgelbt. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtspe-
riode wird auf die obenstehende Tabelle verwiesen. Die im Berichtszeitraum erfolgswirksam erfassten Wertanderungen waren
im Wesentlichen auf Bewegungen der bewertungsrelevanten Zinssatze und historischen absoluten Zinsvolatilitdten zurtickzu-
flhren. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.
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Sensitivitdten® der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten in Abhéngigkeit der nicht beobachtbaren

Eingangsparameter

in Mio. €
Derivative Derivative
finanzielle finanzielle Ausgereichte
Vermdgens- Vermégens- Derivative Darlehen und
werte zum Derivative werte zum finanzielle sonstige
Eigenkapital- beizulegenden finanzielle beizulegenden Vermdgens- Forderungen
instrumente Zeitwert Vermdgens- Zeitwert werte zum zum
zum erfolgswirksam: werte zum erfolgswirksam: beizulegenden beizulegenden
beizulegenden in emittierte beizulegenden in Vertrage Zeitwert Zeitwert
Zeitwert (iber Anleihen Zeitwert eingebettete erfolgswirksam: erfolgswirksam:
das sonstige eingebettete erfolgswirksam: Stromtermin- Put-Option tber bedingte Kauf-
Ergebnis Kiindigungsrechte Aktienoptionen geschéfte Anteile preisforderung
Multiple nachst héheres Quantil 156
Multiple nachst niedrigeres Quantil (95)
Erwartete Umsatzerlose +10 % 19
Erwartete Umsatzerlése -10 % (18)
Zinsvolatilitat® +10 % 14
Zinsvolatilitat® -10 % (12)
Spread-Kurve® +50 Basispunkte 81 ()
Spread-Kurve® -50 Basispunkte 142 Kl
Mean Reversion? +100 Basispunkte Q)
Mean Reversiond 100 Basispunkte 12
Zuklnftige Energiepreise +10 % 108
Zukiinftige Energiepreise -10 % M3)
Zuklnftige Energieproduktionsmenge +5 % 61
Zukiinftige Energieproduktionsmenge -5 % (66)
Zukiinftige Preise fiir Renewable Energy Credits® +100 % 18
Zukiinftige Preise fiir Renewable Energy Credits® von Null 23)
Aktienkursvolatilitat’ +10 % 22
Aktienkursvolatilitat' -10 % 21
Volatilitat des beizulegenden Zeitwerts der Anteile +10 % 3
Volatilitit des beizulegenden Zeitwerts der Anteile -10 % 3)
Beizulegender Zeitwert der Anteile +10 % (19)
Beizulegender Zeitwert der Anteile -10 % pal
Geplanter Glasfaser-Ausbau wird 1 Jahr friiher
als erwartet fertiggestellt 9
Geplanter Glasfaser-Ausbau wird 1 Jahr spéater
als erwartet fertiggestellt ©
Tatsachlicher Glasfaser-Ausbau ist jedes Jahr S % héher
als geplant 43
Tatsachlicher Glasfaser-Ausbau ist jedes Jahr 5 % niedriger
als geplant 43)

@ Veranderung des betreffenden Eingangsparameters unter der Annahme, dass alle iibrigen Eingangsparameter unverandert sind.

b Die Zinsvolatilitat gibt das AusmaR der Zinsanderungen im Zeitablauf an (relative Anderung). Je groRer die Zinsbewegungen, desto héher die Zinsvolatilitt.

¢ Die Spread-Kurve zeigt fiir die jeweiligen Laufzeiten die Differenz zwischen vom Schuldner zu bezahlenden Zinsen und risikolosen Zinsen. Fiir die Sensitivitdtsberechnung wird fiir die
Spread-Kurve ein Minimum von Null gesetzt, d. h. negative Spreads sind ausgeschlossen.

d Als Mean Reversion wird die Annahme bezeichnet, dass sich die Zinsen nach einer Anderung wieder zu ihrem Mittelwert zuriickbewegen. Je hoher der gewahlte Wert (Mean Reversion

Speed), desto schneller wird im Bewertungsmodell zum Mittelwert zuriickgekehrt.

¢ Die Renewable Energy Credits sind US-amerikanische Emissionszertifikate.

f Die Aktienkursvolatilitat gibt die Schwankungsbreite des Basiswertes liber die Restlaufzeit einer Option an.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich
mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 332 Mio. € um Stromtermingeschéfte (Energy Forward Agreements), die in von
T-Mobile US abgeschlossene Vertrdge eingebettet sind. Diese Vertrage bestehen aus jeweils zwei Komponenten, dem Energy
Forward Agreement und dem Erwerb von Renewable Energy Credits durch T-Mobile US. Die Vertradge wurden mit Energiepro-
duzenten geschlossen und haben Laufzeiten von 12 bis 15 Jahren ab jeweiligem kommerziellem Produktionsbeginn. Fir ein
Energy Forward Agreement wird der kommerzielle Produktionsbeginn fiir 2023 erwartet, flir die (brigen hat er bereits statt-
gefunden. Die Laufzeiten der Vertrage, bei denen der Produktionsbeginn bereits begonnen hat, enden zwischen 2029 und
2035. Der jeweilige Erfiillungszeitraum des separat als Derivat bilanzierten Energy Forward Agreements startet ebenfalls bei
kommerziellem Produktionsbeginn. Unter den Energy Forward Agreements erhalt T-Mobile US wahrend des Erflllungszeit-
raums variable Betrége basierend auf der tatséchlichen Produktionsmenge des Energieproduzenten und dann aktuellen Ener-
giepreisen und bezahlt feste Betrage je produzierter Energieeinheit. Die Energy Forward Agreements werden mangels beob-
achtbarer Marktpreise mittels Bewertungsmodellen bewertet. Der Wert der Derivate wird wesentlich beeinflusst von der kiinf-
tigen Produktionsmenge des Energieproduzenten, die T-Mobile US zum Abschluss-Stichtag mit 4.057 Gigawattstunden pro
Jahr veranschlagt hat. Der Wert der Derivate wird auBerdem wesentlich beeinflusst von den kiinftigen Energiepreisen auf den

Deutsche Telekom. Konzern-Zwischenbericht Q12022.



Konzern-Zwischenabschluss

betreffenden Markten. Fir einen Zeitraum von etwa S Jahren sind in der Regel Marktpreise beobachtbar, darliber hinaus ist
die Marktliquiditat gering. Des Weiteren wird der Wert der Derivate wesentlich beeinflusst von den kiinftigen Preisen flir Rene-
wable Energy Credits, die in der Regel fiir den Zeitraum jenseits von etwa drei Jahren nicht beobachtbar sind. Fir den nicht
beobachtbaren Zeitraum hat T-Mobile US on-peak-Energiepreise (Energiepreise fiir Zeiten relativ hoher Energienachfrage)
zwischen in Euro umgerechnet 17,26 €/MWh und 72,56 €/MWh und off-peak-Energiepreise (Energiepreise fiir Zeiten relativ
niedriger Energienachfrage) zwischen in Euro umgerechnet 16,83 €/MWh und 58,39 €/MWh verwendet. Fir das on-peak/off-
peak-Verhéltnis wurde ein Wert von durchschnittlich 52 % verwendet. Die verwendeten Werte stellen nach unserer Einschéat-
zung den jeweils besten Schatzwert dar. Am Abschluss-Stichtag ist der errechnete beizulegende Zeitwert aus Sicht der Deut-
schen Telekom fiir alle Stromtermingeschéfte positiv und betrdgt in Euro umgerechnet insgesamt 478 Mio. €. Waren fir die
kinftigen Energiepreise, flr die kiinftige Energieproduktionsmenge und fiir die kiinftigen Preise der Renewable Energy Credits
andere Werte verwendet worden, hétten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen
(Sensitivitdten) sind in der vorstehenden Tabelle dargestellt. Aus der Level 3-Bewertung wurde in der Berichtsperiode im sons-
tigen betrieblichen Ergebnis ein Nettoergebnis (Ertrag) von in Euro umgerechnet 148 Mio. € flr unrealisierte Gewinne der Deri-
vate erfasst. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die entsprechende Tabelle verwiesen. Die Wertan-
derungen im Berichtszeitraum sind im Wesentlichen auf Veranderungen der beobachtbaren und der nicht beobachtbaren Ener-
giepreise sowie auf Zinseffekte zuriickzuflihren. Aufgrund ihrer Eigenart bilden die Instrumente eine eigene Klasse von Finanz-
instrumenten. Nach Einschatzung der T-Mobile US wurden die Vertrage zu aktuellen Marktkonditionen geschlossen und bei der
Bewertung wurden die am besten geeigneten Werte fiir die nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet. Der Transak-
tionspreis bei Vertragsschluss betrug jeweils Null. Weil nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die
Bewertung der Derivate haben, wurde — mit Ausnahme der nachfolgend erlauterten, von Sprint abgeschlossenen Vertrage —
im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung jeweils ergebende Betrag nicht bilanziert. Vielmehr werden
diese Betrage (iber den Zeitraum der kommerziellen Energieproduktion linear ertragswirksam amortisiert (in Euro umgerechnet
jahrlich insgesamt 13 Mio. €). Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung der Derivate mit dem
jeweiligen Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrage aus der Derivatebewertung werden je
Vertrag sowohlin der Bilanz (derivative finanzielle Vermdgenswerte bzw. derivative finanzielle Verbindlichkeiten) als auch in der
Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrage) saldiert. Die Entwick-
lung des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu amortisierenden Betrags in der Berichtsperiode ist der nachfolgenden
Tabelle zu entnehmen. Auch bei den von Sprint abgeschlossenen Vertragen haben nicht beobachtbare Eingangsparameter
wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Derivate. Aufgrund der Vorschriften fiir Unternehmenszusammenschlisse sind
jedoch die sich bei der Bewertung jeweils ergebenden Betrage als derivative finanzielle Vermdgenswerte erfasst, weshalb fiir
diese Vertrage keine noch zu amortisierenden Betrage existieren. An den nachfolgenden Abschluss-Stichtagen werden die
Effekte aus der periodischen Bewertung der Derivate in voller Hohe in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche
Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrage) erfasst.

In den Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten sind mit einem Buchwert von in Euro umgerechnet 427 Mio. € deri-
vative finanzielle Vermogenswerte enthalten, die aus erworbenen Aktienoptionen zum Kauf von Anteilen an T-Mobile US resul-
tieren. Die jederzeit auslibbaren Aktienoptionen haben eine Laufzeit bis 2024, konnen teilweise zu festen sowie teilweise zu
variablen Kaufpreisen ausgeiibt werden und werden mithilfe eines Optionspreismodells bewertet. Dabei werden neben dem am
Markt beobachtbaren Aktienkurs und den risikolosen Zinssatzen auch durchschnittliche, aus historischen und aktuellen Werten
abgeleitete Aktienkursvolatilitdten der T-Mobile US und vergleichbarer Unternehmen verwendet, da diese zum Abschluss-
Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert fir diesen Eingangsparameter darstellen als ausschlieflich aktuelle Marktvolatili-
taten. Der zum aktuellen Abschluss-Stichtag flr die Aktienkursvolatilitat verwendete Wert lag bei 27,2 % und stellt nach unserer
Einschatzung den besten Schatzwert dar. Am Abschluss-Stichtag betragt der errechnete beizulegende Zeitwert der Aktien-
optionen 682 Mio. €. Ware fiir die Aktienkursvolatilitat ein anderer Wert verwendet worden, hatte sich ein anderer beizu-
legender Zeitwert errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der vorstehenden Tabelle darge-
stellt. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Der Transaktionspreis
bei Vertragsschluss betrug Null. Weil nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der
Optionen haben, wurde im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung ergebende Fair Value von in
Euro umgerechnet 1.005 Mio. € (vor Abzug von Transaktionskosten) nicht bilanziert. Vielmehr wird dieser Betrag ber die
Laufzeit der Optionen ertragswirksam amortisiert. Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung
der Optionen mit dem Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrédge aus der Optionsbewertung
werden sowohl in der Bilanz (sonstige derivative finanzielle Vermdgenswerte) als auch in der Gewinn- und Verlustrechnung
(sonstiges Finanzergebnis) saldiert. Die Wertanderungen im Berichtszeitraum sind im Wesentlichen auf Veranderungen des
Aktienkurses sowie des risikolosen Zinses zurlickzufiihren. Die Entwicklung des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu
amortisierenden Betrags in der Berichtsperiode ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.

| Weitere Informationen zu den Aktienoptionen finden Sie im Abschnitt ,,Sonstige finanzielle Vermdgenswerte*.
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In den Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten ist mit einem Buchwert von 10 Mio. € ein derivativer finanzieller
Vermogenswert enthalten, der aus einer erworbenen Option zum Verkauf der Anteile an der Cellnex Netherlands resultiert
(Put-Option). Die Option wurde zeitgleich mit den Anteilen erworben, Optionsstillhalterin ist Cellnex. Der Ausiibungspreis der
Option entspricht grundsatzlich dem beizulegenden Zeitwert der Anteile, wobei jedoch flir den Fall der Ausiibung bis zum Ende
des vierten Laufzeitjahres feste Mindestausiibungspreise vereinbart sind. Die jederzeit ausiibbare Option hat eine Laufzeit bis
2026 und wird mit einem Optionspreismodell bewertet. Unter Berlicksichtigung der Volatilitaten vergleichbarer Unternehmen
wurde fiir die Bewertung eine Anteilspreisvolatilitdt von 20 % verwendet, die nach unserer Einschatzung den besten Schéatz-
wert fir diesen nicht beobachtbaren Parameter darstellt. Der ebenfalls nicht beobachtbare beizulegende Zeitwert der Anteile
belduft sich am Abschluss-Stichtag auf 0,4 Mrd. €. Der errechnete beizulegende Zeitwert der Option betragt am Abschluss-
Stichtag 113 Mio. €. Waren fir die Anteilspreisvolatilitdt und den beizulegenden Zeitwert der Anteile andere Werte verwendet
worden, héatte sich ein anderer beizulegender Zeitwert errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind
in der vorstehenden Tabelle dargestellt. Die Gegenleistung (im Sinne des IFRS) der Deutschen Telekom fiir den Anteilserwerb
entsprach dem beizulegenden Zeitwert der Anteile, der Transaktionspreis der Option betrug Null. Weil nicht beobachtbare
Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Option haben, wurde im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung
der sich bei der Bewertung ergebende Fair Value von 129 Mio. € nicht bilanziert. Vielmehr wird dieser Betrag tber vier Jahre
ertragswirksam amortisiert. Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung der Option mit dem
Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrage aus der Optionsbewertung werden sowohl in der
Bilanz (sonstige derivative finanzielle Vermdgenswerte), als auch in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche
Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrdge) saldiert. Die Wertédnderung im Berichtszeitraum ist im Wesentlichen auf
einen leichten Anstieg des beizulegenden Zeitwerts der Anteile und die geringere Restlaufzeit zurlickzufiihren. Die Entwicklung
des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu amortisierenden Betrages in der Berichtsperiode ist der nachfolgenden Tabelle
zu entnehmen.

Entwicklung der noch nicht amortisierten Betrdge

in Mio. €
Energy Forward Put-Option
Agreements Aktienoptionen lber Anteile
Bewertung bei erstmaliger Erfassung 173 1.005 129
Bewertung bei erstmaliger Erfassung (Zugange im Berichtszeitraum) 0 0 0
In Vorperioden ertragswirksam amortisierte Betrage 29 (328) (19)
In der aktuellen Berichtsperiode ertragswirksam amortisierte Betrage 3) (26) 8)
Kursdifferenzen 5 (49) 0
Abgange in Vorperioden 0 (372) 0
Abgéange in der aktuellen Berichtsperiode 0 0 0
Nicht amortisierte Betrdge zum 31. Marz 2022 146 230 102

In den Level 3 zugeordneten finanziellen Vermogenswerten (Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen) ist mit einem
Buchwert von 445 Mio. € die bedingte Kaufpreisforderung aus dem Verkauf eines 50 %-Anteils an GlasfaserPlus enthalten.
Sie entsteht sukzessive bei Erreichung bestimmter Fortschritte beim Glasfaser-Ausbau und wird erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet. Fir die Bewertung legt die Deutsche Telekom die aktuelle Ausbauplanung der GlasfaserPlus zu
Grunde. Zum aktuellen Abschluss-Stichtag ist davon auszugehen, dass von 2025 bis 2028 Zahlungen féllig werden. Der Spread
der Schuldnerin IFM stellt einen nicht beobachtbaren Eingangsparameter dar, zum aktuellen Abschluss-Stichtag wurden bei
der Abzinsung der einzelnen Zahlungen Werte zwischen 1,5 % und 1,7 % verwendet. Die verwendeten Annahmen stellen nach
unserer Einschatzung den jeweils besten Schatzwert dar. Waren fiir die Hohe und die Falligkeitszeitpunkte der Zahlungen und
flir den Spread andere Annahmen verwendet worden, hétte sich ein anderer beizulegender Zeitwert errechnet. Diese hypothe-
tischen Abweichungen (Sensitivitaten) sind in der vorstehenden Tabelle dargestellt. Aus der Level 3-Bewertung der Forderung
wurde in der Berichtsperiode im sonstigen betrieblichen Ergebnis ein Nettoergebnis (Aufwand) von 10 Mio. € flr unrealisierte
Abzinsungseffekte erfasst. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die obenstehende Tabelle verwiesen.
Die Wertanderung im Berichtszeitraum ist im Wesentlichen auf einen Anstieg des risikolosen Zinses zurlickzufiihren. Aufgrund
seiner Eigenart bildet dieses Instrument eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Weitere Informationen zum Gemeinschaftsunternehmen GlasfaserPlus mit IFM finden Sie im Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®.
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Fir die Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige Ergebnis oder zum beizulegenden Zeitwert erfolgs-
wirksam bewerteten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie (ibrigen ausgereichten Darlehen und sonstigen Forde-
rungen stellt das Kreditrisiko der jeweiligen Gegenpartei den wesentlichen Einflussfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts dar. Waren zum Abschluss-Stichtag um 1 % héhere (niedrigere) Ausfallraten anzusetzen gewesen, so wéren bei unver-
anderten Bezugsgroken die beizulegenden Zeitwerte der Instrumente um 1% niedriger (h6her) gewesen.

In den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten finanziellen Vermdgenswerten sind mit
einem Buchwert von 19 Mio. € weitere von Dritten erworbene Optionen zum Kauf von Unternehmensanteilen enthalten. Aus
diesen Einzelsachverhalten sind keine wesentlichen Wertschwankungen zu erwarten. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese
Instrumente eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Angaben zum Kreditrisiko

GemaR den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall samtliche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehenden
Derivate mit positivem bzw. negativem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet, und es verbleibt lediglich in Hohe des Saldos
eine Forderung bzw. Verbindlichkeit. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstéglich neu berechnet und ausgeglichen. Von
Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller
derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom frei verflig-
bare Barmittel im Rahmen von Collateral-Vertragen in Hohe von 373 Mio. € (31. Dezember 2021: 1.616 Mio. €). Hierdurch wurde
das Ausfallrisiko um 371 Mio. € (31. Dezember 2021: 1.590 Mio. €) reduziert, da den erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals)
am Abschluss-Stichtag in dieser Hohe entsprechende Nettoderivatepositionen gegenliberstehen. Fiir die derivativen Finanzin-
strumente mit positivem beizulegendem Zeitwert, deren Buchwert zum Abschluss-Stichtag 1.061 Mio. € (31. Dezember 2021:
1.844 Mio. €) betrug, bestand aufgrund dieser Vereinbarungen zum 31. Marz 2022 ein maximales Ausfallrisiko in H6he von
102 Mio. € (31. Dezember 2021: 13 Mio. €).

An Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte
aller derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ war, stellte die Deutsche Telekom im
Rahmen von Collateral-Vertradgen zum Abschluss-Stichtag Barsicherheiten in Hohe von 364 Mio. € (31. Dezember 2021:
423 Mio. €). Den gezahlten Barsicherheiten stehen am Abschluss-Stichtag in Hohe von 240 Mio. € (31. Dezember 2021:
423 Mio. €) entsprechende Nettoderivatepositionen gegenliber, weshalb sie in dieser Hohe keinen Ausfallrisiken unterlagen.

Aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten bilden die erhaltenen (gezahlten)
Collaterals eine eigene Klasse von finanziellen Verbindlichkeiten (Vermogenswerten). Dariiber hinaus existieren keine wesent-
lichen, das maximale Ausfallrisiko von finanziellen Vermégenswerten mindernden Vereinbarungen. Das maximale Ausfallrisiko
der Ubrigen finanziellen Vermogenswerte entspricht somit deren Buchwert.

Bei einem GrofBteil der von T-Mobile US emittierten Anleihen hat T-Mobile US gemaR der Anleihebedingungen das Recht, die
Anleihen zu bestimmten Konditionen vorzeitig zu kiindigen. Diese Kiindigungsrechte stellen eingebettete Derivate dar und
werden gesondert als derivative finanzielle Vermdgenswerte in der Konzern-Bilanz angesetzt. Da sie keinem Ausfallrisiko unter-
liegen, bilden sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Zu den Energy Forward Agreements, fiir die keine Sicherheiten
gestellt werden, wird auf vorstehende Ausfiihrungen verwiesen. Darliber hinaus existiert kein Ausfallrisiko aus im Bestand
befindlichen eingebetteten Derivaten. Fir die von Dritten erworbenen Optionen auf Aktien eines Tochterunternehmens der
Deutschen Telekom sowie andere Unternehmensanteile bestehen keine Sicherheiten (siehe oben).

Im Zusammenhang mit Auktionen zum Erwerb von Spektrumlizenzen haben Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom
zusatzlich Barsicherheiten von umgerechnet 6 Mio. € hinterlegt (31. Dezember 2021: 90 Mio. €). Fiir von Sprint emittierte
Verbindlichkeiten mit dem Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall waren am Abschluss-Stichtag Zahlungs-
mittel von umgerechnet 76 Mio. € (31. Dezember 2021: 76 Mio. €) als Barsicherheit verpfiandet. Diese Barsicherheiten unter-
liegen keinem wesentlichen Ausfallrisiko.

Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
Zu den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021 beschriebenen Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen ergab sich bis zum 31. Mérz 2022 folgende wesentliche Anderung:

Gemeinschaftsunternehmen. Die Deutsche Telekom hat am 5. November 2021 den Einstieg von IFM Global Infrastructure Fund
— der durch IFM Investors beraten wird — mit einer Beteiligung von 50 % an der Ausbaugesellschaft GlasfaserPlus GmbH
bekannt gegeben. Der Verkauf eines 50 %-Anteils an GlasfaserPlus wurde am 28. Februar 2022 vollzogen, nachdem die
EU-Kommission die Transaktion am 25. Januar 2022 genehmigt hat und die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt wurden. Die
Anteile an dem Gemeinschaftsunternehmen werden seit dem 28. Februar 2022 mit einem Buchwert in Héhe von 0,9 Mrd. €
unter Anwendung der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

Weitere Informationen zum Gemeinschaftsunternehmen GlasfaserPlus mit IFM finden Sie im Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen®.
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Organe

Vorstand

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 25. Februar 2021 erfolgte die Wiederbestellung von Frau Birgit Bohle zum Vorstand fiir
das Ressort ,,Personal und Recht* flir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2026. Ebenfalls erfolgte mit Beschluss
vom 25. Februar 2021 die Wiederbestellung von Herrn Thorsten Langheim zum Vorstand flir das Ressort ,,USA und Unterneh-
mensentwicklung” fir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2026.

Ferner wurde mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 15. Dezember 2021 die Bestellung von Herrn Timotheus Hottges zum
Vorstandsvorsitzenden zum 31. Dezember 2021 aufgehoben und Herr Timotheus Hottges flir die Zeit vom 1. Januar 2022 bis
zum 31. Dezember 2026 zum Vorstandsvorsitzenden wiederbestellt.

Ereignisse nach der Berichtsperiode

Prasenz-Hauptversammlung 2022. Die Deutsche Telekom hat am 7. April 2022 in Bonn nach zwei vorhergehenden virtuellen
Hauptversammlungen wieder eine Hauptversammlung in Prasenz-Form durchgefiihrt. Entsprechend der verdffentlichten
Tagesordnung hat die Hauptversammlung 2022 u. a. (iber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Wahl des Konzern-
abschlussprifers fiir das Geschaftsjahr 2022 und die Hohe der Dividende (0,64 € je dividendenberechtigte Stlickaktie; insge-
samt 3,2 Mrd. €) beschlossen. Die Dividende wurde im April 2022 ausgezahlt. Darliber hinaus hat die Hauptversammlung
2022 Herrn Dr. Frank Appel zum Mitglied des Aufsichtsrats der Deutschen Telekom AG gewahlt. Im Anschluss daran hat der
Aufsichtsrat Herrn Dr. Frank Appel zum neuen Aufsichtsratsvorsitzenden, als Nachfolger des mit dem Ablauf des Tages der
Hauptversammlung aus dem Aufsichtsrat ausscheidenden Herrn Prof. Dr. Ulrich Lehner, gewahlt.

Erhdhung des Kapitalanteils an T-Mobile US. Entsprechend des erklarten strategischen Ziels zur langfristigen Sicherung der
unternehmerischen Kontrolle an T-Mobile US hat die Deutsche Telekom am 12.April2022 insgesamt rund 21,2 Mio.
T-Mobile US-Aktien von SoftBank zu einem Kaufpreis von 2,4 Mrd. US-$ (2,2 Mrd. €) erworben. Dazu hat die Deutsche Telekom
einen weiteren Teil ihrer im Juni 2020 von SoftBank erhaltenen Aktienoptionen zum Kauf von Aktien der T-Mobile US ausgelibt.
Hieraus errechnet sich ein gewichteter Durchschnittspreis von rund 113 US-$ je T-Mobile US-Aktie. Die Deutsche Telekom hat
durch die Transaktion ihren Anteil an T-Mobile US um 1,7 Prozentpunkte auf 48,4 % erhéht.

Verbesserung des Rating-Ausblicks. Entsprechend einer Mitteilung vom 22. April 2022 hat die Rating-Agentur Standard &
Poor’s den Rating-Ausblick flir die Deutsche Telekom AG von bisher ,stabil* auf ,,positiv* angehoben und zudem das Langfrist-
Rating mit ,,BBB“ bestatigt. Eine Verbesserung des Langfrist-Ratings halt Standard & Poor’s innerhalb der nachsten zwei Jahre
flir moglich.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischenbe-
richterstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verblei-
benden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Bonn, den 13. Mai 2022

Deutsche Telekom AG
Der Vorstand

Timotheus Hottges

Adel Al-Saleh Birgit Bohle Srini Gopalan Dr. Christian P. Illek

Thorsten Langheim Dominique Leroy Claudia Nemat
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Bescheinigung nach priferischer Durchsicht

Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Deutsche Telekom AG, Bonn

Wir haben den verkirzten Konzern-Zwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergeb-
nisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten erlduternden Anhangangaben —
und den Konzern-Zwischenlagebericht der Deutsche Telekom AG, Bonn, flir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Madrz 2022, die
Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des
verkirzten Konzern-Zwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und des Konzern-Zwischenlageberichts nach den fiir Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt
in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzern-
Zwischenabschluss und dem Konzern-Zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Konzern-Zwischenabschlusses und des Konzern-Zwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fiir die priferische Durch-
sicht von Abschlissen unter erganzender Beachtung des International Standard on Review Engagements ,,Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity* (ISRE 2410) vorgenommen. Danach ist die priferi-
sche Durchsicht so zu planen und durchzuflihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefien
kénnen, dass der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
flir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzern-Zwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesell-
schaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemaR keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS
flir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-Zwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufge-
stellt worden sind.

Frankfurt am Main, den 13. Mai 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Verena Heineke Dr. Sven Willms
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftsprifer
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