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Konzernanhang

Wesentliche Ereignisse und Geschaftsvorfille

Rechnungslegung

Der Halbjahres-Finanzbericht der Deutschen Telekom AG umfasst nach den Vorschriften der 88 115 ff. Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG) einen Konzernzwischenabschluss und einen Konzernzwischenlagebericht sowie die Versicherung der gesetzlichen Vertreter
nach § 297 Abs. 2 Satz 4 und § 315 Abs. 1 Satz 5 Handelsgesetzbuch (HGB). Der Konzernzwischenabschluss wurde unter Beachtung
der vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS® Accounting Standards (im Folgenden:

+IFRS Accounting Standards®) und den IFRIC® Interpretations des IFRS Interpretations Committee flr die Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU zum Abschluss-Stichtag anzuwenden sind, aufgestellt. Der Konzernzwischenlagebericht wurde unter Beachtung des
Wertpapierhandelsgesetzes aufgestellt.

Statement of Compliance

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2026 ist unter Beachtung der Regelungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung
aufgestellt. In Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde ein verkiirzter Berichtsumfang gegeniiber dem Konzernabschluss zum
31. Dezember 2025 gewahlt. Alle von der Deutschen Telekom AG angewendeten IFRS Accounting Standards wurden von der EU-
Kommission fiir die Anwendung in der EU Gbernommen.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthalt der priiferisch durchgesehene Halbjahres-Finanzbericht alle vorzunehmenden
Anpassungen, die fiir eine angemessene Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns notwendig sind.
Hinsichtlich der dem Konzernzwischenabschluss zugrunde liegenden Grundlagen und Methoden verweisen wir auf den Anhang des
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2025.

Erstmals in der Berichtsperiode anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen
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Verdffentlichte, aber noch nicht anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen
Im April 2024 hat der IASB den IFRS 18 ,Darstellungen und Angaben im Abschluss” verdffentlicht, der fiir ab dem 1. Januar 2027
beginnende Geschaftsjahre verpflichtend anzuwenden ist. IFRS 18 ersetzt IAS 1,,Darstellung des Abschlusses*.

Die wesentlichen Neuerungen durch IFRS 18 umfassen:

= Die Verbesserung der Struktur und der Vergleichbarkeit der Gewinn- und Verlustrechnung durch die Neuregelungen zur
Klassifizierung von Ertragen und Aufwendungen (u. a. in die Kategorien ,Betrieb® ,Investition“ und ,Finanzierung“) sowie die
Einfiihrung von verpflichtenden Zwischensummen (wie z. B. ,,Betriebsergebnis® bzw. ,,Ergebnis vor Finanzierung und
Ertragsteuern®).

= Angaben zu vom Management festgelegten unternehmensspezifischen Erfolgskennzahlen, die in der éffentlichen Kommunikation
verwendet werden, um die Sicht des Managements auf einen Aspekt der finanziellen Leistung eines Unternehmens zu vermitteln
(sog. Management Defined Performance Measures, im Folgenden: ,MPMs*).

® Die Einflihrung zusétzlicher Leitlinien zur Aggregation und Disaggregation von Posten.

= Begrenzte Anderungen der Regelungen zur Aufstellung der Kapitalflussrechnung, die darauf abzielen, den Auswesis in der
Kapitalflussrechnung zu vereinheitlichen, insbesondere durch die Abschaffung von bestimmten Ausweiswahlrechten.

IFRS 18 ist retrospektiv anzuwenden. Die Deutsche Telekom erwartet, dass die Anwendung des IFRS 18 wesentliche Auswirkungen auf
die Darstellung des Konzernabschlusses, insbesondere auf die Gewinn- und Verlustrechnung haben wird. Im Wesentlichen werden
folgende Anderungen erwartet:

= Klassifizierung von Ertragen und Aufwendungen: In Folge der neuen Klassifizierung der Ertrage und Aufwendungen in die oben
genannten Kategorien werden bisherige Zuordnungen von Ertragen und Aufwendungen verandert. So werden in der Kategorie
,Betrieb” zukiinftig bestimmte Sachverhalte aus der Fremdwahrungsumrechnung bzw. aus Bewertungseffekten aus Derivaten
enthalten sein, die zuvor im bisherigen Finanzergebnis enthalten waren. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Vorgabe, dass in der
Kategorie ,,Betrieb nicht nur die Effekte aus den Hauptgeschéaftstatigkeiten des Unternehmens aufgenommen werden, sondern
auch als Residualkategorie alle betriebsbezogenen Ertrage und Aufwendungen, die nicht den anderen Kategorien zugeordnet
werden, auch wenn diese volatil oder nicht wiederkehrend sind. Weiter wird das im bisherigen Finanzergebnis zusammengefasste
Zinsergebnis (als der Saldo von Zinsertragen und Zinsaufwendungen) getrennt nach den Kategorien ,Investition® und ,,Finanzierung*
dargestellt. Zudem wird das Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen vom bisherigen Finanzergebnis in
die Kategorie ,,Investition“ umgegliedert.

= Neue Zwischensummen: In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die verpflichtenden neuen Zwischensummen
,Betriebsergebnis” und ,,Ergebnis vor Finanzierung und Ertragsteuern“ ausgewiesen. Darliber hinaus plant die Deutsche Telekom
erganzend fur die neuen Kategorien ,Investition“ und ,,Finanzierung“ die zusatzlichen Zwischensummen ,Investives Ergebnis“ bzw.
,Finanzierungsergebnis*.

= Aggregation und Disaggregation: Die Auswirkungen der neuen Leitlinien zur Aggregation und Disaggregation flir den
Konzernabschluss und -anhang werden derzeit analysiert. Eine Anderung der bisherigen Darstellung wird der grundsatzlich
verpflichtende von den immateriellen Vermdgenswerten gesonderte Bilanzausweis des erworbenen Geschéfts- oder Firmenwerts
(Goodwill) auf der Aktivseite sein.

= Kapitalflussrechnung: In der Kapitalflussrechnung nach IAS 7 ist zukiinftig fiir die Ermittlung des Cashflows aus Geschaftstatigkeit
nach der indirekten Methode das Betriebsergebnis als verpflichtende AusgangsgroRe zu verwenden. Das bisher durch die
Deutsche Telekom ausgetibte Wahlrecht, simtliche gezahlten und erhaltenen Zinsen bzw. Dividenden im Cashflow aus
Geschaftstatigkeit zu erfassen, entfallt. Zukilinftig werden gezahlte Dividenden und Zinsen im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
sowie erhaltene Dividenden und Zinsen im Cashflow aus Investitionstatigkeit erfasst.

= MPMs: Aktuell analysiert die Deutsche Telekom die neuen Anforderungen beziiglich der verpflichtenden Angaben zu den MPMs. Mit
Blick auf das im zusammengefassten Lagebericht dargestellte Steuerungssystem sowie auf in weiteren Elementen der 6ffentlichen
Kommunikation der Unternehmensleitung enthaltene unternehmensspezifische Erfolgskennzahlen wurde eine Bestandsaufnahme
mdglicher MPMs durchgefiihrt und diese evaluiert. Nach bisherigen Erkenntnissen wird voraussichtlich neben dem EBIT und EBITDA
das bereinigte EBITDA AL, als ein um Abschreibungen auf aktivierte Nutzungsrechte sowie Zinsaufwendungen fiir passivierte
Leasing-Verbindlichkeiten angepasstes und um Sondereinfliisse bereinigtes EBITDA, der wesentliche Gegenstand der MPM-Angabe
sein.
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Die Gesamtauswirkungen des IFRS 18 werden derzeit im Rahmen eines konzernlibergreifenden Projekts zur Implementierung des
neuen Standards untersucht. Eine vorlaufige Schatzung der quantitativen Effekte ist aufgrund der vielféltigen und komplexen
Geschéftsvorfélle sowie Volumina der relevanten Transaktionen zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht abgeschlossen. Dariiber hinaus
beobachtet die Deutsche Telekom die aktuellen Entwicklungen und Interpretationen bezliglich der Leitlinien zur Anwendung von
IFRS 18 und berlicksichtigt diese laufend im Implementierungsprozess.

Beziiglich der hier enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen, welche die gegenwartigen Ansichten des Managements der
Deutschen Telekom hinsichtlich zukinftiger Ereignisse widerspiegeln, wird auf den ,Haftungsausschluss” am Ende dieses Berichts
verwiesen.

Weitere Informationen zu veréffentlichten, aber noch nicht angewendeten Standards, Interpretationen und Anderungen sowie
Angaben zum Ansatz und zur Bewertung von Bilanzposten als auch zu Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicherheiten
sind dem Kapitel ,,Grundlagen und Methoden® des Konzernanhangs im haf richt 2025 zu entnehmen.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Anderungen der Berichtsstruktur
Die Deutsche Telekom hat in der Berichtsperiode keine wesentlichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
vorgenommen. Hinsichtlich der Berichtsstruktur gab es folgende Anderung:

Definitionsdnderung beim Service-Umsatz. Seit dem 1. Januar 2026 werden bestimmte Voice-Transitumsétze im Wholesale-Bereich
nicht mehr in den Service-Umsatz einbezogen, da sie nicht planbar bzw. wiederkehrend sind. Stattdessen werden sie im Non-Service-
Umsatz ausgewiesen. In den beiden betroffenen Segmenten Deutschland und Europa wurden die Vorjahreswerte riickwirkend
angepasst.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Umsatzerlése".

Entwicklung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und deren Auswirkungen

Im ersten Halbjahr 2026 entwickelte sich die Weltwirtschaft zundchst noch robust. Gestiitzt wurde die Konjunktur weiterhin durch
technologiebezogene Investitionen, insbesondere im Zusammenhang mit kiinstlicher Intelligenz. Mit der Eskalation des Konflikts im
Nahen Osten verschlechterten sich jedoch die makrodkonomischen Rahmenbedingungen durch héhere Energie- und Rohstoffpreise,
zunehmende Inflationsrisiken, erhdhte Unsicherheit an den Finanz- und Rohstoffmaérkten sowie wachsende Risiken fiir die globalen
Lieferketten. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) sieht die Weltwirtschaft in seinem Prognose-Update vom Juli 2026
entsprechend im Spannungsfeld zwischen den Belastungen durch den Krieg im Nahen Osten und einem technologiegetriebenen
Investitionszyklus. Ungeachtet dessen hat sich die Telekommunikationsbranche bislang als widerstandsfahig gegeniber
konjunkturellen Schwankungen erwiesen.

Der Deutschen Telekom ist bewusst, dass ein Fortschreiben von Erfahrungen aus der Vergangenheit in die Zukunft gerade unter den
aktuellen Entwicklungen nur begrenzt mdéglich ist. Die Deutsche Telekom setzt sich fortlaufend mit den Herausforderungen
auseinander und beriicksichtigt diese bei Geschaftsentscheidungen im Rahmen der Entwicklung von MaRnahmen zur
Risikobegrenzung. Ebenfalls beriicksichtigt die Deutsche Telekom die Entwicklungen des wirtschaftlichen Umfelds bei der
Bilanzierung und Berichterstattung im Konzernabschluss, z. B. bei der Ermittlung der Werthaltigkeit des Goodwill, dem Ansatz von
latenten Steuern, der Bewertung von Rickstellungen, Finanzinstrumenten sowie von Beteiligungen an nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen.

Anderungen in den zugrunde liegenden Parametern beziehen sich v. a. auf die im Rahmen der Wahrungsumrechnung verwendeten
Wechselkurse sowie auf die Zinssatze fiir die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen.
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Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen zum Euro entwickelten sich wie folgt:

in€

Durchschnittskurse Stichtagskurse

H12026 H12025 30.06.2026 3112.2025 30.06.2025
100 Tschechische Kronen (CZK) 411302 3,99915 412269 412592 4,04057
1.000 Ungarische Forint (HUF) 2,68630 2,47151 2,80662 2,59639 2,50191
100 Mazedonische Denar (MKD) 1,62193 1,62476 1,62311 1,62420 1,62474
100 Polnische Zloty (PLN) 23,57240 23,63740 23,28020 23,69110 23,57100
1US-Dollar (USD) 0,85719 0,91617 0,87766 0,85106 0,85288

Fir die Ermittlung des Barwerts der wesentlichen Pensionsverpflichtungen im Konzern wurden folgende Rechnungszinssatze

zugrunde gelegt:

in%

30.06.2026 31.12.2025
Deutschland 4,06 4,05
USA 576 5,60
Schweiz 1,28 1,30

Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen
Im ersten Halbjahr 2026 lagen keine Transaktionen mit wesentlichen Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis bzw. auf die

Segment- und Organisationsstruktur des Konzerns vor. Im Zusammenhang mit bereits in Vorperioden vollzogenen Transaktionen
ergaben sich im ersten Halbjahr 2026 folgende Entwicklungen:

Erwerb von Vistar Media in den USA

Am 20. Dezember 2024 hat T-Mobile US eine Vereinbarung tiber den Erwerb von 100 % der Anteile an der Vistar Media Inc. (Vistar
Media), einem Anbieter fiir digitale ,,Out-Of-Home*“-Werbetechnologie, getroffen. Die Transaktion wurde am 3. Februar 2025
vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behérdlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Im

Gegenzug hat T-Mobile US Barmittel in Hohe von 0,6 Mrd. US-$ (0,6 Mrd. €) an den Verkaufer iibertragen. Ein Teil der am
Erwerbsstichtag geleisteten Zahlung diente der Abgeltung bereits bestehender Beziehungen mit Vistar Media und ist vom

beizulegenden Zeitwert der libertragenen Gegenleistung ausgeschlossen.

Vistar Media wird seit dem 3. Februar 2025 in den Konzernabschluss einbezogen. Der Erwerb erfiillt die Voraussetzungen eines
Unternehmenszusammenschlusses gemaR IFRS 3. Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden

wurde zum 2. Februar 2026 abgeschlossen. Die Finalisierung der Kaufpreisallokation hat zu keinen wesentlichen Anderungen
gegenlber den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 berichteten beizulegenden Zeitwerten der erworbenen Vermdgenswerte

und Gbernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt geflihrt.

Weitere Informationen zur Transaktion sowie zu den beizulegenden Zeitwerten der libertragenen Gegenleistung sowie den

erworbenen Vermdgenswerten und tibernommenen Schulden sind dem Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und

sonstige Transaktionen“ im Kapitel ,,Grundlagen und Methoden* des Konzernanhangs im Geschéftsbericht 2025 zu entnehmen.

Erwerb von Blis in den USA

Am 18. Februar 2025 hat T-Mobile US eine Vereinbarung tiber den Erwerb von 100 % der Anteile an der Blis Holdco Limited (Blis),
einem Anbieter fir Werbeldsungen, getroffen. Die Transaktion wurde am 3. Marz 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen

behordlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Im Gegenzug hat T-Mobile US Barmittel in
Héhe von 0,2 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €) an den Verkaufer tibertragen. Ein Teil der am Erwerbsstichtag geleisteten Zahlung diente der

Abgeltung bereits bestehender Beziehungen mit Blis und ist vom beizulegenden Zeitwert der libertragenen Gegenleistung

ausgeschlossen.
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Blis wird seit dem 3. Marz 2025 in den Konzernabschluss einbezogen. Der Erwerb erfiillt die Voraussetzungen eines
Unternehmenszusammenschlusses gemaR IFRS 3. Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden
wurde zum 2. Marz 2026 abgeschlossen. Die Finalisierung der Kaufpreisallokation hat zu keinen wesentlichen Anderungen gegentiber
den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 berichteten beizulegenden Zeitwerten der erworbenen Vermdgenswerte und
libernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt geflihrt.

Weitere Informationen zur Transaktion sind dem Abschnitt ,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®im
Kapitel ,,Grundlagen und Methoden* des Konzernanhangs im Geschaftsbericht 2025 zu entnehmen.

Erwerb von UScellular in den USA

Am 24. Mai 2024 hat T-Mobile US eine Vereinbarung mit der United States Cellular Corporation (UScellular), Telephone and Data
Systems, Inc. und USCC Wireless Holdings, LLC getroffen, derzufolge T-Mobile US im Wesentlichen alle Mobilfunk-Aktivitadten von
UScellular und ausgewahlte Spektrumlizenzen flr einen Gesamtkaufpreis von rund 4,4 Mrd. US-$ (3,9 Mrd. €) erwirbt. Der Kaufpreis
war in bar zu zahlen und des Weiteren durch die Ubernahme von Schulden in Hhe von bis zu 2,0 Mrd. US-$ (1,8 Mrd. €) im Rahmen
eines Umtauschangebots an bestimmte UScellular-Glaubiger vor dem Vollzug der Transaktion zu leisten.

Am 22. Juli 2025 hat T-Mobile US Vereinbarungen iber den Erwerb des Mobilfunk-Geschafts von Farmers Cellular Telephone
Company, Inc., lowa RSA No. 9 Limited Partnership sowie lowa RSA No. 12 Limited Partnership (lowa-Gesellschaften) fiir einen
Kaufpreis von rund 0,2 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €), zahlbar in bar, getroffen. Vor dem Erwerb der lowa-Gesellschaften hielt UScellular eine
Minderheitsbeteiligung an diesen Gesellschaften.

Das UScellular-Mobilfunk-Geschéft bietet eine umfassende Palette an Mobilfunk-Produkten und Dienstleistungen. Infolge des Erwerbs
erwartet T-Mobile US, den Wettbewerb in der US-amerikanischen Mobilfunk- und Breitband-Branche zu erhdhen, Synergien zu erzielen
und die landliche 5G-Abdeckung mit der konsolidierten Netzprasenz zu verbessern. Nach Abschluss der Transaktionen bleiben
UScellular und die lowa-Gesellschaften Eigentiimer ihres (ibrigen Spektrums sowie ihrer Funktiirme. Am Stichtag der Ubernahme des
UScellular-Mobilfunk-Geschéfts durch T-Mobile US @nderte UScellular seine Firmierung in Array Digital Infrastructure, Inc.

Die Transaktionen wurden am 1. August 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behérdlichen Genehmigungen erteilt sowie
die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Die vorgenannten Gesellschaften werden seit dem 1. August 2025 als vollkonsolidierte
Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.

Bei Abschluss der Transaktion im Zusammenhang mit dem Erwerb des UScellular-Mobilfunk-Geschéfts hat T-Mobile US eine
Kaufpreisvorauszahlung in Hohe von 2,8 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €) in bar geleistet. Darliber hinaus l6ste der Abschluss des Erwerbs die
Verpflichtung zum Umtausch von Anleihen (Senior Notes) von UScellular in Héhe von 1,7 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €) gegen T-Mobile US
USD-Anleihen zu gleichen Bedingungen aus. Die Umtauschverpflichtung wurde als im Rahmen des UScellular-Unternehmenserwerbs
ibernommene Schuld erfasst. Anschliefend wurden entsprechende USD-Anleihen der T-Mobile US in Héhe von insgesamt

1,7 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €) im Rahmen des Umtauschangebots ausgegeben. Die Anleihen stehen gleichrangig mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der T-Mobile US.

Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden sowie der ibertragenen Gegenleistung zum
Erwerbszeitpunkt ist zum 30. Juni 2026 noch nicht abgeschlossen. Der vorlaufig erfasste Goodwill in Héhe von 0,2 Mrd. € umfasst
antizipierte Synergien, welche durch die zusammengefiihrten Geschaftsaktivitdten erzielt werden sollen, darunter
Kosteneinsparungen durch die geplante Integration von Netzinfrastruktur, Einrichtungen, Personal und Systemen, den
Personalbestand von UScellular sowie immaterielle Vermdgenswerte, die nicht die Ansatzvoraussetzungen erfiillen. Der vorlaufig
erfasste Goodwill ist voraussichtlich in Hohe von 28 Mio. € ertragsteuerlich abzugsfahig.

Weitere Informationen zur Transaktion sowie zu den beizulegenden Zeitwerten der libertragenen Gegenleistung sowie den
erworbenen Vermogenswerten und Gbernommenen Schulden sind dem Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen“ im Kapitel ,Grundlagen und Methoden® des Konzernanhangs im Geschéftsbericht 2025 zu entnehmen.
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Folgende Transaktionen werden in Zukunft Auswirkungen auf das operative Segment USA haben:

Vereinbarung iliber den Erwerb von i3 Broadband in den USA

Am 24. April 2026 hat T-Mobile US mit einer Konzerngesellschaft von Wren House Infrastructure Management Limited (Wren House)
eine Vereinbarung tber die Errichtung eines Gemeinschaftsunternehmens getroffen, das i3 Broadband, eines der bestehenden
Glasfaser-Unternehmen im Portfolio von Wren House, erwerben wird. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt von behérdlichen
Genehmigungen und weiterer Vollzugsbedingungen. Der Vollzug wird im zweiten Halbjahr 2026 erwartet. Mit Vollzug der Transaktion
soll T-Mobile US 0,7 Mrd. US-$ (0,6 Mrd. €) investieren, um 50 % der Anteile am Gemeinschaftsunternehmen zu erwerben und nahezu
alle bestehenden Glasfaser-Privatkunden zu ibernehmen. Nach dem Vollzug der Transaktion wird die Beteiligung voraussichtlich nach
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Die Umsétze mit den infolge der Transaktion libernommenen Glasfaser-
Privatkunden sollen kiinftig bei T-Mobile US innerhalb der Service-Umsétze erfasst werden, die damit verbundenen Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Erbringung von Netzleistungen sollen innerhalb des Materialaufwands ausgewiesen werden.

Vereinbarungen iiber den Erwerb von GoNetspeed und Greenlight Networks in den USA

Am 25. April 2026 hat T-Mobile US mit Konzerngesellschaften von Oak Hill Capital Management, LLC (Oak Hill) Vereinbarungen tiber
die Errichtung eines Gemeinschaftsunternehmens getroffen, das GoNetspeed und Greenlight Networks, zwei der bestehenden
Glasfaser-Unternehmen im Portfolio von Oak Hill, erwerben und integrieren wird. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt von
behdrdlichen Genehmigungen und weiterer Vollzugsbedingungen. Der Vollzug wird im ersten Halbjahr 2027 erwartet. Mit Vollzug der
Transaktion soll T-Mobile US 2,0 Mrd. US-$ (1,8 Mrd. €) investieren, um 50 % der Anteile am Gemeinschaftsunternehmen zu erwerben
und nahezu alle bestehenden Glasfaser-Privatkunden zu (ibernehmen. Nach dem Vollzug der Transaktion wird die Beteiligung
voraussichtlich nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Die Umsatze mit den infolge der Transaktion
ibernommenen Glasfaser-Privatkunden sollen kiinftig bei T-Mobile US innerhalb der Service-Umsatze erfasst werden, die damit
verbundenen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Erbringung von Netzleistungen sollen innerhalb des Materialaufwands
ausgewiesen werden.

Joint Venture mit AT&T und Verizon

Am 14. Mai 2026 gab T-Mobile US bekannt, eine grundsétzliche Einigung mit AT&T, Inc. und Verizon Communications, Inc. Giber die
Griindung eines Joint Ventures erzielt zu haben. Das kiinftige Unternehmen soll die Netzabdeckung und Konnektivitat flr
unterversorgte Gemeinden in abgelegenen Regionen in den USA verbessern, insbesondere durch die Blindelung bestimmter
Spektrumressourcen der drei Partner, sowie Satellitenbetreibern ermdglichen, mehr Kunden iiber eine einheitliche technische
Plattform zu erreichen. Das Joint Venture unterliegt der Aushandlung endgiiltiger Vereinbarungen zwischen den Parteien und wiirde
im Falle eines Vertragsabschlusses unter dem Vorbehalt von behordlichen Genehmigungen und weiteren (iblichen
Vollzugsbedingungen stehen. Mit Abschluss der Transaktion erwartet T-Mobile US, Anteile an dem Joint Venture zu ibernehmen und
im Gegenzug Barmittel in das Joint Venture zu investieren, bestimmte geistige Eigentumsrechte zu lizenzieren sowie
Satellitenbetreibern, die mit dem Joint Venture Vertrage abschlieRen, bestimmte Spektrumlizenzen zur Verfligung zu stellen.

Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis

Aktienriickkaufprogramm 2026 der Deutschen Telekom AG

Im November 2025 hatte die Deutsche Telekom AG ein neu aufgelegtes Aktienrlickkaufprogramm im Gesamtvolumen von bis zu

2 Mrd. € flir das Geschaftsjahr 2026 angekiindigt. Der Rickkauf hat am 5. Januar 2026 begonnen und wird mit einer Laufzeit bis Ende
des Jahres 2026 in mehreren Tranchen vollzogen. Bis zum 30. Juni 2026 hat die Deutsche Telekom AG 35,0 Mio. eigene Aktien im
Volumen von 1,0 Mrd. € zuriickerworben. Am 21. April 2026 hat der Vorstand der Deutschen Telekom AG beschlossen, 55,4 Mio. eigene
Aktien, die im Geschéftsjahr 2025 im Rahmen des Aktienriickkaufprogramms zuriickerworben wurden, einzuziehen und das
Grundkapital entsprechend herabzusetzen. Die Einziehung der 55,4 Mio. Aktien wurde am 29. April 2026 vollzogen. Im Zeitraum vom

1. Juli 2026 bis 4. August 2026 hat die Deutsche Telekom AG im Rahmen ihres Aktienrlickkaufprogramms weitere rund 7 Mio. eigene
Aktien im Volumen von 0,2 Mrd. € zurlickerworben.
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Programm zur Aktionarsvergiitung 2026 von T-Mobile US

Am 11. Dezember 2025 hatte T-Mobile US ein neues Programm zur Aktionarsvergiitung im Gesamtvolumen von bis zu 14,6 Mrd. US-$
flir das Geschéftsjahr 2026 bekannt gegeben. Es besteht aus Aktienriickkaufen und Dividendenausschiittungen und hat eine Laufzeit
bis zum 31. Dezember 2026. Der flir Aktienriickkdufe verfligbare Betrag reduziert sich um den Betrag etwaiger vom Verwaltungsrat
(Board of Directors) der T-Mobile US beschlossener Dividenden. Am 23. April 2026 teilte T-Mobile US mit, dass der Verwaltungsrat
zugestimmt hat, das Gesamtvolumen des Programms auf bis zu 18,2 Mrd. US-$ zu erhéhen.

Im ersten Halbjahr 2026 hat T-Mobile US im Rahmen dieses Programms 34,8 Mio. eigene Aktien im Volumen von 7,1 Mrd. US-$

(6,1 Mrd. €) zuriickerworben sowie Bardividenden in Hohe von 2,2 Mrd. US-$ (1,9 Mrd. €) ausgeschlittet. Die Bardividenden entfielen in
Hohe von 1,0 Mrd. € auf den Anteil der Deutschen Telekom sowie in Hohe von 0,9 Mrd. € auf Anteile anderer Gesellschafter von
T-Mobile US. Im Zeitraum vom 1. Juli 2026 bis 17. Juli 2026 hat T-Mobile US im Rahmen dieses Programms weitere 2,1 Mio. eigene
Aktien im Volumen von 0,4 Mrd. US-$ (0,3 Mrd. €) zuriickerworben.

Am 15. Juni 2026 gab T-Mobile US bekannt, dass der Verwaltungsrat eine Bardividende von 1,02 US-$ pro Aktie beschlossen hat, die
am 10. September 2026 ausgeschiittet wird.

Zum 30. Juni 2026 betragt der Kapitalanteil der Deutschen Telekom an T-Mobile US 45,5 %. Unter Berlicksichtigung der eigenen
Aktien im Bestand der T-Mobile US betragt der Anteil der Deutschen Telekom an T-Mobile US zum 30. Juni 2026 54,2 %. Die von
SoftBank gehaltenen Aktien an T-Mobile US unterliegen der Stimmbindungsvereinbarung zwischen SoftBank und der

Deutschen Telekom. Der Anteil an T-Mobile US Aktien, tiber die die Deutsche Telekom aufgrund der mit SoftBank im Rahmen des
Erwerbs von Sprint abgeschlossenen Vereinbarung insgesamt die Stimmrechte ausiiben kann, betragt zum 30. Juni 2026 55,1 %.

Ausgewahlte Erlauterungen zur Konzernbilanz

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lag mit 16,7 Mrd. € um 0,1 Mrd. € unter dem Niveau des Jahresendes
2025. Dabei reduzierte sich der Forderungsbestand im operativen Segment Deutschland. Gegenlaufig erhohte sich der
Forderungsbestand im operativen Segment Europa. Im operativen Segment USA lag der Forderungsbestand, trotz erhéhend wirkender
Wahrungskurseffekte, nahezu auf dem Niveau zum 31. Dezember 2025.

Vertragsvermdgenswerte

Der Buchwert der Vertragsvermogenswerte lag mit 3,1 Mrd. € auf dem Niveau des Jahresendes 2025. Die Vertragsvermdgenswerte
betreffen rechtlich noch nicht entstandene Forderungen aus der — im Vergleich zur Rechnungsstellung - friiheren Erfassung von
Umsétzen, insbesondere aus dem Verkauf von Gltern und Handelswaren bei langfristigen Mehrkomponentengeschaften (z. B.
Mobilfunk-Vertrag plus Endgerat). Weiterhin werden in den Vertragsvermdégenswerten Forderungen aus langfristiger
Auftragsfertigung ausgewiesen.

Vorrate

Der Buchwert der Vorrate lag mit 2,9 Mrd. € auf dem Niveau zum Jahresende 2025. Reduzierend wirkten v. a. ShopschlieBungen und
der Verkauf alterer mobiler Endgerate im operativen Segment USA. Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in
Euro, erhohten dagegen den Buchwert.

Immaterielle Vermdgenswerte

Der Buchwert der immateriellen Vermdgenswerte erhdhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um 3,2 Mrd. € auf 136,8 Mrd. €.
Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um 3,7 Mrd. €. Dariiber hinaus
erhohten Investitionen den Buchwert um 3,3 Mrd. €, die mit 0,6 Mrd. € auf Investitionen in Mobilfunk-Spektrum, v. a. im operativen
Segment USA, entfielen. Reduzierend wirkten Abschreibungen in Hohe von 3,3 Mrd. €. Ebenfalls reduzierten die Umgliederungen von
immateriellen Vermdgenswerten in die zur VerdufRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und Veraulkerungsgruppen den
Buchwert um 0,4 Mrd. €. Diese betrafen in der Berichtsperiode getroffene Vereinbarungen tiber den Tausch von Spektrumlizenzen im
operativen Segment USA. Abgénge reduzierten den Buchwert um 0,1 Mrd. €.
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Folgende Vereinbarungen werden in Zukunft Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Deutschen Telekom haben:

T-Mobile US hat am 30. Mai 2025 eine Vereinbarung tiber den Verkauf von 800-MHz-Spektrumlizenzen an Konzerngesellschaften von
Grain Management, LLC (Grain) getroffen. Sie sieht vor, dass T-Mobile US fiir die Spektrumlizenzen eine Barzahlung in Hohe von

2,9 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €) sowie Spektrum im 600-MHz-Bereich von Grain erhalt. Darlber hinaus wurde vereinbart, dass T-Mobile US
unter bestimmten Voraussetzungen einen Anteil zuklinftiger Gewinne aus Weiterverkaufen des 800-MHz-Spektrums von Grain
erhalten kann. Seit dem 30. Mai 2025 werden die entsprechenden Lizenzen mit einem Buchwert von 3,2 Mrd. € als zur VeraufRerung
gehalten ausgewiesen. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt der Genehmigungen der US-Regulierungsbehorde FCC sowie
weiterer Vollzugsbedingungen. Am 1. Juli 2026 (nach der Berichtsperiode) hat die FCC die Transaktion einschlieBlich bestimmter
Anderungen an den 800-MHz-Spektrumlizenzen genehmigt. Der Abschluss der Transaktion wird im dritten Quartal 2026 angestrebt.
Das Ergebnis aus dem Verkauf wird fiir die Ertragslage des Konzerns voraussichtlich unwesentlich sein.

Am 12. September 2023 hat T-Mobile US mit dem US-Kabelnetzbetreiber Comcast Corporation (Comcast) den Erwerb von
Spektrumlizenzen im 600-MHz-Bereich fiir einen Gesamtkaufpreis zwischen 1,2 und 3,3 Mrd. US-$ (1,0 und 2,9 Mrd. €), in
Abhéangigkeit von der Anzahl der zugrundeliegenden Lizenzen, vereinbart. Die endgiltige Hohe des Kaufpreises wird erst zum
Zeitpunkt der Ubertragungsantrige bei der FCC festgelegt. Gleichzeitig haben T-Mobile US und Comcast exklusive Leasing-
Vereinbarungen getroffen. Die Leasing-Rechte fiir T-Mobile US werden mindestens 2 Jahre bestehen, unabhéngig davon, ob Comcast
beschlielt, einen Teil seiner Lizenzen aus der Kaufvereinbarung herauszunehmen. Am 13. Januar 2025 haben T-Mobile US und
Comcast eine Anderungsvereinbarung getroffen, nach der T-Mobile US zusatzliche Spektrumlizenzen erwerben wird. Infolge der
Anderungsvereinbarung betrigt der Gesamtkaufpreis zwischen 1,2 und 3,4 Mrd. US-$ (1,0 und 3,0 Mrd. €). Am 2. Juni 2026 wurde der
Erwerb eines Teils der Spektrumlizenzen im Wert von 46 Mio. US-$ (40 Mio. €) vollzogen. Der Abschluss des Erwerbs der noch
verbleibenden Lizenzen wird fiir das erste Halbjahr 2028 angestrebt.

Im Juni 2026 konnte sich T-Mobile US bei der Auktion von Spektrumlizenzen fiir die AWS-3-Bander (Auction 113) 102 Lizenzen fiir rund
0,2 Mrd. € (0,3 Mrd. US-$) sichern. Der Kaufpreis unter Berlicksichtigung der zuvor bei der FCC hinterlegten Barsicherheit wurde in
zwei Tranchen im Juli 2026 (nach der Berichtsperiode) gezahlt und ist im Konzernanhang zum 30. Juni 2026 in den sonstigen
finanziellen Verpflichtungen enthalten. Der Zeitpunkt der offiziellen Zuteilung der Lizenzen wird durch die FCC erst nach Abschluss
aller der Versteigerung folgenden Schritte festgelegt.

| Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Sonstige finanzielle Verpflichtungen®.

Sachanlagen

Der Buchwert der Sachanlagen reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um 0,2 Mrd. € auf 64,6 Mrd. €. Abschreibungen
reduzierten den Buchwert um 6,1 Mrd. € sowie Abgdnge um 0,1 Mrd. €. Buchwerterhdhend wirkten Zugénge, v. a. im Zusammenhang
mit der Netzwerk-Modernisierung und dem Netzwerk-Ausbau (Breitband-, Glasfaser- sowie Mobilfunk-Infrastruktur), in Héhe von

5,1 Mrd. € sowie Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, in Hohe von 0,92 Mrd. €.

Nutzungsrechte

Der Buchwert der Nutzungsrechte reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um 0,2 Mrd. € auf 28,4 Mrd. €.
Abschreibungen verminderten den Buchwert um 2,9 Mrd. €. Abgange reduzierten den Buchwert um 0,1 Mrd. €. Buchwerterhéhend
wirkten Zugénge in Hohe von 2,1 Mrd. € sowie Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, in Hhe von
0,7 Mrd. €.

Aktivierte Vertragskosten

Der Buchwert der aktivierten Vertragskosten lag zum 30. Juni 2026 mit 4,1 Mrd. € um 0,2 Mrd. € iber dem Niveau zum

31. Dezember 2025. Die aktivierten Vertragskosten entfallen im Wesentlichen auf die operativen Segmente USA, Deutschland und
Europa.

Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen

Der Buchwert der Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen lag mit 11,1 Mrd. €. auf dem Niveau zum
31. Dezember 2025. Buchwerterhéhend wirkten eine Kapitalerhéhung bei der Beteiligung an GlasfaserPlus sowie
Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro. Gegenlaufig wirkten anteilige Verluste aus den
Buchwertfortschreibungen der Berichtsperiode von Metronet und Lumos sowie Dividendenausschittungen der GD-Tower-
Gesellschaften.
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Sonstige finanzielle Vermogenswerte

in Mio. €
30.06.2026 3112.2025

Gesamt Gesamt
Ausgereichte Darlehen und Forderungen 5.562 5.906
davon: gezahlte Collaterals 1.499 1.689
davon: sonstige Forderungen — Férderprojekte der éffentlichen Hand 1.687 1.706
Schuldinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 272 245
Derivative finanzielle Vermdgenswerte 1.249 1.399
davon: Derivate mit Hedge-Beziehung 702 826
davon: Derivate ohne Hedge-Beziehung 547 573
Eigenkapitalinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam S 7
Eigenkapitalinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert Gber das sonstige Ergebnis 1.019 794
Leasing-Vermogenswerte 262 205
8.368 8.557

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025
um 0,2 Mrd. € auf 8,4 Mrd. €. Durch Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhohte sich der Buchwert
insgesamt um 0,1 Mrd. €.

Der Saldo der ausgereichten Darlehen und Forderungen verringerte sich um 0,3 Mrd. € auf 5,6 Mrd. €. Der Rlickgang des Buchwerts
resultiert im Wesentlichen aus niedrigeren Forderungen aus Collateral-Vertragen zur Sicherung von Ausfallrisiken in Verbindung mit
Zinssicherungsgeschéften aufgrund iiblicher Marktwertschwankungen (0,2 Mrd. €) sowie erhaltenen Zahlungen von GD-Tower-
Gesellschaften im Zusammenhang mit Ausschiittungen aus dem Eigenkapital (0,2 Mrd. €).

Der Buchwert der Derivate mit Hedge-Beziehung verringerte sich um 0,1 Mrd. € auf 0,7 Mrd. €. Die Veranderung ist im Wesentlichen
auf den ratingbedingten Ersatz bestehender Sicherungsderivate durch angepasste Zins-Wahrungsswaps zurlickzufiihren. Dies war
Folge des im Mai und Juni 2026 von Standard & Poor’s (S&P) bzw. Fitch angehobenen Credit Ratings flir die Deutsche Telekom AG.

Positive Marktwertédnderungen fiihrten zu einem Anstieg der Buchwerte der Eigenkapitalinstrumente um 0,2 Mrd. €.

Informationen zu den hinterlegten Barsicherheiten sowie zu den Derivaten finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu

Ubrige Vermdgenswerte

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Gbrigen Vermdgenswerte erhohte sich um 0,6 Mrd. € auf 4,8 Mrd. €. Zum 30. Juni 2026
werden hier diverse Vorauszahlungen in Hohe von insgesamt 3,6 Mrd. € (31. Dezember 2025: 3,5 Mrd. €) ausgewiesen, darunter im
Wesentlichen Vorauszahlungen fiir Wartung, Instandhaltung sowie im Zusammenhang mit Vereinbarungen tiber Dienstleistungen fir
bestimmte Mobilfunk- und Festnetz-Einrichtungen, die nicht unter den Anwendungsbereich von IFRS 16 fallen. Dariiber hinaus ist in
den langfristigen tbrigen Vermoégenswerten zum 30. Juni 2026 ein Vermodgenswert aus Pensionsplanen in Héhe von 0,5 Mrd. €

(31. Dezember 2025: 0,2 Mrd. €) enthalten. Die Forderungen aus sonstigen Steuern erhdhten sich um 0,2 Mrd. €.

Weitere Informationen zum Vermdgenswert aus Pensionsverpflichtungen finden Sie im Abschnitt ,,Pensionsriickstellungen und

Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen

Der Buchwert der zur Veraufierung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und VerduRerungsgruppen lag zum 30. Juni 2026 mit
3,7 Mrd. € um 0,5 Mrd. € iber dem Niveau zum 31. Dezember 2025. Der Anstieg gegeniiber dem 31. Dezember 2025 resultiert in Héhe
von 0,4 Mrd. € aus den in der Berichtsperiode getroffenen Vereinbarungen tber den Tausch von Spektrumlizenzen im operativen
Segment USA. Im Buchwert sind auRerdem Spektrumlizenzen in Héhe von 3,2 Mrd. € im Zusammenhang mit dem zwischen

T-Mobile US und Grain vereinbarten Verkauf enthalten.

Weitere Informationen zu den Vereinbarungen zwischen T-Mobile US und Grain finden Sie im Abschnitt ,Immaterielle
Vermdbgenswerte*.
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Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlichkeiten
In der folgenden Tabelle sind die Zusammensetzung und die Falligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten und Leasing-

Verbindlichkeiten zum 30. Juni 2026 dargestellt:

in Mio. €
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
30.06.2026 bis 1 Jahr >1 bis 5 Jahre > 5 Jahre 3112.2025
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 94.881 5.907 33.576 55.397 91.980
Durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen besicherte
Verbindlichkeiten (einschlieRlich Asset Backed
Securities) 2.626 1.385 1.241 0 1.698
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.353 528 2.315 1.5M1 4.414
101.860 7.820 37132 56.908 98.092
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur
vorrangigen Tilgung bei Ausfall 574 323 231 0 719
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 5.984 1.613 2.239 2132 5.987
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen 1153 1153 0 0 1197
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 2131 2.003 81 47 1.875
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.286 57 410 1.819 2.469
12128 5148 2981 3.998 12.247
Finanzielle Verbindlichkeiten 13.987 12.968 40114 60.906 110.339
Leasing-Verbindlichkeiten 36.053 5.723 18.534 1.796 36.384

Der Buchwert der kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhdhte sich im Vergleich zum Jahresende 2025 im
Wesentlichen aufgrund der nachfolgend beschriebenen Sachverhalte um 3,6 Mrd. € auf 114,0 Mrd. €. Darin enthalten sind
buchwerterhohende Wahrungskurseffekte von 2,5 Mrd. €, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro.

Der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten erhéhte sich um 2,9 Mrd. € auf 94,9 Mrd. €. Durch
Wahrungskurseffekte erhohte sich der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten um 2,2 Mrd. €.
Buchwerterhéhend wirkten zudem die in der Berichtsperiode durch T-Mobile US emittierten USD-Anleihen in Héhe von 2,0 Mrd. US-$
(1,7 Mrd. €) mit Laufzeitenden zwischen 2036 und 2056 und einer Verzinsung von 5,00 % bis 5,85 % sowie EUR-Anleihen in Hhe von
2,5 Mrd. € mit Laufzeitenden zwischen 2032 und 2038 und einer Verzinsung von 3,20 % bis 3,90 %. Ebenso erhéhten die folgenden
Emissionen der Deutschen Telekom AG den Buchwert: EUR-Anleihen in Hohe von 1,5 Mrd. € mit Laufzeiten von 2033 bis 2038 und
einer Verzinsung von 3,375 % bis 3,875 %, CHF-Anleihen in Héhe von 0,6 Mrd. CHF (0,6 Mrd. €) mit Laufzeiten von 2034 bis 2041 und
einer Verzinsung von 1,3625 % bis 1,63 %, einer HKD-Anleihe in Hohe von 1,0 Mrd. HKD (0,1 Mrd. €) mit einer Laufzeit bis 2036 und
einer Verzinsung von 4,005 % sowie einer CNY-Anleihe in Hohe von 0,8 Mrd. CNY (0,1 Mrd. €) mit einer Laufzeit bis 2031 und einer
Verzinsung von 1,995 %. Buchwertreduzierend wirkten planméaRige Tilgungen von USD-Anleihen durch T-Mobile US in Héhe von

4,0 Mrd. US-$ (3,4 Mrd. €), einer EUR-Anleihe der Deutsche Telekom AG in H6he von 0,4 Mrd. € und einer EUR-Anleihe der

Deutsche Telekom International Finance B.V. in Hohe von 0,6 Mrd. €. Vorzeitig getilgt wurde eine USD-Anleihe durch T-Mobile US in
Hoéhe von 1,5 Mrd. US-$ (1,3 Mrd. €).

Bei den durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherten Verbindlichkeiten
(einschlieRlich Asset Backed Securities) in Hohe von 2,6 Mrd. € (31. Dezember 2025: 1,7 Mrd. €) handelt es sich um Verbindlichkeiten
der T-Mobile US. Fiir diese Verbindlichkeiten wurden bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
als Sicherheiten gestellt, weshalb sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten darstellen. Buchwerterhéhend wirkten Emissionen in
der Berichtsperiode in Hohe von umgerechnet 1,3 Mrd. €. Gleichzeitig erhohten Wahrungskurseffekte den Buchwert um 0,1 Mrd. €.
Gegenlaufig reduzierten vorzeitige Tilgungen in Héhe von umgerechnet 0,4 Mrd. € den Buchwert. Am Abschluss-Stichtag waren
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einem Buchwert von umgerechnet 2,3 Mrd. € (31. Dezember 2025: 2,2 Mrd. €) als
Sicherheit fiir diese Anleihen verpfandet.

Der Buchwert der Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten blieb im Vergleich zum 31. Dezember 2025 unveréandert bei 4,4 Mrd. €.
Buchwerterhéhend wirkten Emissionen von Schuldscheindarlehen in Hohe von umgerechnet 0,4 Mrd. €. Gegenlaufig wirkte die
planméRige Tilgung eines EIB-Darlehens durch die Deutsche Telekom AG in Hohe von 0,5 Mrd. €.

Bei den Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall in Héhe von 0,6 Mrd. € (31. Dezember 2025:

0,7 Mrd. €) handelt es sich im Wesentlichen um von Sprint emittierte Anleihen. Fiir diese Anleihen wurden Sicherheiten gestellt,
weshalb sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten darstellen. Buchwertreduzierend wirkten die in der Berichtsperiode geleisteten
Tilgungen in Hohe von umgerechnet 0,1 Mrd. €. Am Abschluss-Stichtag waren Zahlungsmittel mit einem Buchwert von umgerechnet
73 Mio. € (31. Dezember 2025: 69 Mio. €) als Sicherheit fiir diese Anleihen verpfandet.
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Der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten lag mit 6,0 Mrd. € auf dem Niveau zum 31. Dezember 2025. Im operativen
Segment Deutschland verringerte sich der Buchwert durch planmaRige Tilgungen von Darlehen fiir den Erwerb von SG-Lizenzen

(0,1 Mrd. €) sowie durch Tilgung von Verbindlichkeiten fiir den Erwerb von Medieniibertragungsrechten (0,1 Mrd. €). Gegenlaufig
erhéhten Wahrungskurseffekte den Buchwert um 0,1 Mrd. €.

Der Buchwert der sonstigen unverzinslichen Verbindlichkeiten erhdhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um 0,3 Mrd. € auf
2,1 Mrd. €. Buchwerterhéhend wirkte v. a. der Anstieg von Verbindlichkeiten aus Dividendenausschiittungen einzelner
Landesgesellschaften im operativen Segment Europa an Minderheitsgesellschafter in Hohe von 0,2 Mrd. €.

Der Buchwert der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten verringerte sich gegenliber dem 31. Dezember 2025 um 0,2 Mrd. € auf
2,3 Mrd. €. Buchwertreduzierend wirkten im Wesentlichen Bewertungseffekte aus Zins-Swaps und Zins-/Wahrungs-Swaps; sie
verringerten den Buchwert um 0,1 Mrd. €.

Weitere Informationen zu den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten finden Sie im Abschnitt ,,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Leasing-Verbindlichkeiten verringerte sich gegenliber dem 31. Dezember 2025 um

0,3 Mrd. € auf 36,1 Mrd. €. In den operativen Segmenten Deutschland und USA verringerten sich die Leasing-Verbindlichkeiten um
0,2 Mrd. € bzw. 0,1 Mrd. €. Dabei verringerten sich die Leasing-Verbindlichkeiten im operativen Segment USA, im Wesentlichen
aufgrund der geringeren Anzahl von Neuvertragen und der AuRRerbetriebnahme von nicht mehr benétigten Mobilfunk-Standorten und
Netzwerktechnik, um 1,0 Mrd. €. Gegenlaufig wirkten Wahrungskurseffekte in Hohe von 0,9 Mrd. €.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten reduzierte sich um 0,4 Mrd. € auf
9,2 Mrd. €. Dies resultierte, trotz erhohend wirkender Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro,
aus niedrigeren Besténden an Verbindlichkeiten in den operativen Segmenten USA und Europa. In den operativen Segmenten
Deutschland und Systemgeschéft erhohten sich die Verbindlichkeitsbestande.

Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen

Der Buchwert der Pensionsriickstellungen und @hnlichen Verpflichtungen verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um
0,2 Mrd. € auf1,7 Mrd. €. Aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen ergab sich insgesamt ein erfolgsneutral zu
erfassender Gewinn in Hohe von 0,3 Mrd. €, der im Wesentlichen durch die positive Marktentwicklung der als Planvermdgen
ausgegliederten Vermogenswerte im Vergleich zum 31. Dezember 2025 begriindet ist. Des Weiteren trugen die vom Arbeitgeber im
Berichtszeitraum direkt gezahlten Versorgungsleistungen in Héhe von 0,3 Mrd. € zur Verringerung des Buchwerts bei.
Buchwerterhéhend wirkte die im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um 0,3 Mrd. € hohere Vermdgensiiberdeckung bei der
Deutschen Telekom AG, die zu einem zusatzlichen Vermdgenswert aus Pensionspléanen innerhalb der Gbrigen langfristigen
Vermdgenswerte flihrte.

Weitere Informationen zum Vermdgenswert aus Pensionsverpflichtungen finden Sie im Abschnitt ,,Ubrige Vermégenswerte®

Kurz- und langfristige sonstige Riickstellungen

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen Rickstellungen reduzierte sich im Vergleich zum Jahresende 2025 um 0,2 Mrd. €
auf 7,7 Mrd. €. Dabei verringerten sich die ibrigen Personalriickstellungen um 0,5 Mrd. €, v. a. im Zusammenhang mit den im ersten
Halbjahr 2026 an die Mitarbeiter gezahlten erfolgsabhangigen Vergiitungsbestandteile fiir das Vorjahr. Ebenso verringerten sich die
Rickstellungen fir Vertriebs- und Einkaufsunterstiitzung um 0,1 Mrd. €. Gegenlaufig erhdhten sich die Gbrigen sonstigen
Rickstellungen, die Rickstellungen aus Anlass der Beendigung von Arbeitsverhaltnissen, insbesondere im Zusammenhang mit dem
Personaltransformationsprogramm 2025/2026 der T-Mobile US, sowie die Riickstellungen fiir Prozessrisiken. Wahrungskurseffekte,
v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um 0,1 Mrd. €.

Ubrige Schulden

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Gbrigen Schulden erhéhte sich um 0,2 Mrd. € auf 5,2 Mrd. €, was im Wesentlichen durch
einen Anstieg der Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern um 0,4 Mrd. € verursacht war. Gegenlaufig verringerten sich die
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Forderprojekten der 6ffentlichen Hand im operativen Segment Deutschland um 0,1 Mrd. €
sowie die Verbindlichkeiten aus vorzeitigem Ruhestand fiir Beamte um 0,1 Mrd. €.
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Kurz- und langfristige Vertragsverbindlichkeiten
Der Buchwert der kurz- und langfristigen Vertragsverbindlichkeiten lag mit 3,6 Mrd. auf dem Niveau zum 31. Dezember 2025.
Hierunter sind abgegrenzte Umsatzerldse erfasst.

Eigenkapital

Der Buchwert des Eigenkapitals reduzierte sich gegenliber dem 31. Dezember 2025 um 3,4 Mrd. € auf 88,8 Mrd. €. Das Eigenkapital
verringerte sich im Zusammenhang mit Transaktionen mit Eigentiimern um 6,3 Mrd. €. Diese entfallen im Wesentlichen auf die
Aktienriickkdufe durch T-Mobile US. Darliber hinaus verringerte sich das Eigenkapital im Zusammenhang mit
Dividendenausschittungen an die Aktionare der Deutschen Telekom AG fiir das Geschaftsjahr 2025 in Hohe von 4,8 Mrd. € und an
andere Gesellschafter von Tochterunternehmen in Héhe von 1,2 Mrd. €. In Letzterem sind die im Berichtszeitraum beschlossenen
Bardividenden der T-Mobile US an Minderheitsgesellschafter enthalten. Ebenso trug das Aktienriickkaufprogramm 2026 der
Deutschen Telekom AG mit Aktienrlickkaufen in Hohe von 1,0 Mrd. € zur Reduzierung des Buchwerts bei. Erhohend wirkten der
Uberschuss mit 6,9 Mrd. € sowie Kapitalerhdhungen aus anteilsbasierten Vergiitungen mit 0,4 Mrd. €. Das sonstige Ergebnis wirkte
sich mit 2,6 Mrd. € ebenfalls buchwerterhohend aus. Dies ist im Wesentlichen auf die erfolgsneutralen Effekte aus der
Wahrungsumrechnung in Hohe von 2,0 Mrd. €, die Neubewertung der leistungsorientierten Pensionsplane in Hohe von 0,3 Mrd. €
sowie Gewinne aus Sicherungsinstrumenten in Héhe von 0,2 Mrd. € zurlickzufiihren.

Der Vorstand hat am 21. April 2026 auf der Grundlage der Erméachtigung der Hauptversammlung vom 9. April 2025 beschlossen,
55.412.156 Aktien, die im Rahmen des Aktienrlickkaufprogramms 2025 erworben wurden, einzuziehen. Die Einziehung flihrte zu einer
Herabsetzung des Grundkapitals um rund 142 Mio. €. Das neue Grundkapital der Deutschen Telekom AG betragt ca. 12,4 Mrd. €. Das
Grundkapital ist in 4.849.778.057 Stlick nennwertlose, auf den Namen lautende Stammaktien eingeteilt. Daraus ergibt sich fir jede
Aktie ein rechnerischer Wert von 2,56 €. Jede Aktie gewahrt eine Stimme.

Weitere Informationen zu den Aktienriickkaufprogrammen der Deutschen Telekom AG und T-Mobile US finden Sie im Abschnitt

. . .
on ge Iransaktionen onne Auswirkungen auf den Konsolidierungskre

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Verdanderung des Konsolidierungskreises und die Entwicklung der Transaktionen mit Eigentiimern:

in Mio. €
30.06.2026 3112.2025

Eigenkapital Eigenkapital
der Eigentiimer Gesamt | der Eigentlimer Gesamt
des Mutter- Anteile anderer Konzern- des Mutter- Anteile anderer Konzern-
unternehmens  Gesellschafter eigenkapital [ unternehmens  Gesellschafter eigenkapital
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0 0
Sonstige Effekte 0 0 0 0 0 0
Transaktionen mit Eigentiimern (2.426) (3.875) (6.300) (2.617) (5193) (7.810)
T-Mobile US (2.346) (3.765) (6110) (2.521) (5.002) (7.523)
Aktienrlckkauf OTE 21 (38) (60) (54) 97) (151)
Aktienrlckkauf Hrvatski Telekom 0 0 0 8) @7 (35)
Aktienrlickkauf Magyar Telekom (59) (72) (130) (34) (67) (101
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Ausgewabhlte Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlése
Die Umsatze gliedern sich in die folgenden Erldsarten:

in Mio. €

H12026 H12025
Service-Umsétze 50.445 49.067
Deutschland 1.256 1123
USA 32.434 31.461
Europa 5.279 5.022
Systemgeschéft 2102 2.021
Group Development 0 0
Group Headquarters & Group Services 442 486
Uberleitung (1.068) (1.046)
Non-Service-Umsétze 9.359 9.360
Deutschland 1.590 1.382
USA 6.872 6.936
Europa 973 1148
Systemgeschéft 1 2
Group Development 1 4
Group Headquarters & Group Services 607 413
Uberleitung (684) (725)
Konzernumsatz 59.804 58.427

Die Service-Umsatze enthalten im Wesentlichen planbare bzw. wiederkehrende Umsatze aus Kernaktivitaten der Deutschen Telekom.
Diese betreffen die Umsétze, die aus Diensten generiert werden (d. h. Umsatze aus Festnetz- und Mobilfunk-Sprachdiensten sowie
Datendiensten), zuzliglich Roaming-Umsétzen, monatlicher Grundgebiihren und Visitoren-Umséatze sowie Umsatze aus dem ICT-
Geschéft. Die Service-Umsatze enthalten auch Umsatze im Zusammenhang mit Zusatzleistungen fir Kunden, u. a. Riickversicherung
fur Endgerateversicherungen und erweiterte Garantieleistungen.

Definitionsanderung beim Service-Umsatz. Seit dem 1. Januar 2026 werden bestimmte Voice-Transitumsatze im Wholesale-Bereich
nicht mehr in den Service-Umsatz einbezogen, da sie nicht planbar bzw. wiederkehrend sind. Stattdessen werden sie im Non-Service-
Umsatz ausgewiesen. In den beiden betroffenen Segmenten Deutschland und Europa wurden die Vorjahreswerte riickwirkend
angepasst. Die Service-Umsatze fiir das erste Halbjahr 2025 verminderten sich fiir das operative Segment Deutschland um 128 Mio. €,
fur das operative Segment Europa um 176 Mio. € und fir die gesamten Service-Umsétze — nach Segmentkonsolidierung — um

274 Mio. €. Die Non-Service-Umsatze erhohten sich um die genannten Betrdge entsprechend.

In der Berichtsperiode wurden im Konzern Umsatzerldse aus Versicherungsvertragen im Sinne des IFRS 17 in Hohe von 2,3 Mrd. €
(H12025: 2,2 Mrd. €) und versicherungstechnische Aufwendungen in Hohe von 1,5 Mrd. € (H12025: 1,5 Mrd. €) erfasst.

Die Non-Service-Umsatze umfassen v. a. einmalige bzw. variable Umsétze, wie beispielsweise Umsatze aus dem Verkauf oder der
Vermietung von Endgeréten im Festnetz- oder Mobilfunk-Bereich, aus bestimmten Voice-Transitumsatzen im Wholesale-Bereich, aus
Mehrwertdiensten, aus Antrags- und Auftragsleistungen, Umsatze mit virtuellen Netzwerk-Betreibern, einmalige Umséatze aus dem
Ausbau von technischer Infrastruktur sowie Umsétze aus Fahrzeug- und Immobilienvermietung.

Der Konzernumsatz enthalt Umsatzerldse aus der Nutzungstiberlassung von Vermdgenswerten im Sinne des IFRS 16 in Hohe von
0,3 Mrd. € (H12025: 0,4 Mrd. €). Von den im Konzernumsatz enthaltenen Umsétzen aus Nutzungstiberlassung entfallen auf die
Service-Umsétze 0,3 Mrd. € (H12025: 0,3 Mrd. €) und auf die Non-Service-Umsatze 0,0 Mrd. € (H12025: 0,0 Mrd. €).

Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns® im Konzernzwischenlagebericht.
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Sonstige betriebliche Ertrage

in Mio. €

H12026 H12025
Ertrédge aus der Zuschreibung langfristiger Vermdgenswerte 2 0
Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 162 276
Ertrage aus Kostenerstattungen 58 60
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 52 149
Ertrage aus sonstigen Nebengeschaften 20 15
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 215 252

davon: Ertrage aus Entkonsolidierungen und aus VerduRerungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Anteilen 0 4
507 731

Im Vorjahr resultierten die Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten in Hohe von 0,1 Mrd. € aus dem am

30. April 2025 vollzogenen Verkauf von 3,45-GHz-Spektrumlizenzen an N77. Die Ertrage aus Versicherungsentschadigungen entfielen
im ersten Halbjahr 2025 im Wesentlichen auf Erstattungen von Versicherungen fiir Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem

Cyberangriff auf T-Mobile US im August 2021 entstanden sind.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio. €
H12026 H12025
Wertminderungsaufwand aus finanziellen Vermdgenswerten, Vertragsvermdégenswerten und Leasing-
Vermdégenswerten (796) (660)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten © ®)
Sonstige (2a77) (1.901)
davon: Aufwand Rechts- und Priifungskosten (203) (196)
davon: Verluste aus Anlagenabgéngen 79) (67)
davon: Sonstige Steuern 271 (243)
davon: Aufwand Geldverkehr und Blirgschaften (267) (262)
davon: Versicherungsaufwendungen (89) (93)
davon: Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen (1.268) (1.040)
(2.979) (2.567)

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen in Hohe von 0,4 Mrd. € (H12025: 0,2 Mrd. €) fiir
Datenspeicherung in Rechenzentren, in Cloud-Anwendungen oder sonstige IT-Dienstleistungen sowie in Hohe von 0,2 Mrd. €
(H12025: 0,2 Mrd. €) fur regulatorische Abgaben im operativen Segment USA.

Abschreibungen
Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte lagen im ersten Halbjahr 2026 bei
12,4 Mrd. € und damit um 0,6 Mrd. € (iber dem Niveau der Vergleichsperiode. Dies war insbesondere auf hohere planmaRige

Abschreibungen auf Sachanlagen und Nutzungsrechte im operativen Segment USA zurilickzuftihren. Diese resultieren aus im Rahmen

des Erwerbs von UScellular tibernommenen Vermdgenswerten des Anlagevermdgens und einer damit verbundenen héheren

Abschreibungsbasis sowie dem fortgesetzten Ausbau des SG-Netzes. Aufgrund von Nutzungsdauerverkirzungen bei bestimmten
Netzwerk- und Technologieanlagen erhéhten sich die planmaRigen Abschreibungen im operativen Segment USA um 0,6 Mrd. €. Diese

wurden im Rahmen von Integrations- und Restrukturierungsmalinahmen vorgenommen und betrafen v. a. von UScellular

libernommene Vermdgenswerte. Wahrungskurseffekte wirkten dem Anstieg entgegen. Wesentliche Wertminderungen lagen weder in

der Berichtsperiode noch in der Vergleichsperiode vor.
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Finanzergebnis
Das Finanzergebnis reduzierte sich gegeniiber der Vergleichsperiode im Wesentlichen aufgrund der nachfolgend beschriebenen
Sachverhalte um 1,0 Mrd. € auf minus 3,2 Mrd. €.

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen reduzierte sich gegentiiber der
Vergleichsperiode um 1,0 Mrd. € auf minus 0,2 Mrd. €. Ursachlich hierfiir waren v. a. in der Vergleichsperiode erfasste
Wertaufholungen in Héhe von 0,5 Mrd. € bzw. von 0,2 Mrd. € auf die Buchwerte der Beteiligungen an den GD-Tower-Gesellschaften
bzw. an GlasfaserPlus. Diese Wertaufholungen waren jeweils durch rlicklaufige branchenspezifische Finanzierungskosten und dadurch
gesunkene Diskontierungszinssatze bei Beibehaltung der bestehenden Unternehmensplanungen bedingt. Darlber hinaus war das
Ergebnis aus nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen durch anteilige Verluste aus den
Buchwertfortschreibungen der Berichtsperiode von Metronet und Lumos belastet. Das Zinsergebnis und das sonstige Finanzergebnis
blieben mit minus 3,0 Mrd. € bzw. 0,0 Mrd. € nahezu stabil.

| Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Ertragsteuern
Im ersten Halbjahr 2026 entstand ein Steueraufwand in Hohe von 2,5 Mrd. €. Die Hohe der Steuer spiegelt den Anteil der Lander am
Vorsteuerergebnis und deren jeweilige nationale Steuersatze wider.

Sonstige Angaben

Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Cashflow aus Geschéftstatigkeit

Der Cashflow aus Geschaftstatigkeit lag mit 21,1 Mrd. € um 0,2 Mrd. € Gber dem Niveau der Vergleichsperiode. Die weiterhin gute
operative Geschéaftsentwicklung wurde dabei belastet durch Wahrungskurseffekte sowie hdhere Steuer- und Nettozinszahlungen.
Darliber hinaus ergaben sich im operativen Segment USA negative Effekte aufgrund von Auszahlungen fiir das
Personaltransformationsprogramm 2025/2026 und fiir IntegrationsmaBnahmen infolge der im Vorjahr abgeschlossenen
Unternehmenstransaktionen (im Wesentlichen der Erwerb von UScellular).

Cashflow aus Investitionstatigkeit

in Mio. €

H12026 H12025
Auszahlungen flr Investitionen in immaterielle Vermégenswerte (2.962) (3.355)
Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen (5.399) (5.850)
Sonstige Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten 133 130
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau (163) a77)
Einzahlungen von Férdermitteln fiir Investitionen in den Breitband-Ausbau 92 150
Zahlungsflisse fiir hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschafte (netto) 18 134
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb des S0 %-Anteils von Lumos 0 (835)
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vistar Media 2 0 (563)
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Blis b 0 (141
Sonstige Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der Beherrschung iiber
Tochterunternehmen (8 (10)
Sonstige Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der Beherrschung tiber
Tochterunternehmen 8) 47
Kapitalriickzahlungen Beteiligungen an nach der Equity Methode einbezogenen Unternehmen 177 0
Sonstiges (221 (132)
Cashflow aus Investitionstatigkeit (8.240) (8.824)

@ Enthélt neben der Kaufpreiszahlung in Hohe von 603 Mio. € erhaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 41 Mio. €.
5 Enthalt neben der Kaufpreiszahlung in Hohe von 166 Mio. € erhaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hhe von 23 Mio. €.
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Die Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen lagen mit 8,4 Mrd. € um 0,8 Mrd. € unter der
Vergleichsperiode. Im Berichtszeitraum wurden Auszahlungen fiir Mobilfunk-Lizenzen in Héhe von 0,4 Mrd. € im operativen Segment
USA und in Héhe von 0,1 Mrd. € im operativen Segment Europa geleistet. In der Vergleichsperiode waren Auszahlungen fiir Mobilfunk-
Lizenzen im operativen Segment USA in Hohe von 0,8 Mrd. € und im operativen Segment Europa in Héhe von 0,2 Mrd. € enthalten.

Ohne Berlicksichtigung der Investitionen in Mobilfunk-Lizenzen lagen die Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle

Vermdgenswerte und Sachanlagen um 0,4 Mrd. € unter der Vergleichsperiode. Im operativen Segment Deutschland verringerten sich
die Auszahlungen um 0,5 Mrd. €, im Wesentlichen bedingt durch die zeitliche Allokation der Investitionen in den Glasfaser-Ausbau. Im
operativen Segment USA erhohten sich die Auszahlungen um 0,1 Mrd. €, hauptsachlich begriindet durch héhere Investitionen in den

fortgefiihrten Netzausbau sowie zuséatzliche Investitionsausgaben infolge des Erwerbs von UScellular. Gegenlaufig minderten

Wahrungskurseffekte den Betrag der Auszahlungen in der Berichtswahrung.

Cashflow aus Finanzierungstétigkeit

in Mio. €
H12026 H12025
Begebung von Anleihen 6.529 7.495
Riickzahlung von Anleihen (5.703) (31006)
Aufnahme von durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
besicherte Verbindlichkeiten (einschlieBlich Asset Backed Securities) 1.281 479
Riickzahlung von durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
besicherte Verbindlichkeiten (einschlieRlich Asset Backed Securities) (433) (348)
Commercial Paper (netto) 0 626
Riickzahlung von EIB-Krediten (500) 0
Ziehung von Exportkreditagentur Kreditlinien 0 897
Rickzahlung von Exportkreditagentur Kreditlinien 75) (40)
Tilgung von Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall (159) 291
Tilgung von Verbindlichkeiten aus 5G-Spektrumerwerb in Deutschland (85) (85)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten fir Medientbertragungsrechte (209) (230)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (3.291) (2.927)
Zahlungsflisse flr Sicherungsgeschéfte (netto) 209 0
Zahlungsfliisse Continuing Involvement Factoring (netto) 0 O]
Aktienrlckkauf Deutsche Telekom AG 997) (890)
Dividendenausschittungen (inkl. an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen) (5.848) (5.398)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Verkauf von T-Mobile US Aktien durch die Deutsche Telekom 0 151
Aktienoptionen T-Mobile US 2 3
Sonstige Einzahlungen 0 22
2 175
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Aktienrlickkauf/Aktienbasierte Verglitung T-Mobile US (6.289) (4.915)
Aktienrtickkauf OTE (61 (63)
Aktienriickkauf MT (130) (1o1)
Sonstige Auszahlungen (14) (33)
(6.495) (5113)
Sonstiges 294 (147)
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit (15.480) (8.904)

Zahlungsunwirksame Transaktionen

Die Deutsche Telekom hat im Berichtszeitraum Vermdgenswerte mit einem Buchwert in Hohe von 2,1 Mrd. €, im Wesentlichen
Netzwerk-Ausstattung, Mobilfunk-Standorte sowie Grundstlicke und Gebaude, angemietet. In der Bilanz werden diese
Vermdégenswerte unter den Nutzungsrechten und die dazugehdrigen Verpflichtungen unter den Leasing-Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Die kiinftigen Tilgungen der Verbindlichkeiten werden im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Die
entsprechenden Zugénge der Nutzungsrechte lagen um 0,2 Mrd. € lber der Vergleichsperiode.

Gegenleistungen flir den Erwerb von Medieniibertragungsrechten werden von der Deutschen Telekom entsprechend der

Vertragsgestaltung bei Vertragsabschluss oder verteilt (iber die Vertragslaufzeit gezahlt. Flir erworbene Medieniibertragungsrechte

wurden im Berichtszeitraum finanzielle Verbindlichkeiten fiir zukiinftige Zahlungen in Héhe von 0,1 Mrd. € passiviert

(H12025: 0,1 Mrd. €). Die Zahlung der Gegenleistung wird im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.
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Segmentberichterstattung

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iber die operativen Segmente und das Segment Group Headquarters & Group Services der
Deutschen Telekom fiir das erste Halbjahr 2026 und 2025.

Zum 1. Januar 2026 hat die Deutsche Telekom die Geschafts- und Ergebnisverantwortung flir die Comfortcharge GmbH, einem
Anbieter von Ladeinfrastruktur fiir E-Mobilitat, vom operativen Segment Group Development in das Segment Group Headquarters &
Group Services verlagert. Durch diese Umstrukturierung werden die Mobilitatsleistungen der Deutschen Telekom gebiindelt. Die
Vorjahresvergleichswerte in den betroffenen Segmenten wurden nicht riickwirkend angepasst, da die Auswirkungen von
untergeordneter Bedeutung flir den Konzern sind und die Kosten der Aufbereitung den Nutzen einer entsprechenden Anpassung
libersteigen.

Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente® im Konzernzwischenlagebericht.

In Ubereinstimmung mit den internen Grundsitzen der Segmentsteuerung wird bei intern an Konzerngesellschaften begebenen
Darlehen mit eingebetteten Derivaten die derivative Komponente auch im Segmentabschluss der Glaubigergesellschaft abgespalten
und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Segmentinformationen im ersten Halbjahr

in Mio. €
Vergleichsperiode Stichtag

Beteiligungen
Inter- Betriebs-  PlanmaRige an at equity
AufRen- segment- Gesamt- ergebnis Abschrei- Wertmin- Segment- Segment- bilanzierten
umsatz umsatz umsatz (EBIT) bungen derungen  vermogen? schulden? Unternehmen @
Deutschland H12026 12.568 278 12.846 3.257 (2.231) 0 54.871 37.563 1161
H12025 12.201 303 12.505 3182 (2.206) 0 54.809 37916 1100
USA H12026 39.294 12 39.306 8.949 (8188) 0 199.018 141.382 3.735
H12025 38.389 8 38.397 9.789 (7.555) 0 197.850 139.282 3.754
Europa H12026 6156 97 6.253 1.361 (1.287) @ 26.077 9.598 77
H12025 6.058 112 6170 1.222 (1.269) 42) 25.757 9109 76
Systemgeschaft H12026 1.710 393 2102 Ly (140) 0 4.453 3.098 15
H12025 1.704 319 2.023 49 (123) 0 4.240 2921 18
Group Development H12026 1 0 1 (20) 0 0 10.494 363 6.047
H12025 3 1 4 16 (©] 0 10194 131 6122
Group Headquarters &  H12026 75 973 1.048 (874) (538) 0 36183 50.212 18
Group Services H12025 71 1028 1100 (839) (578) 0 37290 48.461 17
Summe H12026 59.804 1.753 61.556 12.713 (12.385) @ 331.096 242.215 11.052
H12025 58.427 1771 60198 13.419 (11.732) 42) 330140 237.820 11.087
Uberleitung H12026 0 (1.753) (1.753) ® @) 0 (39.752) (39.654) 0
H12025 0 .77 (1.771) an @) 0 (40.371) (40.283) 0
Konzern H12026 59.804 0 59.804 12.705 (12.387) @ 291.344 202.561 11.052
H12025 58.427 0 58.427 13.408 (M.734) 42) 289.769 197.538 11.087

2 Werte sind stichtagsbezogen auf den 30. Juni 2026 und den 31. Dezember 2025.

Eventualverbindlichkeiten und -forderungen

Im Folgenden werden Erganzungen und neue Entwicklungen zu den im Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2025 dargestellten
Eventualverbindlichkeiten und -forderungen ausgefihrt.

Klagen wegen Entgelten fiir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen. In den vom Bundesgerichtshof an die zusténdigen
Oberlandesgerichte zurlickverwiesenen Klagen der Vodafone Deutschland GmbH (heute Vodafone GmbH) und der Vodafone

West GmbH gegen die Telekom Deutschland GmbH wegen vermeintlich (iberhohter Entgelte fiir die Nutzung von Kabelkanalanlagen
hat die Klagerin Vodafone GmbH ihre Klageantrage zwischenzeitlich aktualisiert. Sie beziffert ihre Forderung nun auf ca. 1.057 Mio. €
zuzliglich Zinsen fiir den Zeitraum Januar 2012 bis Dezember 2025. Die finanziellen Auswirkungen kdnnen derzeit nicht ausreichend
verlasslich geschatzt werden.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Gber die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Deutschen Telekom zum 30. Juni 2026:

in Mio. €
30.06.2026
Bestellobligo flir Sachanlagevermdgen 4.971
Bestellobligo flirimmaterielle Vermdgenswerte 5.268
Abgeschlossene Einkaufsverpflichtungen fiir Vorrate 5147
Sonstiges Bestellobligo und Abnahmeverpflichtungen 33.421
Offentlich-rechtliche Verpflichtungen gegeniiber der Postbeamtenversorgungskasse 448
Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben 3.431
52.687

Im Bestellobligo fiirimmaterielle Vermogenswerte sind u. a. Verpflichtungen aus der zwischen T-Mobile US und Comcast
geschlossenen Vereinbarung tiber den Erwerb von 600-MHz-Spektrumlizenzen enthalten. Hierbei wurde der maximale Kaufpreis von
3,4 Mrd. US-$ (3,0 Mrd. €) erfasst. Im sonstigen Bestellobligo und in den Abnahmeverpflichtungen sind im Wesentlichen
Verpflichtungen fir den Bezug von Dienstleistungen wie z. B. fiir Wartung und Instandhaltung, IT-Services, Marketing-MalRnahmen
und Outsourcing enthalten. Die Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben betreffen im Wesentlichen
Verpflichtungen aus dem im Vorjahr vollzogenen Erwerb von Lumos in Hohe von 0,5 Mrd. US-$ (0,4 Mrd. €) und aus den vereinbarten
Erwerben von i3 Broadband in Hohe von 0,7 Mrd. US-$ (0,6 Mrd. €) sowie GoNetspeed und Greenlight Networks in Hohe von

2,0 Mrd. US-$ (1,8 Mrd. €) in den USA.

| Weitere Informationen zu der Vereinbarung mit Comcast finden Sie im Abschnitt ,Immaterielle Vermdgenswerte*.

Weitere Informationen zu den Vereinbarungen iiber die Erwerbe von i3 Broadband sowie GoNetspeed und Greenlight Networks

finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.
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An unsere Aktionare Konzernzwischenlagebericht Konzernzwischenabschluss Konzernanhang Weitere Informationen O « - =
Angaben zu Finanzinstrumenten
Buchwerte, Wertanséatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien
in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu- Beizu-
legender legender
Zeitwert Uber  Zeitwert Giber
das sonstige  das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
zierung indie  zierungin die legender Beizu-
Bewertungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS 9 | 30.06.2026 | fungskosten rechnung rechnung wirksam @ | 30.06.2026 P
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 5.373 5.373
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.710
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 7.391 7.391
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 9.318 9.318 9.318
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 8.368
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen 5.834
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 5.562 5.562 5.569
davon: gezahlte Collaterals AC 1.499 1.499
davon: Férderprojekte der éffentlichen Hand AC 1.687 1.687
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 272 272 272
Eigenkapitalinstrumente 1.023
Zum beizulegenden Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis FVOCI 1.019 1.019 1.019
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL S S S
Derivative finanzielle Vermdgenswerte 1.249
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 547 547 547
davon: in emittierte Anleihen eingebettete Kiindigungsrechte FVTPL 187 187 187
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 168 168 168
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 702 635 67 702
Leasing-Vermogenswerte n.a. 262 310
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 9197 9197
Finanzielle Verbindlichkeiten 13.987
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 94.881 94.881 90.964
Durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen besicherte Verbindlichkeiten
(einschlieRlich Asset Backed Securities) AC 2.626 2.626 2.634
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 4.353 4.353 4.364
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall AC 574 574 566
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 5.984 5.984 5.907
davon: erhaltene Collaterals AC 156 156
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen AC 1153 1153
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 2131 2131
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.286
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 312 312 312
davon: Stromtermingeschafte FVTPL 22 22 22
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 1.974 285 1.689 1.974
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 36.053
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An unsere Aktionare Konzernzwischenlagebericht Konzernzwischenabschluss Konzernanhang Weitere Informationen O « - =
in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu- Beizu-
legender legender
Zeitwert Uber  Zeitwert Giber
das sonstige  das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
zierung indie  zierungin die legender Beizu-
Bewertungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS 9 | 30.06.2026 | fungskosten rechnung rechnung wirksam @ | 30.06.2026
Aggregation nach Bewertungskategorien IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 18.326 18.326 5.569
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert iber
das sonstige Ergebnis mit nachtréglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 9.318 9.318 9.318
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert liber
das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in
die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 1.019 1.019 1.019
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 823 823 823
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten AC 120.898 120.898 104.435
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 312 312 312

@ Fiir Stromtermingeschéfte verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
5 Fiir Angaben tiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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An unsere Aktionare Konzernzwischenlagebericht Konzernzwischenabschluss Konzernanhang Weitere Informationen O « - =
Buchwerte, Wertanséatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien
in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu- Beizu-
legender legender
Zeitwert Uber  Zeitwert tber
das sonstige  das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
zierung indie  zierungin die legender Beizu-
Bewertungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS9  3112.2025  fungskosten rechnung rechnung wirksam®  3112.2025°
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 7.818 7.818
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.842
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 7.395 7.395
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 9.447 9.447 9.447
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 8.557
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen 6151
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 5.906 5.906 5914
davon: gezahlte Collaterals AC 1.689 1.689
davon: Férderprojekte der éffentlichen Hand AC 1.706 1.706
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 245 245 245
Eigenkapitalinstrumente 801
Zum beizulegenden Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis FVOCI 794 794 794
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 7 7 7
Derivative finanzielle Vermdgenswerte 1.399
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 573 573 573
davon: in emittierte Anleihen eingebettete Kiindigungsrechte FVTPL 278 278 278
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 184 184 184
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 826 795 31 826
Leasing-Vermogenswerte n.a. 205
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 9.581 9.581
Finanzielle Verbindlichkeiten 110.339
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 91.980 91.980 89.542
Durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen besicherte Verbindlichkeiten
(einschlieRlich Asset Backed Securities) AC 1.698 1.698 1.716
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 4.414 4.414 4.424
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall AC 719 719 713
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 5.987 5.987 5.886
davon: erhaltene Collaterals AC 235 235
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen AC 1197 1197
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.875 1.875
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.469
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 371 371 371
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 20 20 20
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 2.098 347 1751 2.098
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 36.384
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in Mio. €

Wertansatz Bilanz nach IFRS 9

Beizu-
legender
Zeitwert Uber
das sonstige

Beizu-
legender
Zeitwert Uber
das sonstige

Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
zierung indie  zierungin die legender Beizu-
Bewertungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS9  3112.2025  fungskosten rechnung rechnung wirksam?  3112.2025°
Aggregation nach Bewertungskategorien IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 21119 21119 5914
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert iber
das sonstige Ergebnis mit nachtréglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 9.447 9.447 9.447
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert liber
das sonstige Ergebnis ohne nachtréagliche Umklassifizierung in
die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 794 794 794
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 825 825 825
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten AC 17.431 1M7.431 102.281
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 371 371 371

@ Fiir Stromtermingeschéfte verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
5 Fiir Angaben tiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Hohe von 2,6 Mrd. € (31. Dezember 2025: 2,7 Mrd. €)

enthalten, die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr haben. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Wesentlichen dem Buchwert.

Angaben zum beizulegenden Zeitwert

Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden 2

in Mio. €
30.06.2026 3112.2025
Level1 Level 2 Level 3 Summe Level1 Level 2 Level 3 Summe

Aktiva
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige

Ergebnis 9.318 9.318 9.447 9.447
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte — Ausgereichte
Darlehen und sonstige Forderungen

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 251 21 272 233 12 245
Eigenkapitalinstrumente

Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige

Ergebnis 8 1.01 1.019 9 785 794

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 4 5 3 4 7
Derivative finanzielle Vermdgenswerte

Derivate ohne Hedge-Beziehung 191 356 547 100 473 573

Derivate mit Hedge-Beziehung 689 13 702 812 14 826
Passiva
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung 212 100 312 273 98 37

Derivate mit Hedge-Beziehung 1.876 98 1974 1.999 99 2.098

2 EinschlieRlich, soweit vorhanden, der in den Vermdgenswerten und Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und
VerauBerungsgruppen enthaltenen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten.
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Von den zum beizulegenden Zeitwert tUber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen finanziellen
Vermdgenswerte bilden die Instrumente der verschiedenen Levels jeweils eigene Klassen von Finanzinstrumenten. Die beizulegenden
Zeitwerte des Gesamtbestands an Eigenkapitalinstrumenten in Level 1 entsprechen jeweils den Kursnotierungen zum Abschluss-
Stichtag.

Bdrsennotierte Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten werden Level 1 oder Level 2 in Abhé&ngigkeit von der Marktliquiditat
des jeweiligen Instruments zugeordnet. Die in EUR oder USD denominierten Emissionen mit relativ groRem Emissionsvolumen sind
grundsatzlich als Level 1 qualifiziert, die Gibrigen grundsétzlich als Level 2. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 1zugeordneten
Instrumente entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen zum Abschluss-Stichtag. Die beizulegenden
Zeitwerte der Level 2 zugeordneten Instrumente werden grundsatzlich als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen
unter Zugrundelegung der jeweils gliltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert bestimmten Credit-Spread-Kurve der
Deutschen Telekom ermittelt. Die auf Euro lautenden Anleihen der T-Mobile US und ihre durch bestehende und kiinftig erwartete
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherten, auf US-Dollar lautenden Verbindlichkeiten (einschlieBlich Asset Backed
Securities) sind Level 2 zugeordnet. Die beizulegenden Zeitwerte der auf Euro lautenden Anleihen der T-Mobile US und ihrer auf
US-Dollar lautenden Asset Backed Securities werden auf Basis von Preisnotierungen fiir identische Vermdgenswerte auf nicht aktiven
Markten sowie beobachtbaren Veranderungen der Marktzinsen ermittelt. Die beizulegenden Zeitwerte der tbrigen, durch bestehende
und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherten, auf US-Dollar lautenden Verbindlichkeiten der
T-Mobile US werden auf Grundlage eines Barwertansatzes unter Verwendung von Marktzinssétzen fir Instrumente mit vergleichbaren
Laufzeiten und Kreditrisiken bestimmt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten werden
als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils glltigen Zinsstrukturkurve sowie der
wahrungsdifferenziert bestimmten Credit-Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt. Die beizulegenden Zeitwerte der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der ausgereichten Darlehen und sonstigen Forderungen werden als Barwerte der
mit den Forderungen verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils gliltigen Zinsstrukturkurve sowie des Ausfallrisikos
der Schuldner ermittelt.

Da fiir die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen Finanzinstrumente mangels Marktnotierung keine Marktpreise
vorliegen, werden die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet, wobei ausschlieRlich beobachtbare
Eingangsparameter in die Bewertung einflieRen. Flr derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende Zeitwert dem Betrag,
den die Deutsche Telekom bei Ubertragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder erhalten wiirde oder zahlen
musste. Dabei finden zum Abschluss-Stichtag relevante Zinssatze der Vertragspartner Anwendung. Als Wechselkurse werden die am
Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanzinstrumenten wird zwischen dem Clean
Price und dem Dirty Price unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price umfasst der Dirty Price auch die abgegrenzten Stiickzinsen.
Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Full Fair Value bzw. dem Dirty Price.

Die zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumente umfassen eine Vielzahl von
Investments in strategische, nicht-borsennotierte Einzelpositionen. Die Deutsche Telekom erachtet die gewahlte Bewertung liber das
sonstige Ergebnis ohne nachtrégliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung flir angemessen, da flir die Beteiligungen
keine kurzfristigen Gewinnerzielungsabsichten bestehen. Im Zeitpunkt der VerauRerung eines Investments wird der gesamte
kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinnrilicklagen umklassifiziert. Erwerbe und VerduBerungen basieren auf geschaftspolitischen
Investitionsentscheidungen.
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Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Verm&genswerte und finanziellen Verbindlichkeiten 2

Derivative finanzielle
Vermdgenswerte zum
beizulegenden Derivative finanzielle
Eigenkapital-
instrumente zum erfolgswirksam:

in emittierte Anleihen

beizulegenden
Zeitwert

Derivative finanzielle
Zeitwert  Vermdgenswerte zum  Verbindlichkeiten zum
beizulegenden

Zeitwert

beizulegenden
Zeitwert liber das
sonstige Ergebnis

eingebettete
Kindigungsrechte

erfolgswirksam:

Stromtermingeschéfte

erfolgswirksam:

Stromtermingeschéfte

Buchwert zum 1. Januar 2026 785 278 184 (20)
Zugénge (inkl. erstmaliger Klassifizierung als Level 3) 104 7 0 0
Erfolgswirksam erfasste Wertminderungen (inkl. Abgangsverluste) 0 M13) 29) 6)
Erfolgswirksam erfasste Werterhéhungen (inkl. Abgangsgewinne) 0 8 13 3
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste negative Wertanderungen (52) 0 0 0
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste positive Wertdnderungen 227 0 0 0
Abgénge (inkL. letztmaliger Klassifizierung als Level 3) (69) 0 () 2
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste Kursdifferenzen 16 7 6 @)
Buchwert zum 30. Juni 2026 1.0M 187 168 22)

2 EinschlieBlich, soweit vorhanden, der in den Vermégenswerten und Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und
VerauRerungsgruppen enthaltenen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten.

b Die Abginge bei den Stromtermingeschiften enthalten die in den Abrechnungen gezahlten Betrage.

Bei den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der
sonstigen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von 1.011 Mio. € um Beteiligungen, deren Bewertung auf
Basis der besten verfligbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vollzogen wird. Die gréfite Relevanz misst die Deutsche Telekom
dabei grundsatzlich Transaktionen tiber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen bei. AuRerdem werden Transaktionen
iber Anteile an vergleichbaren Unternehmen betrachtet. Fiir die Entscheidung, welche Informationen fiir die Bewertung verwendet
werden, ist sowohl die zeitliche Nahe der jeweiligen Transaktion zum Abschluss-Stichtag relevant als auch die Frage, ob die
Transaktion zu marktiiblichen Konditionen vollzogen wurde. AuRerdem ist hierbei der Grad der Ahnlichkeit zwischen Bewertungsobjekt
und vergleichbarem Unternehmen zu beriicksichtigen. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode verweisen wir auf die
vorstehende Tabelle. Am Abschluss-Stichtag waren keine Beteiligungen innerhalb der zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerte und VerdufRerungsgruppen ausgewiesen. Bei Beteiligungen mit einem Buchwert von 667 Mio. € fanden in
hinreichender zeitlicher Nahe zum Abschluss-Stichtag Transaktionen tber Anteile dieser Unternehmen zu marktlblichen Konditionen
statt, weshalb die dort vereinbarten Anteilspreise unangepasst flir die Bewertung zum aktuellen Abschluss-Stichtag heranzuziehen
waren. Fir Beteiligungen mit einem Buchwert von 45 Mio. € entspricht nach Analyse der operativen Entwicklung (insbesondere
Umsatzerl6se, EBIT und Liquiditat) der bisherige Buchwert dem aktuellen beizulegenden Zeitwert. Aufgrund besserer Vergleichbarkeit
sind friihere marktiibliche Transaktionen iber Anteile dieser Unternehmen neueren Transaktionen lber Anteile gleichartiger
Unternehmen vorzuziehen. Fiir Beteiligungen mit einem Buchwert von 218 Mio. €, bei denen die letzten marktiiblichen Transaktionen
iber Anteile dieser Unternehmen schon weiter in der Vergangenheit liegen, reprasentiert eine Bewertung auf Basis von in groRerer
zeitlicher Nahe vollzogenen marktiiblichen Transaktionen tber Anteile gleichartiger Unternehmen den beizulegenden Zeitwert am
zuverlassigsten. Auf Basis dieser marktlblichen Transaktionen wurden Multiples ermittelt und auf die BezugsgréRe ,erwartete
Umsatzerlose* (Bandbreite von 0,3 bis 58,5) angewendet. Hierbei wurde eine Bandbreite von gleichverteilten Perzentilen in Abstanden
von 16,7 % um den Median zu Grunde gelegt. Fir jede Beteiligung wurde auf Basis der individuellen Gegebenheiten das
entsprechende Perzentil verwendet. Waren fiir die Multiples und fiir die erwarteten Umsatzerlése andere Werte verwendet worden,
hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) waren jedoch zum
aktuellen Abschluss-Stichtag unwesentlich. Weiterhin sind mit einem Buchwert von umgerechnet 81 Mio. € nicht wesentliche
Einzeltitel enthalten, deren Wertschwankungen von untergeordneter Bedeutung sind.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermogenswerte handelt es sich mit
einem Buchwert von umgerechnet 187 Mio. € um in von T-Mobile US emittierte Anleihen eingebettete Optionen. Die durch
T-Mobile US jederzeit ausiibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der Anleihen zu festgelegten Austibungspreisen. Fir
die Anleihen als Gesamtinstrumente sind zwar regelmaRig und auch am Abschluss-Stichtag beobachtbare Marktpreise verfligbar,
nicht jedoch flr die darin eingebetteten Optionen. Diese Kiindigungsrechte werden mithilfe eines Optionspreismodells bewertet.
Dabei werden fiir die Spreads historische Zinsvolatilitaten von Anleihen der T-Mobile US und vergleichbarer Emittenten verwendet, da
sie zum Abschluss-Stichtag einen zuverldssigeren Schatzwert als aktuelle Marktvolatilitdten darstellen. Die ebenfalls nicht
beobachtbare Spread-Kurve wurde auf Basis aktueller Marktpreise von Anleihen der T-Mobile US und Schuldinstrumenten
vergleichbarer Emittenten ermittelt. Risikoloser Zins und Spread wurden getrennt voneinander simuliert. Zum aktuellen Abschluss-
Stichtag wurden fiir die verschiedenen Rating-Stufen der auf US-Dollar lautenden Anleihen folgende Zinsvolatilitaten und Spreads
verwendet:
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Fiir auf US-Dollar lautende Anleihen verwendete Zinsvolatilitdten und Spreads nach Rating-Stufen

in %

Zinsvolatilitat

(Standardabweichung) Spread
BBB+ 1,8-3,4 0,6-1,5
BBB- 21-2,5 1,0-19

Wiaren flr die Zinsvolatilitdt und die Spread-Kurve andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte
errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) waren jedoch zum aktuellen Abschluss-Stichtag unwesentlich. In der
Berichtsperiode wurde flir die am Abschluss-Stichtag im Bestand befindlichen Optionen im Rahmen der Level 3-Bewertung im
sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis (Aufwand) von umgerechnet 86 Mio. € fiir unrealisierte Verluste erfasst. Zur Entwicklung
der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die obenstehende Tabelle verwiesen. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente
eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit
einem Buchwert von in Euro umgerechnet 168 Mio. € um Stromtermingeschéfte (Energy Forward Agreements), die in von der
T-Mobile US abgeschlossene Vertrage eingebettet sind. Dies gilt entsprechend flir derivative finanzielle Verbindlichkeiten mit einem
Buchwert von in Euro umgerechnet 22 Mio. €. Diese Vertrage bestehen aus jeweils zwei Komponenten, dem Energy Forward
Agreement und dem Erwerb von Renewable Energy Credits durch T-Mobile US. Der kommerzielle Produktionsbeginn hat bereits
stattgefunden. Unter den separat als Derivate bilanzierten Energy Forward Agreements erhalt T-Mobile US ab kommerziellem
Produktionsbeginn wéahrend der Vertragslaufzeit variable Betrage basierend auf der tatsdchlichen Energieproduktionsmenge und dann
aktuellen Energiepreisen und bezahlt feste Betrage je produzierter Energieeinheit. Die Energy Forward Agreements werden mangels
beobachtbarer Marktpreise mittels Bewertungsmodellen bewertet. Der Wert der Derivate wird wesentlich beeinflusst von der
kinftigen Energieproduktionsmenge und den kiinftigen Energiepreisen auf den betreffenden Markten. Die wesentlichen
Vertragsparameter und getroffenen Annahmen sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Im Bewertungsmodell werden die
Terminmarktpreise fiir Energie an das erwartete Energieproduktionsprofil angepasst. Nach Einschatzung der T-Mobile US wurden die
Vertrage zu aktuellen Marktkonditionen geschlossen, und bei der Bewertung wurden die am besten geeigneten Werte fiir die nicht
beobachtbaren Eingangsparameter verwendet. Der Transaktionspreis bei Vertragsschluss betrug jeweils Null. Weil nicht beobachtbare
Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Derivate haben, wurde flir einen Teil der Vertrage im Zeitpunkt der
erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung jeweils ergebende Betrag (Day 1 Gain) nicht erfolgswirksam erfasst. Vielmehr
werden die Day 1 Gains iber den Zeitraum der kommerziellen Energieproduktion linear ertragswirksam amortisiert. Diese Amortisation
modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung der Derivate mit dem jeweiligen Bewertungsmodell und aktualisierten
Bewertungsparametern. Alle Betriage aus der Derivatebewertung werden je Vertrag sowohl in der Bilanz (derivative finanzielle
Vermogenswerte bzw. derivative finanzielle Verbindlichkeiten) als auch in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche
Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrage) saldiert. Der tibrige Teil der Vertrage wurde von T-Mobile US bei einem
Unternehmenszusammenschluss erworben, und auch bei ihnen haben nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss
auf die Bewertung der Derivate. Aufgrund der Vorschriften fiir Unternehmenszusammenschlisse sind jedoch die sich bei der
Bewertung jeweils ergebenden Betrage als derivative finanzielle Vermdgenswerte erfasst, weshalb flir diese Vertrage keine noch zu
amortisierenden Betrdge existieren. An den nachfolgenden Abschluss-Stichtagen werden die Effekte aus der periodischen Bewertung
der Derivate in voller Héhe in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche
Ertrage) erfasst. Am Abschluss-Stichtag ist der errechnete beizulegende Zeitwert aus Sicht der Deutschen Telekom fiir ein vorstehend
dargestelltes Stromtermingeschaft negativ und betragt umgerechnet minus 2 Mio. €. Die beizulegenden Zeitwerte aller Gibrigen
Stromtermingeschéfte sind positiv und betragen umgerechnet 208 Mio. €. Waren flir die kiinftigen Energiepreise und fir die kiinftige
Energieproduktionsmenge andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese
hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) waren jedoch zum aktuellen Abschluss-Stichtag nicht wesentlich. Aus der

Level 3-Bewertung wurde in der Berichtsperiode fiir alle vorstehenden Stromtermingeschéfte im sonstigen betrieblichen Ergebnis ein
Nettoergebnis (Aufwand) von umgerechnet 14 Mio. € fir unrealisierte Verluste der Derivate erfasst. Zur Entwicklung der Buchwerte in
der Berichtsperiode wird auf die entsprechende Tabelle verwiesen. Die Entwicklung des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu
amortisierenden Day 1 Gains in der Berichtsperiode ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen. Die lineare ertragswirksame
Amortisation der Day 1 Gains wahrend der kommerziellen Energieproduktion belduft sich auf umgerechnet insgesamt 8 Mio. € pro
Jahr.
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Wesentliche Vertragsparameter der Stromtermingeschifte

USA
Vertragslaufzeit ab kommerziellem Produktionsbeginn in Jahren 12 bis 15
Laufzeitende der Vertrage 2029 bis 2035
Erwartete Energieproduktion in GWh pro Jahr 3.382
Erwartete Energiepreise pro MWh in Euro 21 bis 246
Lange des Zeitraums in Jahren, fiir den Energiepreise regelmaBig beobachtbar sind bis zu 10

Entwicklung der noch nicht amortisierten Betrage

in Mio. €

Stromtermingeschafte USA 2
Bewertung bei erstmaliger Erfassung 245
Bewertung bei erstmaliger Erfassung (Zugange im Berichtszeitraum) 0
In Vorperioden ertragswirksam amortisierte Betrdge (68)
In der aktuellen Berichtsperiode ertragswirksam amortisierte Betrage (5)
Kursdifferenzen 4
Abgénge in Vorperioden (16)
Abgange in der aktuellen Berichtsperiode 0
Nicht amortisierte Betrage zum 30. Juni 2026 60

@ Weitere Informationen hierzu finden Sie in den vorstehenden Erlauterungen.

Fir die Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis bewerteten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie die zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten ausgereichten Darlehen und sonstigen Forderungen
stellt das Kreditrisiko der jeweiligen Gegenpartei den wesentlichen Einflussfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts dar.
Waren zum Abschluss-Stichtag fiir die Ausfallraten andere Werte verwendet worden, hétten sich bei unveranderten Bezugsgrofien
andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitiaten) waren jedoch zum aktuellen
Abschluss-Stichtag unwesentlich. Die Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte enthalten mit einem Buchwert von in Euro
umgerechnet 9.318 Mio. € (31. Dezember 2025: 9.447 Mio. €) zum beizulegenden Zeitwert tber das sonstige Ergebnis bewertete
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, bei denen das Kreditrisiko der Kunden einen nicht beobachtbaren Eingangsparameter
der Bewertung darstellt. Fiir in Raten gezahlte Forderungen wird grundsatzlich ein Credit-Scoring-Modell verwendet. Die Cashflows
werden auf Basis des gewichteten Durchschnitts der urspriinglichen Effektivzinssatze der im jeweiligen Portfolio enthaltenen
finanziellen Vermogenswerte abgezinst. Am Abschluss-Stichtag lag den betreffenden Forderungsportfolien ein gewichteter
durchschnittlicher Kreditrisikoaufschlag von 9,03 % (31. Dezember 2025: 7,25 %) zugrunde. Die verwendeten Kreditrisikoaufschlage
leiten sich aus den erwarteten kiinftigen Kreditausféllen der betreffenden Portfolien ab und werden fortlaufend aktualisiert.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts dieser Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden auch durch Anderungen der
beobachtbaren Marktzinssatze verursacht.

Aus den (ibrigen Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten sind keine wesentlichen
Wertschwankungen zu erwarten.

Angaben zum Kreditrisiko

Geman den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall sémtliche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehenden
Derivate mit positivem bzw. negativem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet, und es verbleibt lediglich in Hhe des Saldos eine
Forderung bzw. Verbindlichkeit. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstaglich neu berechnet und ausgeglichen. Von
Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller
derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom frei verfligbare
Barmittel im Rahmen von Collateral-Vertragen in Hohe von 156 Mio. € (31. Dezember 2025: 235 Mio. €). Hierdurch wurde das
Ausfallrisiko um 155 Mio. € (31. Dezember 2025: 232 Mio. €) reduziert, da den erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals) am Abschluss-
Stichtag in dieser Hohe entsprechende Nettoderivatepositionen gegentberstehen. Fiir die derivativen Finanzinstrumente mit
positivem beizulegendem Zeitwert, deren Buchwert zum Abschluss-Stichtag 880 Mio. € (31. Dezember 2025: 912 Mio. €) betrug,
bestand aufgrund dieser Vereinbarungen zum 30. Juni 2026 ein verbleibendes Ausfallrisiko in Hohe von 44 Mio. €

(31. Dezember 2025: 9 Mio. €).

An Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller
derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ war, stellte die Deutsche Telekom im Rahmen von
Collateral-Vertragen zum Abschluss-Stichtag Barsicherheiten in Hohe von 1.420 Mio. € (31. Dezember 2025: 1.614 Mio. €). Den
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gezahlten Barsicherheiten stehen am Abschluss-Stichtag in Hohe von 1.379 Mio. € (31. Dezember 2025: 1.594 Mio. €) entsprechende
Nettoderivatepositionen gegeniiber, weshalb sie in dieser Hohe keinen Ausfallrisiken unterlagen.

Aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten bilden die erhaltenen (gezahlten) Collaterals
eine eigene Klasse von finanziellen Verbindlichkeiten (Vermdégenswerten). Darliber hinaus existieren keine wesentlichen, das maximale
Ausfallrisiko von finanziellen Vermégenswerten mindernden Vereinbarungen. Das maximale Ausfallrisiko der tibrigen finanziellen
Vermdgenswerte entspricht somit deren Buchwert.

Bei einem GroRteil der von T-Mobile US emittierten Anleihen hat T-Mobile US gemaR der Anleihebedingungen das Recht, die Anleihen
zu bestimmten Konditionen vorzeitig zu kiindigen. Diese Kiindigungsrechte stellen eingebettete Derivate dar und werden gesondert
als derivative finanzielle Vermogenswerte in der Konzernbilanz angesetzt. Da sie keinem Ausfallrisiko unterliegen, bilden sie eine
eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Zu den Energy Forward Agreements, flir die keine wesentlichen Sicherheiten gestellt werden,
wird auf vorstehende Ausfliihrungen verwiesen. Darliber hinaus existiert kein Ausfallrisiko aus im Bestand befindlichen eingebetteten
Derivaten.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Strom haben Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom zum Abschluss-Stichtag
Barsicherheiten von umgerechnet 5 Mio. € hinterlegt (31. Dezember 2025: 5 Mio. €). Fiir von Sprint emittierte Verbindlichkeiten mit
dem Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall waren am Abschluss-Stichtag Zahlungsmittel von umgerechnet 73 Mio. €
(31. Dezember 2025: 69 Mio. €) als Barsicherheit verpfandet. Diese Barsicherheiten unterliegen keinem wesentlichen Ausfallrisiko.

Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Zu den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 gemachten Angaben (iber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen ergaben sich bis zum 30. Juni 2026 keine wesentlichen Anderungen.

Organe

Vorstand

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 23. Marz 2026 wurde der Mandatsbeendigung von und der Aufhebungsvereinbarung mit
Herrn Dr. Abdurazak Mudesir als Vorstandsmitglied fir das Ressort ,,Produkt und Technologie® mit Wirkung zum Ablauf des
31. Marz 2026 zugestimmt. Bis die Nachfolge feststeht, ibernimmt Herr Dr. Christian Illek zusétzlich zu seiner Funktion als
Finanzvorstand Gbergangsweise die Aufgaben von Herrn Dr. Mudesir.

Ereignisse nach der Berichtsperiode

Aktienriickkaufprogramm 2026 der Deutschen Telekom AG. Im Zeitraum vom 1. Juli 2026 bis 4. August 2026 hat die
Deutsche Telekom AG im Rahmen ihres Aktienrlickkaufprogramms weitere rund 7 Mio. eigene Aktien im Volumen von 0,2 Mrd. €
zuriickerworben.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.

Aktienriickkaufprogramm 2026 der T-Mobile US. Im Zeitraum vom 1. Juli 2026 bis 17. Juli 2026 hat T-Mobile US im Rahmen dieses
Programms weitere 2,1 Mio. eigene Aktien im Volumen von 0,4 Mrd. US-$ (0,3 Mrd. €) zuriickerworben.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.
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