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An unsere Aktionare Konzernzwischenlagebericht Konzernzwischenabschluss Weitere Informationen O « -

Die Deutsche Telekom auf einen Blick

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Veranderung Gesamtjahr
2025 2024 in% Q32025 Q32024 in% 2024
Umsatz und Ergebnis
Konzernumsatz 87.361 84.838 3,0 28.935 28.501 1,5 115.769
davon: Inlandsanteil @ % 221 23,0 22,4 23,0 22,7
davon: Auslandsanteil @ % 779 77,0 77,6 77,0 77,3
Service-Umsatz 74.0M 71.700 3,2 24.670 24127 2,2 96.537
EBITDA 37129 35.703 4,0 11.945 11.968 0,2) 50.304
EBITDA (bereinigt um Sondereinfliisse) 38.097 37158 2,5 12.675 12.689 (6X)] 49.423
EBITDA AL 32.384 30.858 49 10.369 10.348 0,2 43.815
EBITDA AL (bereinigt um Sondereinfliisse) 33.411 32.389 3,2 1MM5 11.096 0,2 43.021
EBITDA AL-Marge (bereinigt um Sondereinfliisse) % 38,2 38,2 38,4 38,9 37,2
Betriebsergebnis (EBIT) 19.435 17.803 9,2 6.027 6137 (1,8 26.277
Konzerntberschuss/(-fehlbetrag) 7.886 7.027 12,2 2.427 2957 (17.9) 11.209
Konzerniberschuss/(-fehlbetrag) (bereinigt um Sondereinfliisse) 7.617 7.051 8,0 2.670 2.335 14,3 9.397
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) € 1,62 1,42 13,8 0,50 0,60 (16,9) 2,27
Bereinigtes Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) € 1,56 1,43 95 0,55 0,47 15,8 1,90
Bilanz
Bilanzsumme 287.205 288.608 0,5 304.934
Eigenkapital 91.642 92.393 0,8) 98.640
Eigenkapitalquote % 31,9 32,0 32,3
Nettofinanzverbindlichkeiten P 132.779 128.723 3,2 137.327
Cashflow
Cashflow aus Geschaftstatigkeit 31.666 30.703 3,1 10.728 10.810 ©0,8) 39.874
Cash Capex (14.586) (14.370) (1,5) (5.381) (5.793) 71 (19171)
Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) © (12.213) (11.946) (2,2) (4.000) (3.601 mm (15.962)
Free Cashflow (vor Ausschiittung und Investitionen in Spektrum) ¢ 9 19.648 18.852 4,2 6.793 7.242 6,2) 24102
Free Cashflow AL (vor Ausschiittung und Investitionen in Spektrum) ¢ 9 16149 15126 6,8 5.622 6189 9,2) 19156
Cashflow aus Investitionstatigkeit (19173) (14.281) (34,3) (10.349) (5.756) (79,8) (18.900)
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (14.027) (11.329) (23,8) (5123) (1.076) n.a. (20.282)

2 Die Ermittlung des Inlands- und Auslandsanteils wurde zum 30. September 2025 angepasst. Die Vorjahresvergleichswerte wurden riickwirkend angepasst.

b EinschlieRlich, soweit vorhanden, der in den Vermdgenswerten und Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und
VerduRerungsgruppen enthaltenen Nettofinanzverbindlichkeiten.

¢ Ohne Berticksichtigung von Auszahlungen fiir Investitionen in den Erwerb von Kundenstammen durch T-Mobile US.
d Ohne Berlcksichtigung von Einzahlungen aus dem Abgang von Spektrum durch den Verkauf von Spektrumlizenzen der T-Mobile US.

in Mio.

Veranderung Veranderung Veranderung
30.09.2025/ 30.09.2025/ 30.09.2025/
30.06.2025 3112.2024 30.09.2024
30.09.2025 30.06.2025 in % 3112.2024 in % 30.09.2024 in %

Kunden im Festnetz und Mobilfunk
Mobilfunk-Kunden @ 272,5 263,3 35 2614 43 258,8 53
Festnetz-Anschlisse 249 25,0 0,4) 25,2 (1,3) 25,3 (1,4)
Breitband-Kunden ° 22,4 22,4 0/ 22,3 0,4 22,2 0,8

2 Inklusive Wholesale-Kunden der T-Mobile US.
5 Ohne Wholesale.

Die Zahlenangaben im vorliegenden Bericht wurden kaufmannisch gerundet. Veranderungen wurden hingegen auf Basis der ungerundeten Werte
berechnet. Dies kann dazu fiihren, dass sich einzelne Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren.

Informationen zur Geschaftsentwicklung unserer operativen Segmente finden Sie im Kapitel ,Geschéaftsentwicklung der operativen Segmente® im
Konzernzwischenlagebericht sowie im IR-Back-up auf unserer [nvestor Relations Website.

Informationen zu unseren Leistungsindikatoren und alternativen Leistungskennzahlen finden Sie im Kapitel ,,Konzernsteuerung“ im
zusammengefassten Lagebericht 2024 (Geschaftsbericht 2024) sowie auf unserer Investor Relations Website.
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An unsere Aktionare

Entwicklung ausgewahlter Finanzdaten

Konzernumsatz, Service-Umsatz

® Der Konzernumsatz erhohte sich um 3,0 % auf 87,4 Mrd. €. Organisch stieg er um 3,7 %.
Der Service-Umsatz stieg um 3,2 % auf 74,0 Mrd. €. Auch er stieg organisch um 3,7 %.

® |m Segment Deutschland reduzierte sich der Umsatz aufgrund von geringeren
Endgerateverkaufen im Mobilfunk um 1,5 %. Der Service-Umsatz stieg um 0,9 %.

® |m Segment USA stieg der Umsatz um 4,7 %. Organisch stieg er um 5,8 % aufgrund der guten
Entwicklung des Service- und des Endgerateumsatzes.

® |m Segment Europa erhéhte sich der Umsatz um 2,3 %. Organisch stieg er um 2,7 % aufgrund
des gestiegenen Service-Umsatzes.

® |m Segment Systemgeschaft stieg der Umsatz aufgrund des Wachstums in den Bereichen
Digital und Road Charging um 2,4 %.

EBITDA AL (bereinigt um Sondereinfliisse)

= Das bereinigte EBITDA AL stieg um 3,2 % auf 33,4 Mrd. €. Organisch stieg es um 4,4 %.

= |m Segment Deutschland stieg das bereinigte EBITDA AL aufgrund des Wachstums beim
Service-Umsatz und einer verbesserten Kosteneffizienz um 1,4 %.

= |m Segment USA erhdhte sich das bereinigte EBITDA AL um 3,3 %. Organisch stieg es um 5,2 %
aufgrund der gestiegenen Service- und Endgerateumsétze.

= |m Segment Europa erhéhte sich das bereinigte EBITDA AL um 5,6 %. Organisch stieg es
aufgrund der guten Umsatzentwicklung und einer positiven Nettomarge um 5,9 %.

= |m Segment Systemgeschaft stieg das bereinigte EBITDA AL aufgrund des Umsatzwachstums
sowie der Margensteigerungen und Kostenoptimierungen im Bereich Cloud um 13,7 %.

= Die bereinigte EBITDA AL-Marge blieb stabil bei 38,2 %. Im Segment Deutschland lag sie bei
42,3 %, im Segment USA bei 38,7 % und im Segment Europa bei 37,9 %.

Betriebsergebnis (EBIT)

® Das EBIT erhohte sich deutlich um 9,2 % auf 19,4 Mrd. €.

® Die Sondereinfliisse reduzierten sich um 0,5 Mrd. € und wirkten mit minus 1,0 Mrd. € auf das
EBITDA AL. Die Aufwendungen aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukaufen verringerten sich
um 0,4 Mrd. €. Sie entfielen im Berichtsjahr v. a. auf Integrationsaufwendungen aus dem
Erwerb von UScellular. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit Personalrestrukturierungen
verringerten sich um 0,2 Mrd. €.

= Das EBITDA AL erhéhte sich um 4,9 % auf 32,4 Mrd. €.

= Die Abschreibungen lagen mit 17,7 Mrd. € um 0,2 Mrd. € unter dem Niveau der
Vergleichsperiode.

Konzerniiberschuss

® Der Konzernlberschuss erhohte sich deutlich um 12,2 % auf 7,9 Mrd. €.

= Das Finanzergebnis reduzierte sich um 0,5 Mrd. €. Hierzu trug im Wesentlichen das riicklaufige
Ergebnis aus nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
bei. Dies ist v. a. durch die Wertaufholungen unserer Beteiligungen an GD Towers und
GlasfaserPlus bedingt, die in der Berichtsperiode bei 0,5 Mrd. € bzw. 0,2 Mrd. € lagen, wahrend
in der Vergleichsperiode 1,0 Mrd. € bzw. 0,3 Mrd. € erfasst wurden.

® Der Steueraufwand erhohte sich um 0,1 Mrd. € auf 3,7 Mrd. €.

= Das den Anteilen anderer Gesellschafter zugerechnete Ergebnis erhdhte sich um 0,2 Mrd. € auf
4,2 Mrd. €. Der Anstieg entfiel v. a. auf das Segment USA.

= Das bereinigte Ergebnis je Aktie erhdhte sich von 1,43 € auf 1,56 €.
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Eigenkapitalquote

= Die Eigenkapitalquote reduzierte sich um 0,4 Prozentpunkte auf 31,9 %. Dabei verringerte sich
das Eigenkapital um 7,0 Mrd. € auf 91,6 Mrd. €, wahrend sich die Bilanzsumme um 17,7 Mrd. €
auf 287,2 Mrd. € verringerte.

= Eigenkapitalmindernd wirkte v. a. das sonstige Ergebnis (6,4 Mrd. €), welches durch
Wahrungskurseffekte belastet war. Zudem reduzierten die Dividendenausschittungen —
inklusive Minderheiten (6,0 Mrd. €) sowie Transaktionen mit Eigentiimern (5,9 Mrd. €), im
Wesentlichen durch die Aktienriickkaufe der T-Mobile US, das Eigenkapital. Auch die
Aktienriickk&ufe der Deutschen Telekom AG (1,5 Mrd. €) wirkten belastend.

® Eigenkapitalerhdhend wirkte im Wesentlichen der Uberschuss (12,1 Mrd. €).

Nettofinanzverbindlichkeiten 2

® Die Nettofinanzverbindlichkeiten verringerten sich um 4,5 Mrd. € auf 132,8 Mrd. €.

= Reduzierend wirkten im Wesentlichen der Free Cashflow (vor Ausschiittung und Investitionen in
Spektrum) in H6he von 19,6 Mrd. € sowie Wahrungskurseffekte (11,5 Mrd. €).

= Erhéhend wirkten v. a. Unternehmenstransaktionen im Segment USA (10,5 Mrd. €), die
Aktienriickkéufe der T-Mobile US (6,7 Mrd. €), Dividendenausschiittungen — inklusive
Minderheiten (6,0 Mrd. €) und Zugénge von Leasing-Verbindlichkeiten bzw. Nutzungsrechten
(3,4 Mrd. €).

Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) ©

= Der Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) erh6hte sich um 0,3 Mrd. € auf 12,2 Mrd. €.

= |m Segment USA stieg der Cash Capex um 0,6 Mrd. €, hauptsachlich bedingt durch hohere
Investitionen in den fortgefiihrten Netzausbau. Im Segment Deutschland sank der Cash Capex
um 0,3 Mrd. €, im Wesentlichen bedingt durch die unterjahrige Allokation der Investitionen in
den Glasfaser-Ausbau.

= Der Cash Capex (einschlieBlich Investitionen in Spektrum) erhéhte sich um 0,2 Mrd. € auf
14,6 Mrd. €. In der Berichtsperiode wurden fiir den Erwerb von Kundenstdmmen durch
T-Mobile US Auszahlungen in Hohe von 1,3 Mrd. € geleistet. Des Weiteren wurden insgesamt
1,1 Mrd. € flir Mobilfunk-Lizenzen, insbesondere in den Segmenten USA und Europa, investiert.
In der Vergleichsperiode wurden 2,4 Mrd. € flir Mobilfunk-Lizenzen gezahlt, v. a. in den USA.

Free Cashflow AL (vor Ausschiittung und Investitionen in Spektrum) ¢

® Der Free Cashflow AL erhohte sich um 1,0 Mrd. € auf 16,1 Mrd. €.

® Die gute operative Geschéaftsentwicklung, niedrigere Auszahlungen im Zusammenhang mit der
Integration von Sprint in den USA sowie geringere Auszahlungen fir die Tilgung von Leasing-
Verbindlichkeiten wirkten positiv.

= Belastend wirkten Wahrungskurseffekte, der héhere Cash Capex (vor Investitionen in
Spektrum) sowie leicht héhere Nettozins- und Steuerzahlungen.

Informationen®

Konzernzwischenlagebericht sowie im IR-Back-up auf unserer Investor Relations Website.

2 EinschlieRlich, soweit vorhanden, der in den Vermégenswerten und Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und

VerauRerungsgruppen enthaltenen Nettofinanzverbindlichkeiten.
b Ohne Berticksichtigung von Auszahlungen fir Investitionen in den Erwerb von Kundenstammen durch T-Mobile US.
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¢ Ohne Beriicksichtigung von Einzahlungen aus dem Abgang von Spektrum durch den Verkauf von Spektrumlizenzen der T-Mobile US.

Eine Uberleitungsrechnung zur organischen Entwicklung fir wesentliche Kennzahlen der Vorjahresperiode finden Sie im Kapitel , Weitere

Weitere Informationen finden Sie in den Kapiteln ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns® und ,,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente” im

Weitere Informationen zu unseren Leistungsindikatoren und alternativen Leistungskennzahlen finden Sie im Kapitel ,,Konzernsteuerung®im
zusammengefassten Lagebericht 2024 (Geschaftsbericht 2024) sowie auf unserer Investor Relations Website.
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An unsere Aktionare

Highlights

| Weitere Medieninformationen finden Sie auf unserer Website.

| Informationen rund um die T-Aktie finden Sie auf unserer Investor Relations Website.

Personalia

Der Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG hat in seiner Sitzung vom 22. Mai 2025 der vorzeitigen Mandatsbeendigung von

Frau Claudia Nemat zum 30. September 2025 fiir das Ressort ,,Technologie und Innovation“ zugestimmt. In derselben Sitzung hat der
Aufsichtsrat Herrn Dr. Abdu Mudesir zur Nachfolge fiir dieses Vorstandsressort fiir die Zeit vom 1. Oktober 2025 bis zum

30. September 2028 bestellt.

Erneute Erhohung der Prognose fiir das Geschaftsjahr 2025

Wir erh6hen unsere Prognose fir das bereinigte EBITDA AL und den Free Cashflow AL des Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2025 erneut.
Statt eines bereinigten EBITDA AL von mehr als 45,0 Mrd. € erwarten wir nun einen Wert von rund 45,3 Mrd. €. Statt eines Free
Cashflow AL von bislang mehr als 20,0 Mrd. € erwarten wir nun einen Wert von rund 20,1 Mrd. €.

Aktionarsvergiitung

Auf Basis des erwarteten Ergebnisses flir das Geschaftsjahr 2025 sowie der beim Kapitalmarkttag 2024 ausgegebenen
Finanzstrategie plant der Vorstand der Deutschen Telekom AG, der Hauptversammlung 2026 eine Dividende von 1,00 € je Aktie fiir
das Geschaftsjahr 2025 vorzuschlagen sowie im Geschaftsjahr 2026 Aktienrlickkaufe fir bis zu 2 Mrd. € durchzufiihren.

Transaktionen

Aktienriickkaufprogramm der Deutschen Telekom AG. Seit dem 3. Januar 2025 kauft die Deutsche Telekom AG im Rahmen eines
Rickkaufprogramms eigene Aktien zuriick. Bis zum 30. September 2025 hat die Deutsche Telekom AG rund 47 Mio. eigene Aktien im
Volumen von 1,5 Mrd. € zurlickerworben. Die im Rahmen des Aktienrlickkaufprogramms 2024 zuriickgekauften rund 81 Mio. eigenen
Aktien wurden am 19. August 2025 eingezogen.

Weitere Informationen zu unserem Aktienriickkaufprogramm 2025 finden Sie auf unserer Investor Relations Website.

Verkauf von Aktien der T-Mobile US durch die Deutsche Telekom. Vom 12. Juni bis 10. September 2025 hat die Deutsche Telekom
Aktien von T-Mobile US aus ihrem Bestand (iber den Markt verauBert, ohne dabei die eigene Mehrheitsposition zu gefahrden. Am

11. September 2025 startete ein weiterer Verkaufsplan mit Laufzeitende im vierten Quartal 2025. Bis zum 30. September 2025 hat die
Deutsche Telekom insgesamt 5,2 Mio. T-Mobile US Aktien im Volumen von 1,1 Mrd. € verkauft.

Programm zur Aktionarsvergiitung 2025 von T-Mobile US. T-Mobile US hatte am 13. Dezember 2024 ein Programm zur
Aktionarsverglitung bekannt gegeben, das aus Aktienrtickkdaufen und auszuschittenden Dividenden besteht. Bis zum

30. September 2025 hat T-Mobile US rund 30 Mio. eigene Aktien im Volumen von 7,4 Mrd. US-$ (6,6 Mrd. €) zuriickerworben und
Bardividenden in Hohe von 3,0 Mrd. US-$ (2,8 Mrd. €) ausgeschiittet. Am 18. September 2025 gab T-Mobile US bekannt, dass der
Verwaltungsrat (Board of Directors) eine Bardividende von 1,02 US-$ pro Aktie, d. h. eine Erhéhung um 0,14 US-$ gegeniiber dem
Vorquartal, beschlossen hat.

Erwerb von Metronet in den USA. Am 24. Juli 2025 hat T-Mobile US den Erwerb der FTTH-Plattform Metronet sowie eines Teils derer
Tochtergesellschaften im Rahmen eines Gemeinschaftsunternehmens vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behdérdlichen
Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt.

Erwerb von UScellular in den USA. Am 1. August 2025 hat T-Mobile US den Erwerb des Mobilfunk-Geschéafts und ausgewahlter
Spektrumlizenzen von UScellular vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behérdlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen
Vollzugsbedingungen erfiillt.

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2025. 6


https://www.telekom.com/de/medien/medieninformationen
https://www.telekom.com/de/investor-relations/aktie
https://www.telekom.com/de/investor-relations/details/aktienrueckkaufprogramm-2025-1085516

An unsere Aktionare

Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications. Am 1. Oktober 2025 hat die Hellenic Telecommunications Organization (OTE)
den Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications (TKRM) vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behordlichen
Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt.

Weitere Informationen zu diesen Transaktionen finden Sie in den Kapiteln ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns* und
LKonzernstruktur, -strategie und -steuerung® im Konzernzwischenlagebericht sowie in den Abschnitten ,Verdnderung des
Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen® und ,Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis®

im Konzernzwischenabschluss.

Netzausbau

Deutschland. Zum 30. September 2025 ist unser SG-Netz fiir 98,8 % der Bevélkerung in Deutschland verfligbar und insgesamt
11,8 Mio. Haushalte und Unternehmen konnen einen Glasfaser-Anschluss bei uns buchen.

Europa. Zum 30. September 2025 haben unsere Landesgesellschaften durchschnittlich 89,3 % der Bevélkerung in unserem
européaischen Footprint mit 5G versorgt und insgesamt 10,9 Mio. Haushalte haben Zugang zu unserem Glasfasernetz mit Gigabit-
Geschwindigkeit.

Veranstaltungen

30 Jahre Deutsche Telekom AG. Am 11. und 12. Juli 2025 feierten wir unser 30-jahriges Jubildum als Aktiengesellschaft. Bei der
Eréffnung der Feierlichkeiten mit rund 500 Gasten skizzierten wir u. a. die Entwicklung der Deutschen Telekom zur wertvollsten
Telekommunikationsmarke der Welt. Seit 1995 hat sich z. B. unsere Kundenzahl von rund 37 Mio. auf rund 300 Mio. erhoht; der Umsatz
stieg von rund 34 Mrd. € auf rund 116 Mrd. € im Geschéftsjahr 2024. Hohepunkte des Festakts waren eine musikalische Weltpremiere,
bei der zwei Pianisten ein vierhdndiges Klavierstiick von unterschiedlichen Standorten aus spielten, sowie die Enthiillung der Skulptur
»Gran elefant dret” Die Feierlichkeiten haben wir mit einem Stadtfest in Bonn fortgesetzt, das zahlreiche Aktionen wie eine
Drohnenshow und Auftritte bekannter Kiinstler umfasste.

Weitere Informationen finden Sie in unserem Themenspecial.

Digitalisierungsinitiative Digital X 2025. Am 10. September 2025 présentierten wir die Digital X als Focus Edition Al in K6ln. Das neue
Format bot tiber 5 Tsd. Gasten mit rund 100 Masterclasses und Top-Rednern viel Raum fiir Austausch zu Kiinstlicher Intelligenz und
digitaler Transformation. Zusammen mit marktfiihrenden Partnern und fiilhrenden Experten will die Digitalisierungsinitiative greifbare
Impulse fiir Europas digitale Agenda schaffen und gemeinsam ins Handeln kommen — fiir eine nachhaltige Digitalisierung und eine
gestarkte Wettbewerbsfahigkeit.

| Weitere Informationen finden Sie in unserem Themenspecial.

Rating
Am 26. September 2025 wurde unser Rating durch die Rating-Agentur Moody’s angehoben und lag zum 30. September 2025 bei A3
mit stabilem Ausblick.

Kooperationen, Partnerschaften und GroRauftrage

Kooperationen fiir den Glasfaser-Ausbau. Die Stadtwerke Karlsruhe und Telekom Deutschland haben im Juli 2025 einen
Kooperationsvertrag unterzeichnet. In den Folgemonaten wurden weitere Kooperationsvereinbarungen mit den Stadtwerken Miinchen
und deren Telekommunikationstochter M-net sowie den Stadtwerken Hilden abgeschlossen. Ziel der Partnerschaften ist der
flichendeckende Glasfaser-Ausbau bis in die Gebdude sowie die Nutzung von Synergien. Der Erfolg unserer Glasfaser-Kooperationen
zeigt sich z. B. in Baden-Wiirttemberg, wo wir gemeinsam mit der Landesregierung einen bedeutenden Fortschritt beim
flichendeckenden Ausbau gigabitfahiger Netze gefeiert haben: Ende Juli 2025 konnten dort iber 1 Mio. Haushalte unsere Glasfaser-
Anschlusse nutzen.
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Partnerschaft mit Nvidia fiir 5G+-Gaming. Auf der Gamescom Mitte August 2025 haben wir bekannt gegeben, dass wir gemeinsam
mit Nvidia ein neues 5G+-Gaming-Angebot auf den Markt bringen wollen. Das Angebot verbindet Nvidias Cloud-Plattform GeForce
Now mit unserem 5G+-Netz und ermdglicht Cloud Gaming direkt auf dem Smartphone mit optimierten Reaktionszeiten. Innovative
Technologien wie L4S und Network Slicing sorgen fiir eine besonders stabile Verbindung. Wir sind europaweit der erste Netzbetreiber,
der flir GeForce Now latenzoptimiertes mobiles Spielen auf Basis der 5G-Standalone-Technologie anbietet.

Weitere Informationen finden Sie in unserem Medienbericht.

Zusammenarbeit im Sportbereich. Wir engagieren uns weiterhin im Sport: Im August 2025 verklndeten wir, dass wir unsere
langjahrige Partnerschaft mit dem FC Bayern Miinchen bis 2032 verlangert haben. Die Zusammenarbeit stellt Technologie, digitale
Fan-Erlebnisse sowie gesellschaftliche Verantwortung in den Mittelpunkt. Zudem haben wir unsere erfolgreiche Medienpartnerschaft
mit dem Deutschen Hockey-Bund bis 2028 ausgebaut. Im Rahmen der Vereinbarung werden bis zu 132 Landerspiele der deutschen
Damen- und Herrenmannschaften live bei MagentaTV (ibertragen. In den USA konnten wir im September 2025 das Engagement fiir
ein sportliches GroRereignis bekanntgeben: T-Mobile US wird offizieller Telekommunikationsdienstleister flir die Olympischen und
Paralympischen Spiele 2028 in Los Angeles. Unsere US-Tochter stellt u. a. die technische SG-Infrastruktur bereit, Gbernimmt die
Vernetzung der Veranstaltungsorte und Belegschaft sowie die Ubertragung der Wettkampfe.

Produkte, Tarife und Services

Launch unseres KI-Phone. Mit dem T Phone 3 haben wir ein KI-Smartphone vorgestellt, das seit dem 14. August 2025 in Deutschland
und neun weiteren europdischen Landern erhaltlich ist. Das Smartphone verzichtet auf sichtbare Apps auf dem Startbildschirm und
wird Gber den integrierten Kl-Assistenten Magenta Al gesteuert, der auf der KI-App Perplexity basiert. Das mit besserer Hardware und
erweiterten Funktionen ausgestattete T Phone 3 Pro ist seit dem 14. Oktober 2025 verfiigbar. Zudem bringen wir mit dem T Tablet 2
ein Kl-Tablet auf den Markt. Mit den drei Geraten mochten wir Kl fiir jeden zuganglich machen.

Weitere Informationen finden Sie in unserem Medienbericht.

Start unserer T Cloud. Wir haben unser Cloud-Portfolio im September 2025 erweitert und bieten mit T Cloud eine Cloud-Service-
Plattform an, die Unternehmen die Erstellung malRgeschneiderter Cloud-L&sungen ermdglicht. Im Zentrum stehen souverane Cloud-
Dienste mit unterschiedlichen Sicherheitsniveaus nach europaischen Standards, die ein Multi-Cloud-Konzept und Partnerokosysteme
integrieren. Die Plattform bietet neben Hyperscaler-Diensten und Beratung auch eigene Cloud-Infrastruktur. Mit T Cloud zielen wir
darauf ab, europaischen Unternehmen digitale Unabhangigkeit von nicht-europaischen Technologien zu ermdglichen, wahrend wir
gleichzeitig sicherheitsfokussierte Angebote wie das neue T Mission-Portfolio einfliihren.

Weitere Informationen finden Sie in unserem Medienbericht.

Launch des Revvl 8 Smartphone durch T-Mobile US. Am 14. August 2025 hat T-Mobile US das neue Revvl 8 Smartphone auf den
Markt gebracht. Das Gerat ist exklusiv bei T-Mobile US und Metro by T-Mobile erhéltlich. Es ist performancestark und bietet eine
fortschrittliche Kamera, einen langlebigen Akku sowie integrierte Gemini Al. Zudem erhalten Kunden eine beschrénkte lebenslange
Garantie und Sicherheitsupdates fir fiinf Jahre.

Launch des T-Satellite-Dienstes von T-Mobile US. Am 23. Juli 2025 hat T-Mobile US mit T-Satellite das erste automatische
soatelliten-zu-Mobilfunk“-Netz der USA gestartet, das eine flaichendeckende Netzabdeckung auch in entlegenen Gebieten ermdglicht.
Der Dienst funktioniert mit gangigen Smartphones und enthalt seit Oktober 2025 auch datenbasierte Services. T-Mobile US Kunden
mit dem ,,Experience Beyond“-Tarif kdnnen T-Satellite kostenlos nutzen. Allen anderen wird der Service fir 10 US-$ pro Monat
angeboten.

Auszeichnungen

Netze. Im dritten Quartal 2025 gewinnen unsere Tochtergesellschaften in Osterreich, Polen (auf Polnisch) und Griechenland (auf
Englisch) erneut die Ookla® Speedtests fiir das schnellste Festnetz-Internet bzw. Mobilfunknetz. In Osterreich tiberzeugt

Magenta Telekom zusatzlich als Testsieger bei den Festnetz-Tests von Connect und Imtest. In Griechenland ist das Mobilfunknetz von
OTE in Bezug auf Geschwindigkeit und Qualitat laut Umlaut (auf Englisch) auBerdem zum 11. Mal in Folge ,,Best in Test“. Und auch in
Deutschland sind wir bereits zum 5. Mal in Folge Spitzenreiter beim Connect Festnetztest mit der Gesamtnote ,,sehr gut®.
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An unsere Aktionare

Service. In Deutschland wurde unsere Service-Hotline flir MagentaTV im Connect Hotline-Test IPTV und Streaming als ,,liberragend”
ausgezeichnet. Wir sind Testsieger in allen flinf Kategorien — mit der Maximal-Punktzahl bei ,Erreichbarkeit, ,Sprachdialogsystem“

und ,Freundlichkeit®. Unsere Service-App Uberzeugt beim Connect Service-App-Test Netzbetreiber: Mit verbesserter Sicherheit und
Kl-gestiitztem Chatbot ist MeinMagenta laut Testurteil ,,iberragend*.

Marke. Im Juli 2025 bestétigt die Studie Brand Finance Europe 500 (auf Englisch) die Deutsche Telekom mit einem Markenwert von
76,5 Mrd. € zum 3. Mal in Folge als die wertvollste Marke Europas.

Investor Relations. Die Deutsche Telekom ist wieder Investors’ Darling: 2025 hat uns die HHL Leipzig Graduate School of Management
in Zusammenarbeit mit dem Manager Magazin und Berenberg flir die beste Bérsenkommunikation im Gesamt-Ranking mit MDAX und
SDAX auf Platz 1 gewahlt. Im DAX 40 erhalten wir diese Auszeichnung bereits zum 4. Mal in Folge. Zudem haben wir laut der
Investoren-Umfrage ,Developed Europe Executive Team 2025% von Extel (auf Englisch) das beste IR-Team in der Kategorie ,Large Cap
— Technology, Media & Telecommunications*.

Unsere Auszeichnungen fiir verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung finden Sie auf unserer Website.

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2025. Q9


https://www.connect.de/vergleich/iptv-streaming-tv-ueber-internet-hotline-test-3210288.html
https://www.connect.de/testbericht/service-apps-netzbetreiber-test-2025-deutschland-3210335-10142.html
https://brandfinance.com/press-releases/local-brands-outshine-multinationals-in-strongest-european-brand-ranking
https://www.manager-magazin.de/finanzen/investors-darling-2025-das-sind-die-siegerinnen-und-sieger-a-b8bece45-2fb0-4e12-8b1d-572038b52988
https://www.linkedin.com/posts/hannes-wittig-b15834111_triple-extel-ir-activity-7374830871972827137-MYgy?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAADmBI5YBlmwiSOLO63QPIe0b-2_r-mVBI9o
https://www.telekom.com/de/verantwortung/unser-ansatz/auszeichnungen
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Konzernzwischenlagebericht

Konzernstruktur, -strategie und -steuerung

Hinsichtlich unserer Konzernstruktur, -strategie und -steuerung verweisen wir auf die Erlauterungen im zusammengefassten
Lagebericht 2024 (Geschéftsbericht 2024). Aus Sicht des Konzerns fiihrten die folgenden wichtigen Ereignisse in den ersten neun
Monaten 2025 zu Anderungen bzw. Erganzungen.

Konzernstruktur

Erwerb von Vistar Media in den USA. Am 20. Dezember 2024 hatte T-Mobile US eine Vereinbarung tiber den Erwerb von 100 % der
Anteile an Vistar Media, einem Anbieter fir digitale ,,Out-Of-Home"“-Werbetechnologie, getroffen. Die Transaktion wurde am

3. Februar 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behdérdlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen
Vollzugsbedingungen erfiillt. Mit Vollzug der Transaktion hat T-Mobile US eine Barzahlung in Héhe von 0,6 Mrd. US-$ (0,6 Mrd. €)
geleistet. Vistar Media wird seit dem 3. Februar 2025 in den Konzernabschluss einbezogen.

Erwerb von Blis in den USA. Am 18. Februar 2025 hatte T-Mobile US eine Vereinbarung tber den Erwerb von 100 % der Anteile an Blis,
einem Anbieter fir Werbeldsungen, getroffen. Die Transaktion wurde am 3. Marz 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen
behdrdlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Mit Vollzug der Transaktion hat T-Mobile US
eine Barzahlung in Héhe von 0,2 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €) geleistet. Blis wird seit dem 3. Marz 2025 in den Konzernabschluss
einbezogen.

Erwerb von Lumos in den USA. Am 24. April 2024 hatte T-Mobile US eine Vereinbarung tber den Erwerb der FTTH-Plattform Lumos im
Rahmen eines Gemeinschaftsunternehmens mit dem Investmentfond EQT getroffen. Die Transaktion wurde am 1. April 2025
vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behérdlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Die
Beteiligung wird seit dem 1. April 2025 nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Mit Vollzug der Transaktion hat
T-Mobile US 0,9 Mrd. US-$ (0,8 Mrd. €) in das Unternehmen investiert, um 50 % der Anteile zu erwerben sowie 97 Tsd. Glasfaser-
Kunden zu Gibernehmen. Die Glasfaser-Dienste fiir die ibernommenen Glasfaser-Kunden werden weiterhin von Lumos im Rahmen
einer Wholesale-Vereinbarung zwischen T-Mobile US und Lumaos zur Verfligung gestellt. Die Umsatze mit den libernommenen
Glasfaser-Kunden werden bei T-Mobile US innerhalb der Service-Umsatze erfasst. Die damit verbundenen Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Bereitstellung und Nutzung des Glasfasernetzes werden innerhalb des Materialaufwands ausgewiesen. Die
von T-Mobile US investierten Mittel sollen fiir den kiinftigen Glasfaser-Ausbau verwendet werden. Dariiber hinaus beabsichtigt
T-Mobile US, vereinbarungsgeman weitere rund 0,5 Mrd. US-$ (0,4 Mrd. €) zwischen 2027 und 2028 in das Unternehmen einzulegen.

Erwerb von UScellular in den USA. Am 24. Mai 2024 hatte T-Mobile US eine Vereinbarung tiber den Erwerb des Mobilfunk-Geschéfts
und ausgewahlter Spektrumlizenzen von UScellular getroffen. Dariiber hinaus hatte T-Mobile US am 22. Juli 2025 Vereinbarungen
Uber den Erwerb des Mobilfunk-Geschéfts von Farmers Cellular Telephone Company und zwei lowa-RSA-Gesellschaften (lowa-
Gesellschaften) getroffen, an denen UScellular eine Minderheitsbeteiligung gehalten hatte. Die Transaktionen wurden am

1. August 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behdrdlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen
Vollzugsbedingungen erfiillt. Mit Vollzug der Transaktionen hat T-Mobile US eine Barzahlung in Héhe von 2,8 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €)
geleistet und Schulden in Hohe von 1,7 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €) Gibernommen. Die erworbenen Aktivititen, Vermdgenswerte und
Schulden werden seit dem 1. August 2025 in den Konzernabschluss einbezogen. Nach dem Erwerb bleiben UScellular und die lowa-
Gesellschaften Eigenttiimer ihrer Funktiirme. T-Mobile US hat einen Rahmenlizenzvertrag fir die Anmietung neuer bzw.
Laufzeitverldangerung bereits bestehender Flachen an UScellular-Funktiirmen abgeschlossen. Im Zuge dessen wurden zum
Erwerbszeitpunkt Nutzungsrechte und Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von jeweils 1,0 Mrd. US-$ (0,9 Mrd. €) erfasst.

Erwerb von Metronet in den USA. Am 18. Juli 2024 hatte T-Mobile US mit KKR eine Vereinbarung iber den Erwerb der FTTH-Plattform
Metronet sowie eines Teils derer Tochtergesellschaften im Rahmen eines Gemeinschaftsunternehmens getroffen. Die Transaktion
wurde am 24. Juli 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behordlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen
Vollzugsbedingungen erfiillt. Die Beteiligung wird seit dem 24. Juli 2025 nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen. Mit Vollzug der Transaktion hat T-Mobile US 4,6 Mrd. US-$ (3,92 Mrd. €) in das Unternehmen investiert, um 50 % der
Anteile zu erwerben sowie 713 Tsd. Glasfaser-Privatkunden zu Gbernehmen. Die Glasfaser-Dienste fiir die ibernommenen Glasfaser-
Privatkunden werden weiterhin von Metronet im Rahmen einer Wholesale-Vereinbarung zwischen T-Mobile US und Metronet zur
Verfligung gestellt. Die Umsatze mit den Gbernommenen Glasfaser-Privatkunden werden bei T-Mobile US innerhalb der Service-
Umsatze erfasst. Die damit verbundenen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Bereitstellung und Nutzung des Glasfasernetzes
werden innerhalb des Materialaufwands ausgewiesen.

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2025. 10


https://bericht.telekom.com/geschaeftsbericht-2024/lagebericht/konzernstruktur/geschaeftstaetigkeit.html

Konzernzwischenlagebericht

Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications. Am 19. September 2025 hatte die Hellenic Telecommunications Organization
(OTE) eine Vereinbarung tiber den Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications (TKRM), die dem operativen

Segment Europa zugehorig war, getroffen. Zum 30. September 2025 wurden die Vermogenswerte und Schulden der TKRM als zur
VerduRerung gehalten ausgewiesen. Die Transaktion wurde am 1. Oktober 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen
behdrdlichen Genehmigungen erteilt. Die zweistufige Transaktion umfasst den Verkauf bestimmter Vermégenswerte der TKRM an Digi
Romania, darunter das Prepaid-Kundengeschaft, bestimmte Frequenzrechte und ein Teil des Funkturm-Portfolios, sowie den Verkauf
der von OTE gehaltenen Aktien an TKRM, mit Ausnahme der zuvor genannten Vermégenswerte, an Vodafone Romania. Der vorlaufige
Verkaufspreis betragt rund 0,1 Mrd. € und unterliegt den (iblichen Anpassungen bei Abschluss der Transaktion.

Konzernstrategie

Aktiondrsvergiitung. Auf Basis des erwarteten Ergebnisses fiir das Geschéftsjahr 2025 sowie der beim Kapitalmarkttag 2024
ausgegebenen Finanzstrategie plant der Vorstand der Deutschen Telekom AG, der Hauptversammlung 2026 vorzuschlagen, die
Dividende von 0,90 € je Aktie fiir das Geschaftsjahr 2024 auf 1,00 € je Aktie flir das Geschéftsjahr 2025 anzuheben. Den finalen
Vorschlag an die Hauptversammlung fiir die Verwendung des Bilanzgewinns wird der Vorstand dem Aufsichtsrat mit den endgiiltigen
Geschéftszahlen flr das Jahr 2025 vorlegen. Darliber hinaus planen wir im Rahmen eines neu aufgelegten Aktienriickkaufprogramms
im Geschaftsjahr 2026 Aktien der Deutschen Telekom AG zu einem Gesamtkaufpreis von bis zu 2 Mrd. € in mehreren Tranchen
zurlickzukaufen.

Governance

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 27. Januar 2025 wurde die laufende Bestellung von Herrn Tim Hottges aufgehoben. Er wurde
vorzeitig fir die Zeit vom 1. Februar 2025 bis zum Ablauf des 31. Dezember 2028 zum Mitglied des Vorstands wiederbestellt. hm
wurde erneut das Ressort des Vorstandsvorsitzenden zugewiesen.

Ebenfalls mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 27. Januar 2025 wurde der Mandatsbeendigung von und der Aufhebungsvereinbarung
mit Herrn Srini Gopalan als Vorstandsmitglied fiir das Ressort ,,Deutschland® mit Wirkung zum Ablauf des 28. Februar 2025
zugestimmt. Herr Gopalan hatte mit Wirkung zum 1. Marz 2025 zunachst die Funktion des Chief Operating Officer bei T-Mobile US
ibernommen, bevor er dort mit Wirkung zum 1. November 2025 Chief Executive Officer geworden ist.

In derselben Sitzung hat der Aufsichtsrat die Bestellung von Herrn Rodrigo Diehl zum Mitglied des Vorstands fiir die Zeit vom
1. Mérz 2025 bis zum Ablauf des 29. Februar 2028 beschlossen. Ihm wurde das Ressort ,,Deutschland” Gibertragen.

Frau Claudia Nemat, Vorstandsmitglied flir das Ressort ,,Technologie und Innovation®, teilte dem Aufsichtsrat der

Deutschen Telekom AG mit, dass sie ihren im kommenden Jahr auslaufenden Vertrag nicht verlangern und sie vorzeitig mit Ablauf des
30. September 2025 aus dem Konzern ausscheiden mochte. Der Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG hat in seiner Sitzung vom
22. Mai 2025 der vorzeitigen Mandatsbeendigung von Frau Claudia Nemat zugestimmt.

Mit Beschluss vom 22. Mai 2025 hat der Aufsichtsrat Herrn Dr. Abdu Mudesir zum Mitglied des Vorstands fiir die Zeit vom
1. Oktober 2025 bis zum Ablauf des 30. September 2028 bestellt. hm wurde das Ressort ,Technologie und Innovation“ tibertragen.

Die ordentliche Hauptversammlung der Deutschen Telekom AG hat am 9. April 2025 entsprechend der verdffentlichten Tagesordnung
u. a. die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, die Wahl des Konzernabschlussprifers flir das Geschaftsjahr 2025, die Hohe der
Dividende (0,90 € je dividendenberechtigte Stlickaktie; Ausschiittungssumme insgesamt 4,4 Mrd. €), die Anderung von § 14 der
Satzung (Moglichkeit einer virtuellen Hauptversammlung) und ein neues Vorstandsvergltungssystem ab dem Geschéftsjahr 2025
beschlossen. Die Dividende wurde im April 2025 ausgezahlt.

| Weitere Informationen zur Hauptversammlung 2025 finden Sie auf unserer Investor Relations Website.

| Weitere Informationen zum Vorstandsverglitungssystem finden Sie auf unserer Verglitungswebsite.
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Wirtschaftliches Umfeld

Im Folgenden werden die wesentlichen Erganzungen und neue Entwicklungen im Vergleich zu der im zusammengefassten
Lagebericht 2024 (Geschaftsbericht 2024) dargestellten Situation des wirtschaftlichen Umfelds ausgefihrt. Hierbei wird auf die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung, den gesamtwirtschaftlichen Ausblick inklusive der zurzeit wesentlichen gesamtwirtschaftlichen
Risiken sowie auf das regulatorische Umfeld in den ersten neun Monaten 2025 eingegangen.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Im dritten Quartal 2025 hat sich die Weltwirtschaft nach den bisher vorliegenden Indikatoren insgesamt robust entwickelt. Der
politische Kurswechsel in den USA hat jedoch weltweit zu erhéhter wirtschaftlicher Unsicherheit bei Unternehmen und privaten
Haushalten gefihrt.

In den USA lag die Inflationsrate im September 2025 bei 3,0 %, im Euroraum bei 2,2 %. Wahrend die Européische Zentralbank den
Leitzins im ersten Halbjahr 2025 in vier Schritten senkte, lieR sie ihn im dritten Quartal 2025 unverandert. Die US-Notenbank Fed
senkte den Leitzins im September und Oktober 2025 jeweils um 25 Basispunkte.

In Deutschland hat sich das Geschéftsklima in der Digitalbranche im dritten Quartal 2025 uneinheitlich entwickelt. Der Bitkom-ifo-
Digitalindex legte im Juli und August zu, gab im September jedoch wieder nach.

Gesamtwirtschaftlicher Ausblick

Im Zuge der von der US-Regierung neu ausgerichteten Zollpolitik haben sich die makrookonomischen Rahmenbedingungen weltweit
spirbar verschoben. Hohere Handelszolle und die zunehmende politische Unsicherheit flihrten zu einer Anpassung der globalen
Wachstumsaussichten. Der Internationale Wéahrungsfonds (IWF) senkte seine Prognose fiir das weltwirtschaftliche Wachstum im
Oktober 2025 gegenliber dem Jahresanfang 2025 leicht von 3,3 % auf 3,2 %. Fiir die USA wurde die Prognose fiir 2025 von 2,7 % auf
2,0 % nach unten korrigiert, flir Deutschland von 0,3 % auf 0,2 %. Trotz einer leichten Aufwartskorrektur gegeniiber den
Wachstumsaussichten aus April und Juli 2025 bleiben Abwartsrisiken durch potenziell héhere Zolle, anhaltende Unsicherheit und
geopolitische Spannungen weiterhin bestehen. Es wird erwartet, dass die globale Inflation sinken wird, wahrend die US-Inflation
voraussichtlich Gber dem 2-Prozent-Zielwert der Fed bleiben wird.

Die Telekommunikationsbranche ist nicht direkt von Handelszollen betroffen und zeigte sich bislang vergleichsweise widerstandsfahig
gegenlber Konjunkturschwankungen.

Regulierung

Uberpriifung der fusionskontrollrechtlichen Freigabe des Gemeinschaftsunternehmens Glasfaser NordWest. Nachdem das
Oberlandesgericht (OLG) Disseldorf die Freigabe des Bundeskartellamts (BKartA) aufgehoben hatte, hat der Bundesgerichtshof
(BGH) am 25. Februar 2025 diese Entscheidung wieder aufgehoben und die Sache zur erneuten Entscheidung an das OLG Diisseldorf
zurlickverwiesen. Das OLG Disseldorf wird nun unter Berlicksichtigung der Rechtsauffassung des BGH neu entscheiden. Bis zu einer
abschlieRenden inhaltlichen Entscheidung liber die RechtméRigkeit der Freigabe durch das BKartA ergeben sich aus diesem
Gerichtsverfahren keine unmittelbaren Auswirkungen auf den Bestand des Gemeinschaftsunternehmens Glasfaser NordWest oder den
Glasfaser-Ausbau vor Ort.

TKG-Anderungsgesetz in Deutschland. Im Juli 2025 ist das liberragende 6ffentliche Interesse des Ausbaus von dffentlichen
Telekommunikationsnetzen im Telekommunikationsgesetz (TKG) verankert worden. Diese Einstufung soll Genehmigungsverfahren
vereinfachen und die Ausbaugeschwindigkeit erhohen. Darliber hinaus plant die Bundesregierung ein weiteres TKG-Anderungsgesetz,
das die Rahmenbedingungen fiir den Netzausbau weiter verbessern soll. Eckpunkte hierzu wurden im Juli 2025 veroffentlicht. Der
Gesetzesentwurf wird Ende dieses Jahres erwartet. Auch werden derzeit Vorschlage des Bundesministeriums fiir Digitales und
Staatsmodernisierung zur Beschleunigung der Kupfer-Glas-Migration konsultiert.

Frequenzvergaben

In Polen endete die Auktion der Frequenzen im 700-MHz- und 800-MHz-Band am 25. Marz 2025. T-Mobile Polska sicherte sich je
einen Frequenzblock fiir insgesamt rund 185 Mio. € (781 Mio. PLN). In der Slowakei endete am 10. Juli 2025 die Auktion fiir die 2025,
2026 und 2028 auslaufenden Bander. Fir insgesamt rund 165 Mio. € sicherte sich Slovak Telekom je 2x 10 MHz im 800-MHz- und
900-MHz-Band, 1x 20 MHz im 1.500-MHz-Band, je 2x 20 MHz in den Bandern 2.100 MHz und 2.600 MHz sowie 1x 40 MHz im
2.600-MHz-Band fir die Betriebsart Time Division Duplex (TDD).
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In Deutschland wurden am 13. Juni 2025 die Zuteilungen in den Frequenzbereichen 800 MHz, 1.800 MHz und 2.600 MHz durch die
Bundesnetzagentur (BNetzA) verlangert. Die Verlangerungsdauer betragt finf Jahre. Die Verlangerungsgebiihr fiir

Telekom Deutschland betragt 200 Mio. € fiir den Verldngerungszeitraum. Zuséatzlich sind hohe Ausbauauflagen zu erfiillen, u. a. eine
Versorgung von 99,5 % der Flache Deutschlands. AuRerdem wurde das Verhandlungsgebot mit Diensteanbietern und MVNQOs
konkretisiert.

Am 26. August 2024 wurden in Deutschland die Vergaberegeln der Auktion 2019 vom Verwaltungsgericht (VG) Koln flr rechtswidrig
erklart. Diese Entscheidung hat zunachst keinen direkten Einfluss auf unsere Frequenznutzungsrechte in den damals vergebenen
Béandern 2,1 GHz und 3,6 GHz. Die diesbeziiglichen Frequenzzuteilungen bleiben bis auf Weiteres wirksam. Das Urteil des VG Koln
verpflichtet die BNetzA dazu, iber die Antrdge von Freenet und EWE Tel aus dem Jahr 2018 auf Auferlegung einer
Dienstanbieterverpflichtung (statt eines Verhandlungsgebots) neu zu entscheiden. Die BNetzA hat am 9. Januar 2025
Nichtzulassungsbeschwerde gegen das Urteil eingelegt. Im Fall der Rechtskraft des Urteils wird sie eine neue Entscheidung tiber
Vergabe- und Versteigerungsregeln (Entscheidungen Ill und IV) treffen miissen.

In den USA hat die US-Regulierungsbehorde Federal Communications Commission (FCC) den Prozess flir eine Neuauktion eines Teils
der AWS-3-Bander angestoRen. Diese Auktion (Auction 113) von ca. 200 Lizenzen muss bis spatestens Juni 2026 durchgefiihrt
werden. Ein Auktionsdatum ist noch nicht festgelegt. In Osterreich hat der Prozess fiir die Neuvergabe von Frequenzen im Bereich
2.600 MHz, die Ende 2026 auslaufen, sowie Frequenzen aus dem Bereich 2.300 MHz am 12. Dezember 2024 begonnen. In Polen
wurde der Prozess flr die Verlangerung der 900-MHz-Lizenzen gestartet. Gegebenenfalls konfnte auch die Vergabe des 26-GHz-
Bands starten. In der Tschechischen Republik hat der Regulierer den Konsultationsprozess flir das 26-GHz-Band gestartet; eine
zeitnahe Vergabe wird nicht erwartet. In Ungarn ist am 25. September 2025 der Konsultationsprozess fir die Mitte 2027 auslaufenden
Lizenzen im 2.100-MHz-Band gestartet. Der ungarische Regulierer sieht eine Auktion mit zusatzlichen Frequenzbindern (1.500 MHz
und 26 GHz) vor.

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht iiber die wesentlichen laufenden und geplanten Frequenzvergaben wie Auktionen sowie
Lizenzverlangerungen. Daneben gibt es in verschiedenen Landern Hinweise auf in Kiirze erwartete Frequenzvergaben.

Erwarteter Vergabestart Frequenzbereiche Geplantes Vergabeverfahren

Osterreich Gestartet 2.300 MHz/2.600 MHz Details noch offen

Polen Gestartet 900 MHz Verlangerung, Details noch offen
Polen Noch offen 26 GHz Details noch offen

Tschechische Republik Noch offen 26 GHz Details noch offen

Ungarn Gestartet 1.500 MHz/2.100 MHz Auktion, Details noch offen
Ungarn Noch offen 26 GHz Auktion, Details noch offen

USA Noch offen 1.695-1.710 MHz/1.755-1.780 MHz/2.155-2.180 MHz  Auktion, Details noch offen

Vereinbarungen iiber Spektrumlizenzen

Am 10. September 2024 hatten T-Mobile US und N77 License (N77) eine Vereinbarung tber den Verkauf von Spektrumlizenzen
getroffen, nach der N77 die Option hatte, alle oder einen Teil der verbliebenen 3,45-GHz-Spektrumlizenzen von T-Mobile US gegen
eine Barzahlung in einem bestimmten Preisbereich zu erwerben. Die Anzahl der zu verkaufenden Lizenzen wurde in Abhangigkeit von
der Hohe der Finanzierungszusage festgelegt. Am 30. April 2025 hat T-Mobile US einen Teil der Lizenzen fiir 2,0 Mrd. US-$ (1,8 Mrd. €)
an N77 verkauft. Zuvor wurde die Genehmigung der FCC erteilt.

Am 8. August 2022 hatte T-Mobile US mit Channel 51 License und LB License (Channel 51) Vereinbarungen Gber den Erwerb von
Spektrumlizenzen im 600-MHz-Bereich zu einem Kaufpreis von insgesamt 3,5 Mrd. US-$ (3,2 Mrd. €) getroffen. Am 30. Marz 2023
hatten die Vertragspartner weiterhin vereinbart, dass die Transaktion in zwei separate Tranchen aufgeteilt wird. Die Transfers der
Lizenzen der ersten Tranche sowie bestimmter Lizenzen der zweiten Tranche wurden im Geschéaftsjahr 2024 abgeschlossen. Die
Transaktion wurde am 2. Juni 2025 mit der Kaufpreiszahlung in Héhe von 0,6 Mrd. US-$ (0,5 Mrd. €) fiir die restlichen Lizenzen der
zweiten Tranche abgeschlossen. Zuvor wurde die Genehmigung der FCC erteilt.

T-Mobile US hat am 30. Mai 2025 eine Vereinbarung tiber den Verkauf von 800-MHz-Spektrumlizenzen an Grain Management (Grain)
getroffen. Sie sieht vor, dass T-Mobile US fiir die Spektrumlizenzen eine Barzahlung in Héhe von 2,9 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €) sowie
Spektrum im 600-MHz-Bereich von Grain erhalt. Darliber hinaus wurde vereinbart, dass T-Mobile US unter bestimmten
Voraussetzungen einen Anteil zuklinftiger Gewinne aus Weiterverkaufen des 800-MHz-Spektrums von Grain erhalten kann. Seit dem
30. Juni 2025 werden die entsprechenden Lizenzen mit einem Buchwert von 3,1 Mrd. € als zur VeraufRerung gehalten ausgewiesen. Die
Transaktion steht unter dem Vorbehalt der Genehmigungen der FCC sowie weiterer Vollzugsbedingungen. Der Abschluss der
Transaktion wird im vierten Quartal 2025 oder im ersten Quartal 2026 erwartet.
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Am 12. September 2023 hat T-Mobile US mit dem US-Kabelnetzbetreiber Comcast den Erwerb von Spektrumlizenzen im 600-MHz-
Bereich flir einen Gesamtkaufpreis zwischen 1,2 und 3,3 Mrd. US-$ (1,0 und 2,8 Mrd. €) vereinbart. Die endgiiltige Hohe des
Kaufpreises wird erst zum Zeitpunkt der Ubertragungsantrége bei der FCC festgelegt. Gleichzeitig haben T-Mobile US und Comcast
exklusive Leasing-Vereinbarungen getroffen. Am 13. Januar 2025 haben T-Mobile US und Comcast eine Anderungsvereinbarung
getroffen, nach der T-Mobile US zuséatzliche Spektrumlizenzen erwerben wird. Infolge der Anderungsvereinbarung betragt der
Gesamtkaufpreis zwischen 1,2 und 3,4 Mrd. US-$ (1,0 und 2,9 Mrd. €). Ein Teilabschluss fiir Spektrumlizenzen im Wert von rund

45 Mio. US-$ (38 Mio. €) wird fiir das erste Halbjahr 2026 erwartet. Der Abschluss des Erwerbs der dann noch verbleibenden Lizenzen
wird fir das erste Halbjahr 2028 erwartet.

Geschaftsentwicklung des Konzerns

Im Folgenden werden die wesentlichen Erganzungen und neue Entwicklungen im Vergleich zu den im zusammengefassten
Lagebericht 2024 (Geschéftsbericht 2024) dargestellten wichtigen Ereignisse beschrieben, die Auswirkungen auf die
Geschaftsentwicklung des Konzerns haben.

Aktienriickkaufprogramm der Deutschen Telekom AG. Im Oktober 2024 hatten wir angekindigt, im Rahmen eines weiteren
Aktienrtickkaufprogramms im Geschéftsjahr 2025 Aktien der Deutschen Telekom AG zu einem Gesamtkaufpreis von bis zu 2 Mrd. €
zurtickzukaufen. Der Rickkauf hat am 3. Januar 2025 begonnen und erfolgt innerhalb des Zeitraums bis zum 31. Dezember 2025 in
mehreren Tranchen. Bis zum 30. September 2025 hat die Deutsche Telekom AG rund 47 Mio. eigene Aktien im Volumen von 1,5 Mrd. €
zuriickerworben.

Die im Rahmen des Aktienriickkaufprogramms 2024 zuriickgekauften rund 81 Mio. eigenen Aktien wurden am 19. August 2025 unter
Herabsetzung des Grundkapitals der Deutschen Telekom AG um rund 208 Mio. € eingezogen.

Verkauf von Aktien der T-Mobile US durch die Deutsche Telekom. Am 14. Méarz 2025 hatte die Deutsche Telekom bekannt gegeben,
dass sie im Zeitraum von Juni bis September 2025 Aktien von T-Mobile US aus ihrem Bestand (iber den Markt verauRern wird, ohne die
eigene Mehrheitsposition bei T-Mobile US zu gefahrden. Der Verkaufsplan (Sales Plan) startete am 12. Juni 2025 und endete am

10. September 2025. In diesem Zeitraum hat die Deutsche Telekom rund 4,3 Mio. T-Mobile US Aktien im Volumen von 0,9 Mrd. €
verkauft. Am 11. September 2025 startete ein weiterer Verkaufsplan mit Laufzeitende im vierten Quartal 2025. Dieser Plan gewéahrt der
Deutschen Telekom die Flexibilitét, bis zu S Mio. weitere Aktien von T-Mobile US zu verkaufen. Bis zum 30. September 2025 hat die
Deutsche Telekom insgesamt 5,2 Mio. T-Mobile US Aktien im Volumen von 1,1 Mrd. € verkauft.

Programm zur Aktionarsvergiitung 2025 von T-Mobile US. Am 13. Dezember 2024 hatte T-Mobile US ein weiteres Programm zur
Aktionarsvergiitung von bis zu 14 Mrd. US-$ mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2025 bekannt gegeben. Das Programm besteht
aus Aktienriickkaufen und auszuschiittenden Dividenden. Der flr Aktienrlickkaufe verfligbare Betrag reduziert sich um den Betrag
etwaiger vom Verwaltungsrat (Board of Directors) der T-Mobile US beschlossener Dividenden.

Bis zum 30. September 2025 hat T-Mobile US im Rahmen dieses Programms rund 30 Mio. eigene Aktien im Volumen von 7,4 Mrd. US-$
(6,6 Mrd. €) zuriickerworben sowie Bardividenden in Hohe von 3,0 Mrd. US-$ (2,8 Mrd. €) ausgeschiittet. Die Bardividenden entfielen
in Hohe von 1,5 Mrd. € auf den Anteil der Deutschen Telekom sowie in Hohe von 1,3 Mrd. € auf Anteile anderer Gesellschafter von
T-Mobile US.

Am 18. September 2025 gab T-Mobile US bekannt, dass der Verwaltungsrat (Board of Directors) eine Bardividende von 1,02 US-$ pro
Aktie beschlossen hat. Dies entspricht einer Erh6hung um 0,14 US-$ pro Aktie beziehungsweise 16 % gegeniiber dem Vorquartal. Die
Dividende wird am 11. Dezember 2025 an die zum Geschéftsschluss am 26. November 2025 eingetragenen Aktionare ausgeschittet.
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Ertragslage des Konzerns

in Mio. €

Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Verdnderung Gesamtjahr

2025 2024 in% Q12025 Q22025 Q32025 | Q32024 in% 2024

Konzernumsatz 87.361 84.838 3,0 29.755 28.671 28.935 28.501 1,5 115.769
Service-Umsatz 74.0M 71.700 3,2 24.957 24.384 24.670 24127 2,2 96.537
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) 33.41 32.389 3,2 1.297 10.999 115 1.096 0,2 43.021
EBITDA AL 32.384 30.858 49 1473 10.841 10.369 10.348 0,2 43.815
Abschreibungen (17.694) (17.900) 11 (6.013) (5.764) (5.918) (5.830) (1,5) (24.027)
Betriebsergebnis (EBIT) 19.435 17.803 9,2 6.766 6.642 6.027 6137 1,8) 26.277
Finanzergebnis (3.636) (3147) (15,5) 917) (1.278) (1.441) (446) n.a. (3.319)
Ergebnis vor Ertragsteuern 15.799 14.656 7,8 5.849 5.364 4.586 5.691 (19,4) 22.958
Ertragsteuern (3.692) (3.571) (3,9 (1.519) (1.269) (904) (1.273) 29,0 (5.301)
Konzernlberschuss/(-fehlbetrag) 7.886 7.027 12,2 2.845 2.615 2.427 2957 (179) 11.209
Konzernlberschuss/(-fehlbetrag)
(bereinigt um Sondereinflisse) 7.617 7.051 8,0 2.442 2.504 2.670 2.335 14,3 9.397
Ergebnis je Aktie (unverwassert und
verwassert) € 1,62 1,42 13,8 0,58 0,54 0,50 0,60 (16,9) 2,27
Bereinigtes Ergebnis je Aktie
(unverwassert und verwéssert) € 1,56 1,43 9,5 0,50 0,51 0,55 0,47 15,8 1,90

Um die Aussagefahigkeit des Vorjahresvergleichs aufgrund einer gednderten Unternehmensstruktur bzw. aufgrund von

Wahrungskursentwicklungen zu erhohen, beschreiben wir die Verdnderung ausgewahlter ErgebnisgroRen zusatzlich in einer

organischen Betrachtung. In dieser werden die Zahlen der Vorjahresperiode um Konsolidierungskreis-, Wahrungskurs- und sonstige

Effekte angepasst. Positive Konsolidierungskreiseffekte entstanden v. a. aus den abgeschlossenen Unternehmenstransaktionen im

operativen Segment USA. Negative Wahrungskurseffekte resultierten im Wesentlichen aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro.

Weitere Informationen zu den Unternehmenstransaktionen finden Sie im Kapitel ,Konzernstruktur, -strategie und -steuerung*“.

Umsatz, Service-Umsatz

In den ersten drei Quartalen 2025 erzielten wir einen Konzernumsatz in Héhe von 87,4 Mrd. €, der mit einem Anstieg von 2,5 Mrd. € um

3,0 % liber dem Niveau der Vorjahresperiode lag. Organisch betrachtet lag der Umsatz um 3,7 % liber Vorjahresniveau, wobei

Konsolidierungskreiseffekte um 0,9 Mrd. € erhéhend und Wahrungskurseffekte im Saldo um 1,5 Mrd. € vermindernd wirkten. Der
Service-Umsatz des Konzerns erhohte sich gegeniiber der Vorjahresperiode um 2,3 Mrd. € bzw. 3,2 % auf 74,0 Mrd. €. Organisch
betrachtet erhohte sich der Service-Umsatz um 3,7 %.

Beitrag der Segmente zum Konzernumsatz

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Verdnderung Gesamtjahr
2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in % 2024
Deutschland 18.852 19132 (1,5) 6.219 6.286 6.347 6.465 1,8) 2571
USA 57160 54.584 47 19.800 18.597 18.763 18.293 2,6 75.046
Europa 9.349 9142 2,3 3.053 316 3479 3110 2,2 12.347
Systemgeschéft 3.037 2.966 2,4 1.009 1.013 1.014 991 2,3 4.004
Group Development 6 6 (X)) 2 2 2 0 n.a. 10
Group Headquarters & Group Services 1.637 1.659 (1,4) 549 551 537 552 2,8) 2.226
Intersegmentumsatz (2.680) (2.651) (am 877) (894) (909) (CA)! 0,2 (3.575)
Konzernumsatz 87.361 84.838 3,0 29.755 28.671 28.935 28.501 1,5 115.769
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In unserem Heimatmarkt Deutschland lag der Umsatz um 1,5 % unter dem Vorjahresniveau, im Wesentlichen aufgrund geringerer
Endgerateumsatze im Mobilfunk. Dahingegen stiegen die Service-Umsatze gegeniiber der Vorjahresperiode an. In unserem operativen
Segment USA lag der Umsatz um 4,7 % tiber dem Vorjahresniveau. Organisch erhohte er sich um 5,8 %, was sowohl auf gestiegene
Service- als auch auf gestiegene Endgerateumsatze zuriickzufiihren ist. In unserem operativen Segment Europa erhohte sich der
Umsatz im Vergleich zur Vorjahresperiode um 2,3 %. Organisch erhohte er sich um 2,7 %, was hauptséachlich auf die gestiegenen
Service-Umsatze im Mobilfunk- und Festnetz-Geschaft zurlickzufiihren ist. Der Umsatz unseres operativen Segments Systemgeschaft
lag um 2,4 % (ber Vorjahresniveau. Die positive Umsatzentwicklung resultierte im Wesentlichen aus dem Wachstum in den Bereichen

Digital und Road Charging.

Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente®.

Beitrag der Segmente zum Konzernumsatz ®°

Regionale Umsatzverteilung ©

in %

0/

Group Headquarters & Group Services
29
Systemgeschaft
10,5

Europa

\ 211
Deutschland

65,4
USA

in %

0,4

Ubrige Lander

121

Europa

(ohne Deutschland) 227
Deutschland

65,4

Nordamerika

@ Weitere Informationen zum AuRenumsatz finden Sie im Abschnitt ,Segmentberichterstattung® im Konzernzwischenabschluss.
b Das operative Segment Group Development trigt nach der VerduRerung der Geschiftseinheit GD Towers im Geschéftsjahr 2023 nicht mehr wesentlich zum

Konzernumsatz bei.

¢ Die Ermittlung des Auslandsanteils wurde zum 30. September 2025 angepasst. Die Vorjahresvergleichswerte wurden riickwirkend angepasst.

Gemessen am AuRenumsatz leistete unser operatives Segment USA mit einem Anteil von 65,4 % (Q1-Q3 2024: 64,3 %) mit Abstand
den groRten Beitrag zum Konzernumsatz. Der Auslandsanteil am Konzernumsatz erhéhte sich auf 77,9 % (Q1-Q3 2024: 77,0 %) ©.

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

In den ersten drei Quartalen 2025 erzielten wir ein bereinigtes EBITDA AL in Hohe von 33,4 Mrd. €, was einen Anstieg um 1,0 Mrd. €
bzw. 3,2 % gegenliber der Vorjahresperiode bedeutet. Organisch betrachtet erhéhte sich das bereinigte EBITDA AL um 4,4 %, wobei
Konsolidierungskreiseffekte um 0,2 Mrd. € erhohend sowie Wahrungskurseffekte im Saldo um 0,6 Mrd. € vermindernd wirkten.

Beitrag der Segmente zum bereinigten Konzern-EBITDA AL

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Verdnderung Gesamtjahr
2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in % 2024
Deutschland 7972 7.859 1,4 2.634 2.605 2.733 2.731 01 10.516
USA 22117 21.414 33 7.623 7.299 7195 7.245 07) 28.545
Europa 3.545 3.356 5,6 1141 1170 1.235 1180 4.6 4.431
Systemgeschaft 303 267 13,7 81 96 127 102 23,7 369
Group Development @7 23) 17,4) 8) (10) (O] (12) 25,6 (32
Group Headquarters & Group Services (482) (480) 0,9 (166) (157) (159) (154) (3,3) (801
Uberleitung (17) @) n.a. @) @) ®) 4 na. ©)
EBITDA AL
(bereinigt um Sondereinfliisse) 33.41 32.389 3,2 1.297 10.999 Mn1Ss 1.096 0,2 43.021
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Unser operatives Segment Deutschland trug dank werthaltigem Wachstum beim Service-Umsatz und einer verbesserten
Kosteneffizienz mit einem um 1,4 % hoheren bereinigten EBITDA AL zum Anstieg bei. Unser operatives Segment USA zeigt eine
Erhoéhung des bereinigten EBITDA AL von 3,3 %, organisch um 5,2 %. Der Anstieg ist v. a. auf die gestiegenen Service- und
Endgerateumsatze zurlickzuflihren, denen teilweise gestiegene Kosten entgegenwirkten. In unserem operativen Segment Europa
erhohte sich das bereinigte EBITDA AL aufgrund der guten Umsatzentwicklung sowie einer positiven Nettomarge um 5,6 %, organisch
um 5,9 %. In unserem operativen Segment Systemgeschaft entwickelte sich das bereinigte EBITDA AL mit einem Anstieg um 13,7 %
positiv. Dies ist v. a. auf das Umsatzwachstum in den Bereichen Digital und Road Charging sowie auf Margensteigerungen und
Kostenoptimierungen im Bereich Cloud zurlickzufiihren.

Unser EBITDA AL erh&hte sich gegentiber der Vorjahresperiode um 1,5 Mrd. € auf 32,4 Mrd. €. Die Aufwendungen aus EBITDA AL-
wirksamen Sondereinfliissen verringerten sich um 0,5 Mrd. € auf minus 1,0 Mrd. €. Dabei verringerten sich die Aufwendungen im
Zusammenhang mit Personalrestrukturierungen gegeniiber der Vergleichsperiode um 0,2 Mrd. €. Im Bereich der Ergebniseffekte aus
Entkonsolidierungen, Ver- und Zukaufen waren in der Vergleichsperiode Aufwendungen von im Saldo 0,6 Mrd. € als Sondereinfliisse
erfasst. Hierin enthalten waren u. a. die Aufwendungen aus dem Verzicht auf die bedingte Kaufpreisforderung gegentiber dem

IFM Global Infrastructure Fund im operativen Segment Deutschland. In der Berichtsperiode beliefen sich die Aufwendungen auf
insgesamt 0,3 Mrd. € und betrafen v. a. Integrationsaufwendungen aus dem Erwerb von UScellular im operativen Segment USA. Die
sonstigen EBITDA AL-wirksamen Sondereinfliisse lagen wie in der Vergleichsperiode bei 0,1 Mrd. €. Hierin enthalten sind
Aufwendungen fiir die erfolgswirksame Ausbuchung eines bis dahin in den Anlagen im Bau befindlichen Billing-Systems im operativen
Segment USA. Gegenlaufig sind neben Ertragen aus dem Verkauf von Spektrumlizenzen an N77 auch Erstattungen von Versicherungen
fur Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Cyberangriff auf T-Mobile US im August 2021 entstanden sind, erfasst.

| Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente®.

Betriebsergebnis (EBIT)
Das EBIT des Konzerns erhohte sich deutlich auf 19,4 Mrd. € und lag damit um 1,6 Mrd. € iber dem Niveau der Vorjahresperiode.
Ursachlich fir diese Veranderung sind v. a. die beim bereinigten EBITDA AL bzw. EBITDA AL beschriebenen Effekte.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte lagen in den ersten drei Quartalen 2025 bei
17,7 Mrd. € und damit um 0,2 Mrd. € unter der Vergleichsperiode. Dies war insbesondere auf niedrigere planmaRige Abschreibungen
zuriickzufiihren. Im operativen Segment USA verringerten sich die planmaRigen Abschreibungen aufgrund von
Nutzungsdauerverkiirzungen im Vorjahr bei bestimmten technologischen Vermégenswerten des Anlagevermégens. Dem entgegen
standen héhere planméaRige Abschreibungen auf im Rahmen des Erwerbs von UScellular ibernommene Vermdgenswerte des
Anlagevermdgens. Im operativen Segment Deutschland erhohten sich die planmaRigen Abschreibungen aufgrund steigender
Ausbaumengen bei Glasfaser leicht. Die Wertminderungen beliefen sich in der Berichtsperiode auf 0,1 Mrd. € und entfielen im
Wesentlichen auf die zahlungsmittelgenerierende Einheit Ruméanien.

Ergebnis vor Ertragsteuern

Das Ergebnis vor Ertragsteuern erhéhte sich um 1,1 Mrd. € auf 15,8 Mrd. €. Das darin enthaltene Finanzergebnis reduzierte sich
gegenliber der Vorjahresperiode von minus 3,1 Mrd. € auf minus 3,6 Mrd. €. Hierzu trug im Wesentlichen das um 0,5 Mrd. €
riicklaufige Ergebnis aus nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen bei. Ursachlich hierfir waren
v. a. in der Vergleichsperiode hohere erfasste Wertaufholungen in Hohe von 1,0 Mrd. € bzw. 0,3 Mrd. € auf die Buchwerte der
Beteiligungen an GD Towers bzw. an GlasfaserPlus. In der Berichtsperiode wurden weitere Wertaufholungen in Héhe von 0,5 Mrd. €
bzw. 0,2 Mrd. € auf die Buchwerte der Beteiligungen an GD Towers bzw. an GlasfaserPlus erfasst. Diese Wertaufholungen waren
jeweils durch rlicklaufige branchenspezifische Finanzierungskosten und dadurch gesunkene Diskontierungszinssatze bei Beibehaltung
der bestehenden Unternehmensplanungen bedingt. Das Zinsergebnis war um 0,1 Mrd. € riicklaufig, wéhrend sich das sonstige
Finanzergebnis um 0,1 Mrd. € erhohte.

Konzerniiberschuss, bereinigter Konzerniiberschuss

Der Konzerniiberschuss hat sich im Vergleich zur Vorjahresperiode um 0,9 Mrd. € auf 7,9 Mrd. € erhoht. Der Steueraufwand erhohte
sich um 0,1 Mrd. € auf 3,7 Mrd. €. Das den Anteilen anderer Gesellschafter zugerechnete Ergebnis erhéhte sich um 0,2 Mrd. € auf
4,2 Mrd. €. Der Anstieg entfiel v. a. auf das operative Segment USA. Der bereinigte Konzerniiberschuss betrug 7,6 Mrd. € gegenlber
71 Mrd. € in der Vorjahresperiode.

Weitere Informationen zum Steueraufwand finden Sie im Abschnitt ,Ertragsteuern” im Konzernzwischenabschluss.
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Ergebnis je Aktie, bereinigtes Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich aus dem Konzerniiberschuss im Verhéltnis zur gewichteten durchschnittlichen Anzahl
ausstehender Stammaktien. Zum 30. September 2025 waren das 4.879 Mio. Stiickaktien. Dies flihrte zu einem Ergebnis je Aktie in
Hohe von 1,62 €. In der Vorjahresperiode betrug das Ergebnis je Aktie 1,42 €. Das bereinigte Ergebnis je Aktie lag bei 1,56 € gegenliber
1,43 € in der Vorjahresperiode.

Mitarbeiter

Entwicklung des Personalbestands

Veranderung

30.09.2025 3112.2024  Veranderung in % 30.09.2024

Mitarbeiter (FTE) im Konzern 201.336 198.194 3142 1,6 199.923
davon: Beamte (Inland, aktives Dienstverhéltnis) 5188 5.801 (613) (10,6) 5921
Deutschland 56.205 57.303 (1.098) (1,9) 58.088
USA 70.989 65154 5.835 9,0 65.704
Europa 32.083 32.761 (678) (VX)) 32.817
Systemgeschaft 25.213 25.691 (478) ) 25.651
Group Development 90 100 (10) 9,5) 104
Group Headquarters & Group Services 16.755 17184 (430) 2,5) 17.560

Der Personalbestand im Konzern erhéhte sich im Vergleich zum Jahresende 2024 aufgrund eines gestiegenen Personalbestands in
den USA um 1,6 %. Die Gesamtzahl der Mitarbeiter in unserem operativen Segment USA erhohte sich gegeniiber dem

Jahresende 2024 um 9,0 %. Zu dieser Entwicklung trugen die Auswirkungen der Erwerbe von UScellular im dritten Quartal 2025 sowie
von Vistar Media und Blis im ersten Quartal 2025 bei. In unserem operativen Segment Deutschland reduzierte sich die Anzahl der
Mitarbeiter gegenliber dem Vorjahresende um 1,9 %. Die Inanspruchnahme sozialvertraglicher Instrumente zum Personalumbau, wie
z. B. Altersteilzeit, setzte sich fort. In unserem operativen Segment Europa sank die Mitarbeiterzahl gegeniiber dem Vorjahresende um
2,1%, insbesondere in Griechenland, Ungarn und Polen. Die Mitarbeiterzahl in unserem operativen Segment Systemgeschaft ist
gegenliber dem Jahresende 2024 um 1,9 % gesunken. Diese Entwicklung resultierte im Wesentlichen aus dem Personalabbau im
klassischen Infrastrukturgeschéft. Der Mitarbeiterbestand im Segment Group Headquarters & Group Services sank im Vergleich zum
Vorjahresende um 2,5 %. Dies istim Wesentlichen durch den fortgesetzten Personalumbau bedingt.

Uberleitungen von finanziellen Leistungsindikatoren zum IFRS-Konzernabschluss

Eine Uberleitung der Definition des EBITDA auf die ,after leases“-Betrachtung (EBITDA AL) kann der nachfolgenden Tabelle
entnommen werden:

in Mio. €

Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Veranderung Gesamtjahr

2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in% 2024

EBITDA 37129 35.703 4,0 12.779 12.406 11.945 11.968 0,2) 50.304
Abschreibungen auf aktivierte
Nutzungsrechte 2 (3.480) (3.505) 0,7 (1471) (1151) (1.158) (1172) 1,2 (4.703)
Zinsaufwendungen flr die passivierten
Leasing-Verbindlichkeiten @ (1.265) (1.340) 56 (434) 413) 418) (448) 6,6 (1.787)
EBITDA AL 32.384 30.858 49 1173 10.841 10.369 10.348 0,2 43.815
EBITDA AL-wirksame Sondereinfliisse (1.028) (1.530) 329 (124) (158) (746) (748) 0,4 794
EBITDA AL
(bereinigt um Sondereinfliisse) 33.41 32.389 3,2 1.297 10.999 115 1.096 0,2 43.021

@ Ohne Finanzierungs-Leasing-Sachverhalte der T-Mobile US.
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Weitere Informationen

Die folgende Tabelle zeigt die Herleitung des Konzerniiberschusses auf den um Sondereinfliisse bereinigten Konzerniiberschuss:

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Verdnderung Gesamtjahr
2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in % 2024
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) 7.886 7.027 12,2 2.845 2.615 2.427 2.957 (17,9) 1.209
EBITDA AL-wirksame Sondereinflisse (1.028)| (1.530) 329 (124) (158) (746) (748) 0,4 794
Personalrestrukturierung (627) (786) 20,2 a7 (176) (280) (227) 231 (1.036)
Sachbezogene Restrukturierungen (42) (©)] n.a. %) (20) (15) 3) n.a. (20)
Ergebniseffekte aus
Entkonsolidierungen,
Ver- und Zukdufen (250) (640) 61,0 (23) (65) (161) (437) 63,1 (746)
Wertminderungen
Nutzungsrechte 27 0 n.a. 0 23) 5) 0 n.a. 0
Wertaufholungen 0 0 n.a. 0 0 0 0 n.a. 2.630
Sonstiges 81 97) 16,0 78 126 (285) 81 n.a. (34)
Konzernlberschuss-wirksame
Sondereinfliisse 1.297 1507 (139 526 268 503 1.371 (63,3) 1.018
Abschreibungen (26) (319) 92,0 0 (17) 8) 4) n.a. (407)
Finanzergebnis 794 1.286 (38,2) 601 197 3 1.289 n.a. 2.328
Ertragsteuern 364 295 23,3 @7) 66 375 24 n.a. (236)
Minderheiten 165 245 (32,7) 3 23 139 61 na. (666)
Sondereinfliisse 270 (23) n.a. 403 10 (243) 622 n.a. 1.812
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)
(bereinigt um Sondereinfliisse) 7.617 7.051 8,0 2.442 2.504 2.670 2.335 14,3 9.397
Die folgende Tabelle zeigt die Herleitung des EBITDA AL, des EBIT und des Konzernlberschusses auf die um Sondereinfliisse
bereinigten Werte:
in Mio. €
EBITDA AL EBIT
EBITDA AL EBIT EBITDA AL EBIT  Gesamtjahr  Gesamtjahr
01-032025 Q1-032025| Q1-Q32024 Q1-Q32024 2024 2024
EBITDA AL/EBIT 32.384 19.435 30.858 17.803 43.815 26.277
Deutschland (262) (262) (915) (915) (1.056) (1.056)
Personalrestrukturierung (247) (247) (438) (438) (576) (576)
Sachbezogene Restrukturierungen ) ) ©) ) 1) 1)
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukaufen (18) (18) (476) (476) (478) (478)
Wertminderungen 0 0 0 0 0 0
Sonstiges 9 9 5 5 9 9
USA (520) (504) (294) (569) 2.345 2.078
Personalrestrukturierung (147) (147) (45) (45) (65) (65)
Sachbezogene Restrukturierungen (35) (15) 0 0 0 0
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukaufen 277) 277) (196) 471 (240) (507)
Wertminderungen 0 3) 0 0 0 0
Wertaufholungen 0 0 0 0 2.630 2.630
Sonstiges 61) 61) (53) (53) 20 20
Europa (72) (94) 51 51 7 (158)
Personalrestrukturierung (41) (41) (46) (46) (62) (62)
Sachbezogene Restrukturierungen 0 0 0 0 0 0
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukéufen 3 3 29 29 29 29
Wertminderungen 27) (50) 0 0 0 (88)
Sonstiges 7) @) 33) (33) (38) (38)
Systemgeschaft mz) mz) (82) 97 (118) (133)
Personalrestrukturierung 94) (94) (63) (63) 92) (92)
Sachbezogene Restrukturierungen 0 0 0 0 0 0
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukaufen ©] ™ O] m Q] O]
Wertminderungen 0 0 0 (15) 0 (15)
Sonstiges 23) 23) a7 (17) 25) 25)
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in Mio. €
EBITDA AL EBIT
EBITDA AL EBIT EBITDA AL EBIT  Gesamtjahr ~ Gesamtjahr
Q1-032025 Q1-032025| Q1-Q32024 Q1-Q32024 2024 2024
Group Development 35 35 2 2 5) (5)
Personalrestrukturierung 1 0 0 0 0
Sachbezogene Restrukturierungen 0 0 0 0 0 0
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukaufen 35 35 2 2 5) (5)
Wertminderungen 0 0 0 0 0 0
Sonstiges 0 0 0 0 0 0
Group Headquarters & Group Services (90) (90) (191) (192) (301) (302)
Personalrestrukturierung 99) 99) (193) (193) (242) (242)
Sachbezogene Restrukturierungen 0 0 ©] (@) ()] 9
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukaufen 8 8 2 2 51 (51
Wertminderungen 0 0 0 0 0 0
Sonstiges 0 0 1 1 0 0
Konzern (1.028) (1.033) (1.530) (1.821) 794 424
Personalrestrukturierung (627) (627) (786) (786) (1.036) (1.036)
Sachbezogene Restrukturierungen 42) (22) 8) 8) (20) (20)
Ergebniseffekte aus Entkonsolidierungen, Ver- und Zukaufen (250) (250) (640) (915) (746) (1.013)
Wertminderungen 27) (53) 0 (15) 0 (103)
Wertaufholungen 0 0 0 0 2.630 2.630
Sonstiges (D] 81 97) 97) (34) (34)
EBITDA AL/EBIT (bereinigt um Sondereinfliisse) 33.41 20.468 32.389 19.624 43.021 25.853
Finanzergebnis (bereinigt um Sondereinflisse) (4.410) (4.404) (5.610)
Ergebnis vor Ertragsteuern (bereinigt um Sondereinfliisse) 16.058 15.220 20.243
Ertragsteuern (bereinigt um Sondereinflisse) (4.056) (3.866) (5.065)
Uberschuss/(Fehlbetrag) (bereinigt um Sondereinfliisse) 12.002 11.355 15479
Zurechnung des Uberschusses/(Fehlbetrags)
(bereinigt um Sondereinfliisse) an die
Eigentlimer des Mutterunternehmens
(Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag))(bereinigt um Sondereinfliisse) 7.617 7.051 9.397
Anteile anderer Gesellschafter (bereinigt um Sondereinfliisse) 4.386 4.304 5.782
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Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns

Konzernbilanz (Kurzfassung)

in Mio. €

30.09.2025 in% 3112.2024  Verédnderung 30.09.2024
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 5.745 2,0 8.472 (2.728) 12.204
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.922 55 16.41 (490) 14.340
Immaterielle Vermdgenswerte 133.638 46,5 149115 (15.477) 135.725
Sachanlagen 64117 22,3 66.612 (2.495) 63.392
Nutzungsrechte 29.034 10/ 32.214 (3479) 30.894
Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 11.627 4,0 7.343 4.284 6.056
Kurz- und langfristige finanzielle Vermdgenswerte 8.394 29 7.743 650 7917
Aktive latente Steuern 759 0,3 3.682 (2.923) 4.21
Zur VeréuRRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
VerauBerungsgruppen 3.535 1,2 256 3.278 1.020
Sonstige Aktiva 14.436 5,0 13.085 1.351 12.851
Bilanzsumme 287.205 100,0 304.934 (17.729) 288.608
Passiva
Kurz- und langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 108.332 37,7 12191 (3.859) 107.878
Kurz- und langfristige Leasing-Verbindlichkeiten 36.528 12,7 40.248 (3.721) 38.426
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 9.225 3,2 9.489 (264) 7718
Pensionsrickstellungen und dhnliche Verpflichtungen 2.449 0,9 3.209 (760) 3.297
Kurz- und langfristige sonstige Riickstellungen 7403 2,6 7.868 (465) 7.336
Passive latente Steuern 21.698 76 24.260 (2.562) 22.068
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VeraufRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen 137 0,0 0 137 0
Sonstige Passiva 9.791 34 9.027 763 9.492
Eigenkapital 91.642 319 98.640 (6.998) 92.393
Bilanzsumme 287.205 100,0 304.934 (17.729) 288.608

Am 30. September 2025 betrug unsere Bilanzsumme 287,2 Mrd. € und lag damit um 17,7 Mrd. € unter dem Niveau zum

31. Dezember 2024. Insbesondere Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, reduzierten die
Bilanzsumme. Gegenladufig erhdhten Konsolidierungskreiseffekte aus den Erwerben von UScellular, Vistar Media und Blis im operativen
Segment USA die Bilanzsumme.

Auf der Aktivseite reduzierte sich der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten gegenliber dem Vorjahresende
um 2,7 Mrd. € auf 5,7 Mrd. €.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung“ im Konzernzwischenabschluss.
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lagen mit 15,9 Mrd. € um 0,5 Mrd. € unter dem Niveau des Jahresendes 2024. Dies
resultierte im Wesentlichen aus geringeren Forderungsbestanden im operativen Segment Deutschland. Im operativen Segment USA

reduzierte sich der Forderungsbestand leicht. Einerseits verringerten negative Wahrungskurseffekte den Buchwert. Andererseits
erhéhten Konsolidierungskreiseffekte aus den Erwerben von UScellular, Vistar Media und Blis den Buchwert der Forderungen.
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Die immateriellen Vermdgenswerte reduzierten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 15,5 Mrd. € auf 133,6 Mrd. €.
Wahrungskurseffekte in Hohe von 14,7 Mrd. € sowie Abschreibungen in Héhe von 5,0 Mrd. € wirkten buchwertreduzierend. Ebenfalls
reduzierten Umgliederungen von immateriellen Vermdgenswerten in die zur VerdufRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte
und VerauRerungsgruppen den Buchwert um 5,1 Mrd. €. Diese betrafen im operativen Segment USA den vereinbarten Verkauf von
Spektrumlizenzen an Grain in Hohe von 3,1 Mrd. € sowie den Verkauf von Spektrumlizenzen an N77 in Hohe von 1,7 Mrd. €. Darliber
hinaus wurden in der Berichtsperiode weitere Vereinbarungen liber den Tausch von Spektrumlizenzen getroffen. Abgange reduzierten
den Buchwert um 0,3 Mrd. €, insbesondere aufgrund einer erfolgswirksamen Ausbuchung eines bis dahin in den Anlagen im Bau
befindlichen Billing-Systems im operativen Segment USA. Gegenlaufig erhohten Investitionen den Buchwert um 6,6 Mrd. €, die mit
1,4 Mrd. € auf den Erwerb von Mobilfunk-Spektrum entfielen. Davon entfielen 1,0 Mrd. € auf den Erwerb von Mobilfunk-Spektrum im
operativen Segment USA. Dieser stand in Hohe von 0,5 Mrd. € im Zusammenhang mit dem Erwerb der restlichen Lizenzen von
Channel 51. Im operativen Segment Europa wurde in Polen und der Slowakei Mobilfunk-Spektrum in Hohe von insgesamt 0,4 Mrd. €
erworben. Weitere 0,2 Mrd. € entfielen auf das operative Segment Deutschland und betrafen die Verlangerung der Zuteilung von
Lizenzen durch die BNetzA. Darliber hinaus entfielen 1,3 Mrd. € der Investitionen auf erworbene Kundenstamme, im Wesentlichen von
Metronet. Konsolidierungskreiseffekte — aus den Erwerben von UScellular, Vistar Media und Blis — erhéhten den Buchwert um

3,1 Mrd. €. Hiervon entfielen 0,6 Mrd. € auf erworbenen Goodwill.

‘ Weitere Informationen zu den Frequenzvergaben und Vereinbarungen iber Spektrumlizenzen finden Sie im Kapitel ,Wirtschaftliches
Umfeld”

‘ Weitere Informationen zu den Erwerben von UScellular, Vistar Media, Blis und Metronet finden Sie im Kapitel ,Kanzernstruktur,
-strategie und -steuerung”.

Die Sachanlagen reduzierten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 2,5 Mrd. € auf 64,1 Mrd. €. Abschreibungen in Hohe von
8,7 Mrd. €, Wahrungskurseffekte in Hohe von 3,4 Mrd. € und Abgange in Hohe von 0,2 Mrd. € wirkten buchwertreduzierend. Zugénge
v. a. im Zusammenhang mit der Netzwerk-Modernisierung und dem Netzwerk-Ausbau (Breitband-, Glasfaser- sowie Mobilfunk-
Infrastruktur) erhéhten den Buchwert um 8,3 Mrd. €. Konsolidierungskreiseffekte — v. a. aus dem Erwerb von UScellular — erhéhten
den Buchwert um 1,0 Mrd. €. Darliber hinaus trugen Umgliederungen aus den Nutzungsrechten nach Ende der vertraglichen Leasing-
Laufzeit in die Sachanlagen, v. a. flir Netzwerk-Technik im operativen Segment USA, mit 0,5 Mrd. € zur Buchwerterhéhung bei.

Die Nutzungsrechte reduzierten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 3,2 Mrd. € auf 29,0 Mrd. €. Abschreibungen
verminderten den Buchwert um 4,0 Mrd. €. Darliber hinaus wirkten Wahrungskurseffekte mit 3,1 Mrd. € buchwertreduzierend.
Ebenfalls reduzierten die zuvor genannten Umgliederungen in die Sachanlagen den Buchwert um 0,5 Mrd. €. Buchwerterhéhend
wirkten Zugéange in Héhe von 3,4 Mrd. € sowie Konsolidierungskreiseffekte — v. a. aus dem Erwerb von UScellular — in Hohe von
1,1 Mrd. €. Im Zusammenhang mit einem von T-Mobile US abgeschlossenen Rahmenlizenzvertrag fiir die Anmietung neuer bzw.
Laufzeitverlangerung bereits bestehender Flachen an UScellular-Funktiirmen wurden Nutzungsrechte in Hohe von insgesamt
0,9 Mrd. € erfasst, davon wurden Nutzungsrechte in Hhe von 0,7 Mrd. € flir die Funktlirme, die nicht bereits vor dem UScellular-
Erwerbsstichtag durch T-Mobile US angemietet wurden, als Zugange aus der Konsolidierungskreisveranderung dargestellt.

Die Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen erhéhten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um
4,3 Mrd. € auf 11,6 Mrd. €. Wesentlicher Grund hierfiir sind die Erwerbe von jeweils S0 % der Anteile an den Gemeinschafts-
unternehmen Metronet und Lumos im operativen Segment USA zu Kaufpreisen von 2,7 Mrd. € bzw. 0,8 Mrd. €. Darliber hinaus wurden
in der Berichtsperiode Wertaufholungen in Hohe von 0,5 Mrd. € bzw. von 0,2 Mrd. € auf die Buchwerte der Beteiligungen an

GD Towers bzw. an GlasfaserPlus erfasst. Diese Wertaufholungen waren jeweils durch riicklaufige branchenspezifische
Finanzierungskosten und dadurch gesunkene Diskontierungszinssatze bei Beibehaltung der bestehenden Unternehmensplanungen
bedingt.

Die kurz- und langfristigen finanziellen Vermdgenswerte erhohten sich um 0,7 Mrd. € auf 8,4 Mrd. €. Dabei erhéhte sich der Saldo der
ausgereichten Darlehen und Forderungen um 0,8 Mrd. €, was v. a. durch einen Anstieg der Forderungen im Zusammenhang mit
Forderprojekten der éffentlichen Hand im operativen Segment Deutschland verursacht war. Gegenléufig verringerten sich die
derivativen finanziellen Vermdgenswerte um 0,2 Mrd. €.

Die zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen erhohten sich um 3,3 Mrd. € auf
3,5 Mrd. €. Der Anstieg betrifft im Wesentlichen das operative Segment USA und resultierte aus dem vereinbarten Verkauf von
Spektrumlizenzen an Grain in Hohe von 3,1 Mrd. €. Dariiber hinaus flihrte der vereinbarte Verkauf von Telekom Romania Mobile
Communications (TKRM) im operativen Segment Europa zu einem Anstieg des Buchwerts.
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Die sonstigen Aktiva erhéhten sich um 1,4 Mrd. € auf 14,4 Mrd. €. Zum Anstieg trugen die kurz- und langfristigen Gbrigen
Vermdgenswerte mit 0,7 Mrd. €, u. a. aufgrund eines Anstiegs der Vermdgenswerte aus Pensionsverpflichtungen sowie aufgrund
hoherer Forderungen aus sonstigen Steuern, bei. Die Vorrate erhéhten sich um 0,4 Mrd. €, insbesondere infolge des Bestandsaufbaus
u. a. flir die Markteinflihrung hochwertiger mobiler Endgerate, v. a. im operativen Segment USA, sowie aufgrund von
Konsolidierungskreiseffekten im Zusammenhang mit dem Erwerb von UScellular. Wahrungskurseffekte verringerten dagegen den
Buchwert der Vorrate. Die Vertragsvermogenswerte erhohten sich um 0,2 Mrd. €.

Auf der Passivseite verringerten sich unsere kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten im Vergleich zum Jahresende 2024,
im Wesentlichen aufgrund von Wahrungskurseffekten, um 3,9 Mrd. € auf 108,3 Mrd. €. Dabei verringerten sich die Anleihen und
sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten um insgesamt 3,6 Mrd. €. Hierzu trugen allein Wahrungskurseffekte in Héhe von 9,2 Mrd. €
bei. Buchwertreduzierend wirkten zudem planmaéRige sowie vorzeitige Tilgungen von USD-Anleihen durch T-Mobile US in Hohe von
3,1 Mrd. € und die Tilgung einer EUR-Anleihe in Hohe von 0,4 Mrd. €. Gegenldufig erhéhten von T-Mobile US emittierte USD-Anleihen
bzw. EUR-Anleihen den Buchwert um 3,2 Mrd. € bzw. 2,8 Mrd. €. Ebenso erhdhten v. a. die Emissionen von EUR-Anleihen der
Deutschen Telekom AG in Hohe von 1,5 Mrd. € sowie die im Rahmen des Erwerbs von UScellular Gbernommenen USD-Anleihen in
Héhe von 1,4 Mrd. € den Buchwert. Die sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten verringerten sich um 0,4 Mrd. €, die
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall um 0,4 Mrd. € und die sonstigen unverzinslichen
Verbindlichkeiten um 0,2 Mrd. €. Dagegen erhdhten sich die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten um 0,9 Mrd. €, im
Wesentlichen aufgrund der Inanspruchnahme einer durch eine Exportkreditagentur (ECA-Facility) abgesicherten Kreditlinie fir
Anschaffungen im Zusammenhang mit Netzwerk-Ausriistung in Hohe von 0,8 Mrd. € durch T-Mobile US.

Die kurz- und langfristigen Leasing-Verbindlichkeiten verringerten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 3,7 Mrd. € auf
36,5 Mrd. €. Wahrungskurseffekte verringerten den Buchwert um 3,7 Mrd. €. Dariiber hinaus verringerten sich die Leasing-
Verbindlichkeiten im operativen Segment USA, im Wesentlichen aufgrund der geringeren Anzahl von Neuvertragen nach der
AuRerbetriebnahme des ehemaligen Sprint-Mobilfunk-Netzwerks und weiterer Synergien aus dem Zusammenschluss mit Sprint, um
0,6 Mrd. €. In den operativen Segmenten Deutschland und Europa sowie im Segment Group Headquarters & Group Services
verringerten sich die Leasing-Verbindlichkeiten um insgesamt 0,4 Mrd. €. Gegenlédufig erhdhten Konsolidierungskreiseffekte — v. a. aus
dem Erwerb von UScellular — den Buchwert um 1,1 Mrd. €. Im Zusammenhang mit einem von T-Mobile US abgeschlossenen
Rahmenlizenzvertrag flir die Anmietung neuer bzw. Laufzeitverlangerung bereits bestehender Flachen an UScellular-Funktiirmen
wurden Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt 0,9 Mrd. € erfasst, davon wurden Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von
0,7 Mrd. € flir die Funktlirme, die nicht bereits vor dem UScellular-Erwerbsstichtag durch T-Mobile US angemietet wurden, als
Zugange aus der Konsolidierungskreisveranderung dargestellt.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten reduzierten sich um 0,3 Mrd. € auf 9,2 Mrd. €.
Dies resultierte aus niedrigeren Bestanden an Verbindlichkeiten in den operativen Segmenten USA und Europa. Begriindet ist dies v. a.
durch Wahrungskurseffekte. Gegenlaufig erhohten Konsolidierungskreiseffekte aus den Erwerben von UScellular, Vistar Media und Blis
im operativen Segment USA den Buchwert. In den operativen Segmenten Deutschland und Systemgeschaft erhdhten sich die
Verbindlichkeitenbesténde.

Die Pensionsriickstellungen und dhnlichen Verpflichtungen verringerten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 0,8 Mrd. € auf
2,4 Mrd. €. Aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen ergab sich insgesamt ein erfolgsneutral zu erfassender Gewinn in
Hohe von 1,0 Mrd. €, der im Wesentlichen durch die positive Marktentwicklung der als Planvermégen ausgegliederten
Vermdgenswerte und den Anstieg des Rechnungszinses im Vergleich zum 31. Dezember 2024 begriindet ist. Des Weiteren trugen die
vom Arbeitgeber im Berichtszeitraum direkt gezahlten Versorgungsleistungen zur Verringerung des Buchwerts bei. Gegenldufig wirkte
die im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 0,4 Mrd. € héhere Vermdgensiiberdeckung bei der Deutschen Telekom AG, die zu einem
zusatzlichen Vermogenswert aus Pensionsverpflichtungen innerhalb der Gbrigen langfristigen Vermogenswerte flihrte.

Die kurz- und langfristigen sonstigen Riickstellungen reduzierten sich im Vergleich zum Jahresende 2024 um 0,5 Mrd. € auf

7,4 Mrd. €. Dabei verringerten sich die tbrigen Personalrlickstellungen um 0,4 Mrd. €, v. a. aufgrund eines zinsbedingten Riickgangs
des Buchwerts der Riickstellung fiir die Postbeamtenkrankenkasse (PBeaKK). Wahrungskurseffekte reduzierten den Buchwert um
0,3 Mrd. €. Gegenlaufig erhohten Konsolidierungskreiseffekte — v. a. aus dem Erwerb von UScellular - den Buchwert um 0,2 Mrd. €.

Die sonstigen Passiva haben sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 0,8 Mrd. € auf 9,8 Mrd. € erhéht. Dabei erhdhten sich die
ibrigen Schulden um 0,3 Mrd. €, was im Wesentlichen durch einen Anstieg der Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit
Foérderprojekten der 6ffentlichen Hand im operativen Segment Deutschland sowie hohere Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern
verursacht war. Gegenlaufig verringerten sich die Verbindlichkeiten flir den vorzeitigen Ruhestand fiir Beamte. Dariiber hinaus
erhdhten sich sowohl die Ertragsteuerverbindlichkeiten als auch die Vertragsverbindlichkeiten um jeweils 0,2 Mrd. €.
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Das Eigenkapital reduzierte sich gegeniiber dem 31. Dezember 2024 um 7,0 Mrd. € auf 91,6 Mrd. €. Das sonstige Ergebnis wirkte sich
mit 6,4 Mrd. € buchwertmindernd aus. Das Eigenkapital verringerte sich im Zusammenhang mit Dividendenausschittungen an die
Aktiondre der Deutschen Telekom AG fiir das Geschéftsjahr 2024 in Hohe von 4,4 Mrd. € und an andere Gesellschafter von
Tochterunternehmen in Hohe von 1,6 Mrd. €. In Letzterem sind die im Berichtszeitraum beschlossenen Bardividenden der T-Mobile US
an Minderheitsgesellschafter enthalten. Darliber hinaus reduzierten Transaktionen mit Eigentiimern den Buchwert um 5,9 Mrd. €. Sie
entfallen im Wesentlichen auf die Aktienrlickkaufe durch T-Mobile US. Ebenso trug das Aktienriickkaufprogramm 2025 der
Deutschen Telekom AG mit Aktienrlickkaufen in Hohe von 1,5 Mrd. € zur Reduzierung des Buchwerts bei. Erh6hend wirkten der
Uberschuss mit 12,1 Mrd. € sowie Kapitalerhdhungen aus anteilsbasierten Vergiitungen mit 0,7 Mrd. €.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Ausgewahlte Erlduterungen zur Konzernbilanz® im Konzernzwischenabschluss.

Herleitung der Nettofinanzverbindlichkeiten

in Mio. €
Verénderung

30.09.2025 3112.2024  Veranderung in% 30.09.2024
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 91108 94.678 (3.570) (3,8) 91.017
Durch Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherte Anleihen
(Asset Backed Securities) 1.698 1.506 192 n.a. 1114
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 3147 2.284 864 37,8 3.226
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 12.379 13.723 (1.344) 9,8) 12.522
Leasing-Verbindlichkeiten 36.569 40.248 (3.679) (CY)] 38.426
Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlichkeiten 144.901 152.439 (7.538) 4,9 146.304
Zinsabgrenzungen (1.222) (1158) (64) (5,6 (1160)
Sonstige (1.960) (2184) 224 10,3 (1.428)
Bruttofinanzverbindlichkeiten 141.719 149.097 (7.378) 4,9) 143.715
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.766 8.472 (2.706) (31,9) 12.204
Derivative finanzielle Vermégenswerte 1.414 1.585 (71 (10,8) 1173
Andere finanzielle Vermdgenswerte 1.760 1.713 46 2,7 1.615
Nettofinanzverbindlichkeiten @ 132.779 137.327 (4.548) 3,3) 128.723
Leasing-Verbindlichkeiten ® 34,573 38.0M (3.437) (5,0) 36.249
Nettofinanzverbindlichkeiten AL 98.206 99.316 (1110) 11 92.474

@ EinschlieRlich, soweit vorhanden, der in den Vermégenswerten und Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und VerauRerungsgruppen enthaltenen Nettofinanzverbindlichkeiten.

b Ohne Finanzierungs-Leasing-Sachverhalte der T-Mobile US.

Veranderung der Nettofinanzverbindlichkeiten

in Mio. €
1.476
10515 1383
137.327
3.379 132.779
6.749 (1.51) (10)
5.959
19.648
( ) o) (1.063)
o o
Netto-  Free Cashflow  Verkauf Verkaufvon Dividenden- Aktien- Zugéange Unter- Erwerb Aktien- Wahrungs- Sonstige Netto-
finanz- (vor Aus- Spektrum  T-Mobile US  ausschiit- rickkauf-  von Leasing- nehmens-  Spektrum riickkauf- kurs- Effekte finanz-
verbindlich- schiittung durch Aktien tungen programm  Verbind- trans- programm effekte verbindlich-
keiten am und T-Mobile US  durch die (inkL. T-Mobile US  lichkeiten aktionen Deutsche keiten am
3112.2024 Investitionen Deutsche Minder- bzw.von Telekom AG 30.09.2025
in Spektrum) Telekom heiten) Nutzungsrechten

Die Unternehmenstransaktionen im operativen Segment USA umfassen neben den Kaufpreiszahlungen und erhaltenen
Zahlungsmitteln im Zusammenhang mit den Unternehmenserwerben von UScellular, Vistar Media und Blis sowie den
Kaufpreiszahlungen fiir die erworbenen Anteile an den Gemeinschaftsunternehmen Metronet und Lumos auch den Erwerb von
Kundenstdmmen sowie die im Zuge der Erstkonsolidierung von UScellular Gbernommenen Anleihen und Leasing-Verbindlichkeiten.
Der Erwerb von Spektrum entfallt auf die operativen Segmente USA, Deutschland und Europa.
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Herleitung des Free Cashflow AL

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Verdnderung Gesamtjahr
2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in % 2024
Cashflow aus Geschéftstatigkeit 31.666 30.703 31 1472 9.767 10.728 10.810 (0,8) 39.874
Auszahlungen fiir Investitionen in
immaterielle Vermdgenswerte (5.754) (5.932) 3,0 (1.289) (2.065) (2.399) (3.251) 26,2 (7.973)
Auszahlungen fiir Investitionen in
Sachanlagen (8.832) (8.438) @7 (3191 (2.659) (2.982) (2.542) (17,3) (11198)
Cash Capex (14.586) (14.370) (1,5 (4.480) (4.724) (5.381) (5.793) YAl (19171)
Investitionen in Spektrum 1.052 2.424 (56,6) 137 854 61 2192 (97,2) 3.209
Investitionen in Erwerb
Kundenstdmme 1.320 0 n.a. 0 0 1.320 0 n.a. 0
Cash Capex
(vor Investitionen in Spektrum) @ (12.213) | (11.946) 2,2) (4.343) (3.870) (4.000) (3.601) m,) (15.962)
Einzahlungen aus Abgangen von
immateriellen Vermdgenswerten (ohne
Goodwill) und Sachanlagen 1.972 95 n.a. 29 1.878 65 33 96,8 190
Einzahlungen aus dem Abgang von
Spektrum (1.777) 0 n.a. 0 (1.777) 0 0 n.a. 0
Einzahlungen aus Abgangen von
immateriellen Vermégenswerten (ohne
Goodwill und Spektrum) und Sachanlagen 195 95 n.a. 29 101 65 33 96,8 190
Nettozahlungen fiir Investitionen in
immaterielle Vermégenswerte (ohne
Goodwill und Spektrum) und
Sachanlagen @ (12.018) (11.851) 1,4) (4.314) (3.769) (3.935) (3.567) (10,3) (15.772)
Free Cashflow (vor Ausschiittung und
Investitionen in Spektrum) & © 19.648 18.852 4,2 6.858 5.998 6.793 7.242 6,2) 24102
Tilgung von Leasing-
Verbindlichkeiten © (3.499) (3.72¢) 6,1 (1.208) (1120) (1a71) (1.053) M,2) (4.946)
Free Cashflow AL (vor Ausschiittung und
Investitionen in Spektrum) & © 16149 15126 6,8 5.650 4.878 5.622 6189 9,2) 19156

@ Ohne Beriicksichtigung von Auszahlungen fiir Investitionen in den Erwerb von Kundenstammen durch T-Mobile US.

b Ohne Beriicksichtigung von Einzahlungen aus dem Abgang von Spektrum durch den Verkauf von Spektrumlizenzen der T-Mobile US.

¢ Ohne Finanzierungs-Leasing-Sachverhalte der T-Mobile US.

Der Free Cashflow AL (vor Ausschittung und Investitionen in Spektrum) erhéhte sich gegentiber der Vergleichsperiode um 1,0 Mrd. €
auf 16,1 Mrd. €. Folgende Effekte beeinflussten die Entwicklung:

Der Cashflow aus Geschaftstatigkeit erhohte sich auf Basis der guten operativen Geschaftsentwicklung um 1,0 Mrd. € auf 31,7 Mrd. €.
Niedrigere Auszahlungen im Zusammenhang mit der Integration von Sprint in den USA wirkten ebenfalls erhohend. Belastend wirkten
dagegen Wahrungskurseffekte sowie leicht hohere Nettozins- und Steuerzahlungen.

Ohne Berlicksichtigung des Erwerbs von Kundenstdammen durch T-Mobile US, v. a. im Rahmen des Erwerbs von Metronet, erhhte sich
der Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) um 0,3 Mrd. € auf 12,2 Mrd. €. Im operativen Segment USA stieg der Cash Capex um

0,6 Mrd. € auf 6,7 Mrd. €, hauptsachlich bedingt durch héhere Investitionen in den fortgeflihrten Netzausbau. Im operativen Segment

Europa lag der Cash Capex mit 1,4 Mrd. € leicht iber dem Niveau der Vergleichsperiode. Im operativen Segment Deutschland

investierten wir im Berichtsjahr 3,3 Mrd. € und lagen damit um 0,3 Mrd. € unter der Vergleichsperiode. Dies war im Wesentlichen
bedingt durch die unterjahrige Allokation der Investitionen in den Glasfaser-Ausbau. Unsere Investitionen im operativen Segment
Systemgeschéft lagen leicht unter dem Niveau der Vergleichsperiode bei 0,2 Mrd. €.

Aus dem Verkauf von Spektrumlizenzen durch T-Mobile US an N77 resultierten Einzahlungen in Hohe von 1,8 Mrd. €. Ohne deren
Berlicksichtigung erhohten sich die Einzahlungen aus Abgéangen von immateriellen Vermogenswerten (ohne Goodwill und Spektrum)

und Sachanlagen um 0,1 Mrd. €.

Um 0,2 Mrd. € geringere Auszahlungen fir die Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten — insbesondere im operativen Segment USA -

entlasteten den Free Cashflow AL.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung® im Konzernzwischenabschluss.
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Rating

Standard &
Poor’s Moody’s Fitch
Langfrist-Rating/Ausblick
30.09.2024 BBB+/stabil Baa1/stabil BBB+/stabil
30.09.2025 BBB+/positiv A3/stabil BBB+/stabil
Kurzfrist-Rating A-2 P-2 F2

Am 28. Mai 2025 wurde unser Rating-Ausblick durch die Rating-Agentur Standard & Poor’s angehoben und lag zum

30. September 2025 bei BBB+ mit positivem Ausblick. Am 26. September 2025 wurde unser Rating durch die Rating-Agentur Moody’s
angehoben und lag zum 30. September 2025 bei A3 mit stabilem Ausblick. Als Unternehmen im soliden Investment-Grade-Bereich
haben wir Zugang zu den internationalen Kapitalmarkten.

Geschiftsentwicklung der operativen Segmente

Deutschland
Kundenentwicklung
in Tsd.
Veranderung Veranderung Verdnderung
30.09.2025/ 30.09.2025/ 30.09.2025/
30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
30.09.2025 | 30.06.2025 in%  3112.2024 in% 30.09.2024 in %
Mobilfunk-Kunden 72.813 71126 2,4 68.553 6,2 66.920 8,8
Vertragskunden 27.414 27.039 1,4 26.532 3,3 26.203 4.6
Prepaid-Kunden 45.399 44.086 3,0 42.021 8,0 40.717 1,5
Festnetz-Anschlisse 16.879 16.981 0,6) 17155 1,6) 17.212 (1,9)
Breitband-Anschlisse Retail 15101 15126 0,2 15152 0,3 15136 0,2)
davon: Glasfaser @ 13.320 13.298 0,2 13.213 0,8 13152 1,3
TV (IPTV, Sat) 4.725 4.698 0,6 4.638 19 4.590 29
Teilnehmeranschlussleitungen (TAL) 1.616 1.705 (5,2 1.887 (14,4) 2.020 (20,0)
Breitband-Anschliisse Wholesale 8.561 8.570 (0% 8.587 0,3) 8.547 0,2
davon: Glasfaser @ 7.624 7.617 01 7.602 0,3 7.569 0,7

@ Ausweis der Summe aller glasfaserbasierten Anschliisse (FTTx)

Gesamt

In Deutschland sind wir weiterhin Marktfiihrer, sowohl bei den Festnetz- als auch bei den Mobilfunk-Umsétzen. Die Basis fiir unseren
Erfolg sind unsere leistungsfahigen Netze, ein breites Produkt-Portfolio und guter Service. Wir wollen unseren Kunden ein nahtloses
und technologieunabhangiges Telekommunikationserlebnis bieten. Unser Produkt-Portfolio passen wir regelmaRig an die Bedrfnisse
unserer Kunden an.

Mobilfunk

Zum 30. September 2025 zahlten wir im operativen Segment Deutschland insgesamt 72,8 Mio. Mobilfunk-Kunden. Dabei erhéhte sich
die Zahl der Kunden im werthaltigen Vertragskundengeschéft unter den Marken , Telekom® und ,,congstar” im Vergleich zum

31. Dezember 2024 um insgesamt 773 Tsd. Kunden. Grund dafir ist die konstant hohe Nachfrage nach Mobilfunk-Tarifen mit
Datenvolumen. Der Prepaid-Kundenbestand erhohte sich um 8,0 % im Vergleich zum Jahresende 2024, insbesondere bei den M2M-
Karten aus der Automobilbranche.
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Festnetz

Die Nachfrage nach unseren glasfaserbasierten Anschliissen zeigte seit dem Jahresende 2024 einen leichten Anstieg: Die Gesamtzahl
lag bei 20,9 Mio. Anschliissen. Treiber des Wachstums ist die Nachfrage nach héheren Bandbreiten. Die Anzahl unserer Breitband-
Anschliisse Retail lag mit insgesamt 15,1 Mio. Kunden nahezu auf dem Niveau des Jahresendes 2024. Rund 54 % der Kunden sind mit
einem Tarif ausgestattet, der eine Geschwindigkeit von 100 MBit/s oder mehr beinhaltet. Aufgrund der erhéhten Nachfrage nach
unseren TV-Inhalten konnten wir bei unseren TV-Kunden gegenliber dem Jahresende 2024 ein Wachstum um 87 Tsd. verzeichnen. Das
entspricht einem Zuwachs um 1,2 %. Die Anzahl unserer Festnetz-Anschliisse reduzierte sich aufgrund des riicklaufigen Voice-Produkts
um 1,6 % und lag bei 16,2 Mio. Anschlissen.

Wholesale

Zum 30. September 2025 lag der Anteil der glasfaserbasierten Breitband-Anschlisse Wholesale am Gesamtbestand mit 74,9 % um
2,3 Prozentpunkte iber dem Niveau des Jahresendes 2024. Der steigende Anteil ergibt sich aus der Nachfrage nach unseren
Commitment-Vertragen. Darliber hinaus spielt die anhaltende Nachfrage der Endkunden nach Anschliissen mit hoherer Bandbreite
eine Rolle. Die Zahl unserer Teilnehmeranschlussleitungen reduzierte sich um 272 Tsd. gegenliber dem Vorjahresende, wahrend die
glasfaserbasierten Breitband-Anschlisse Wholesale um 22 Tsd. anstiegen. Diese Entwicklungen reflektieren zum einen die
Verlagerung zu héherwertigen glasfaserbasierten Anschliissen, zum anderen, dass Endkunden zu anderen Anbietern wechseln. Hinzu
kommt, dass unsere Wholesale-Partner Endkunden auf eigene Infrastrukturen migrieren. Insgesamt lag der Bestand im Bereich
Wholesale zum 30. September 2025 bei 10,2 Mio. Anschlissen.

Operative Entwicklung
in Mio. €

Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Verdnderung Gesamtjahr

2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in% 2024

Umsatz 18.852 19132 1,5) 6.219 6.286 6.347 6.465 (1,8) 25.71
Privatkunden 9.560 9.839 2,8) 3199 3165 3196 3.333 @n 13174
Geschaftskunden 6.408 6.432 (0,4) 2128 2151 2129 2167 “,7) 8.727
Wholesale 2.447 2439 0,3 797 827 823 822 0,2 3.249
Sonstiges 437 422 3,5 96 142 199 144 37,8 561
Service-Umsatz 16.919 16.771 0,9 5.591 5.659 5.669 5.655 0,2 22.480
EBITDA 8180 7410 10,4 2.708 2.680 2.792 2.370 17,8 10.082
EBITDA-wirksame Sondereinfliisse (262) (915) 71,3 (81 78) (103) (518) 80,1 (1.056)
EBITDA (bereinigt um Sondereinfliisse) 8.443 8.325 1,4 2.789 2.758 2.895 2.888 0,3 1138
EBITDA AL 7.710 6.944 1,0 2.553 2.526 2.630 2212 18,9 9.459
EBITDA AL-wirksame Sondereinflisse (262) (915) 71,3 (81 78) (103) (518) 801 (1.056)
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) 7.972 7.859 1,4 2.634 2.605 2.733 2.731 0/1 10.516
EBITDA AL-Marge (bereinigt um
Sondereinflisse) % 42,3 1M1 424 1,4 43,1 42,2 40,9
Abschreibungen (3.342)| (3.263) 2,4 (1106) (1101) (1135) (1101) &%) (4.384)
Betriebsergebnis (EBIT) 4.839 4147 16,7 1.603 1.579 1.657 1.269 30,6 5.698
EBIT-Marge % 25,7 21,7 25,8 251 26,1 196 22,2
Cash Capex (3297)|  (3.637) 94  (1249)  (1.013)| (1.035)| (1.084) 45 (4.782)
Cash Capex (vor Investitionen in
Spektrum) 3297 (3.637) 94 (1249 (1.013)| (1.035)| (1.084) 45 (4.782)

Umsatz, Service-Umsatz

Unser operatives Segment Deutschland erzielte in den ersten neun Monaten 2025 einen Gesamtumsatz in Hohe von 18,9 Mrd. €, der
damit um 1,5 % unter dem Niveau der Vorjahresperiode lag. Dies resultierte im Wesentlichen aus geringeren Endgerateumsatzen im
Mobilfunk. Die Service-Umsatze wuchsen gegenlber der Vorjahresperiode um 0,9 %. Dieser Anstieg ist sowohl auf das Wachstum im
Mobilfunk als auch im Festnetz, im Wesentlichen durch das Breitband- und TV-Geschéft, zurlickzufiihren.

Im Privatkundenbereich sank der Umsatz gegeniber der Vorjahresperiode um 2,8 %, aufgrund des geringeren Endgerateumsatzes im
Mobilfunk. Das Festnetz-Geschaft entwickelte sich weiterhin positiv. Es ist gepragt durch das sich fortsetzende Umsatzwachstum im
Breitband-Geschéft, u. a. positiv beeinflusst durch eine Kundensensibilitat flir zuverlassige Netze und hohe Bandbreiten sowie durch
unsere TV-Angebote. Somit konnte der Riickgang bei den Voice-Komponenten iberkompensiert werden. Auch die Service-Umsatze im
Mobilfunk-Geschaft entwickelten sich entsprechend der Kundenentwicklung positiv.
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Im Geschaftskundenbereich lag der Umsatz nahezu auf dem Niveau der Vorjahresperiode. Das Festnetz-Geschéft blieb stabil,
wahrend sich das Mobilfunk-Geschaft positiv entwickelte.

Der Umsatz im Wholesale-Bereich lag in den ersten neun Monaten 2025 mit 2,4 Mrd. € auf dem Niveau der Vorjahresperiode.

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

Das bereinigte EBITDA AL stieg gegeniiber der Vorjahresperiode um 0,1 Mrd. € bzw. 1,4 %. Hauptgriinde dafiir sind das werthaltige
Wachstum beim Service-Umsatz sowie eine verbesserte Kosteneffizienz. Diese ist im Wesentlichen auf eine niedrigere
Mitarbeiteranzahl und weitere Umsetzungen von Effizienz- und DigitalisierungsmaRnahmen zuriickzufiihren. Auf die Entwicklung
wirkten verschiedene Einmaleffekte. Unsere bereinigte EBITDA AL-Marge lag bei 42,3 %.

Das EBITDA AL lag mit 7,7 Mrd. € bzw. einem Plus von 11,0 % (iber der Vorjahresperiode. Griinde fiir diese Entwicklung waren die im
bereinigten EBITDA AL beschriebenen Effekte sowie geringere Aufwendungen aus Sondereinfliissen gegeniiber der Vorjahresperiode.
In der Vorjahresperiode wirkten Sondereinfliisse in Hohe von 0,9 Mrd. €, die im Wesentlichen neben dem Verzicht auf die bedingte
Kaufpreisforderung gegeniiber dem IFM Global Infrastructure Fund auch sozialvertragliche Personalmafinahmen enthielten. In den
ersten neun Monaten 2025 wirkten Sondereinfliisse in Hohe von 0,3 Mrd. €, hier im Wesentlichen ebenfalls sozialvertragliche
PersonalmalRnahmen.

Betriebsergebnis (EBIT)

Das Betriebsergebnis betrug 4,8 Mrd. € und lag um 16,7 % iber dem Niveau der Vorjahresperiode. Insbesondere die positive
Entwicklung des EBITDA trug zu diesem Anstieg bei. Dem stehen um 2,4 % hohere Abschreibungen entgegen. Diese resultierten im
Wesentlichen aus steigenden Ausbaumengen bei Glasfaser.

Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum), Cash Capex

Der Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) sank im Vergleich zur Vorjahresperiode um 341 Mio. € bzw. 9,4 %, im Wesentlichen
bedingt durch die unterjahrige Allokation der Investitionen in den Glasfaser-Ausbau. Die Zahl der Haushalte, die die Moglichkeit einer
direkten Anbindung an unser Glasfasernetz haben, ist zum 30. September 2025 auf 11,8 Mio. gestiegen. Im Mobilfunk kénnen bereits
98,8 % der Haushalte 5G in Deutschland nutzen.

USA
Kundenentwicklung

in Tsd.
Veranderung Verdnderung Veranderung
30.09.2025/ 30.09.2025/ 30.09.2025/
30.06.2025 3112.2024 30.09.2024
30.09.2025 | 30.06.2025 in%  3112.2024 in% 30.09.2024 in %
Kunden 139.949 132.778 5,4 129.528 8,0 127.492 9,8
Postpaid-Kunden 114.063 107.284 6,3 104118 9,6 102185 1,6
Postpaid-Telefonie-Kunden @ 84.632 80.338 53 79.013 71 78110 8,3
Andere Postpaid-Kunden & b ¢ 29.431 26.946 9,2 25105 17,2 24.075 22,2
Prepaid-Kunden 2 ¢ 25.886 25.494 1,5 25.410 19 25.307 2,3

»

Im dritten Quartal 2025 haben wir durch den Erwerb von UScellular 3,3 Mio. Postpaid-Telefonie-Kunden, 390 Tsd. andere Postpaid-Kunden, einschliellich 141 Tsd. 5G-
Breitband-Kunden, und 349 Tsd. Prepaid-Kunden Gbernommen; darin enthalten sind Effekte aus spezifischen Anpassungen der Kundenbasis zur Angleichung der
Definitionskriterien flir die Erfassung bei UScellular und T-Mobile US.

Im dritten Quartal 2025 haben wir 755 Tsd. Glasfaser-Kunden von Metronet und aus weiteren Unternehmenstransaktionen tibernommen.

Im zweiten Quartal 2025 haben wir 97 Tsd. Glasfaser-Kunden von Lumos tibernommen.

Im zweiten Quartal 2024 haben wir durch den Erwerb von Ka’ena 3,5 Mio. Prepaid-Kunden ibernommen; darin enthalten sind Effekte aus spezifischen Anpassungen der
Kundenbasis zur Angleichung der Definitionskriterien fiir die Erfassung bei Ka’ena und T-Mobile US.

a o T

Kunden

Zum 30. September 2025 hatte das operative Segment USA (T-Mobile US) 139,9 Mio. Kunden, gegeniiber einem Bestand von

129,5 Mio. Kunden zum 31. Dezember 2024. Der Nettozuwachs lag in den ersten neun Monaten 2025 bei 5,5 Mio. Kunden gegeniiber
4,3 Mio. im Vorjahreszeitraum. Die Griinde dafiir erlautern wir nachfolgend:

Der Nettoanstieg bei den Postpaid-Kunden belief sich in den ersten neun Monaten 2025 auf 5,4 Mio. gegeniiber 4,1 Mio. im
Vorjahreszeitraum. Der Nettozuwachs bei den Postpaid-Kunden stieg insbesondere dank des hoheren Nettozuwachses bei den
anderen Postpaid-Kunden und eines Nettoanstiegs bei den Postpaid-Telefonie-Kunden. Die anderen Postpaid-Kunden legten v. a.
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aufgrund der hoheren Nettozuwéchse bei internetfahigen Mobilfunk-Endgeraten, bei den Breitband-Kunden und bei anderen
vernetzten Geraten zu. Der gestiegene Nettozuwachs bei internetfahigen Mobilfunk-Endgeraten war v. a. auf den Erfolg im
Geschéftskundenbereich und die im Vorjahr vermehrten Deaktivierungen internetfahiger Mobilfunk-Endgeréte im Bildungssektor
zurlickzufiihren. Diese Endgeréte mit einem niedrigeren durchschnittlichen Umsatz je Kunde (Average Revenue per User, ARPU) waren
wahrend der Coronavirus-Pandemie aktiviert worden und werden nun nicht mehr bendtigt. Dem gestiegenen Nettozuwachs bei den
anderen Postpaid-Kunden stand ein geringerer Nettozuwachs bei Wearables gegeniiber. Die Zahl der Postpaid-Telefonie-Kunden stieg
netto v. a. dank héherer Bruttozuwéchse. Diesem Anstieg standen eine hohere Kundenabwanderung infolge der voriibergehenden
Auswirkungen der Tarifoptimierungen des laufenden Jahres und vermehrte Deaktivierungen aufgrund einer gréeren Kundenbasis
gegenliber. Der unter den anderen Postpaid-Kunden erfasste Nettozuwachs bei den 5G-Breitband-Kunden (ehemals Highspeed-
Internet-Kunden) lag in den ersten neun Monaten 2025 bei 1,3 Mio. gegeniiber 1,1 Mio. im Vorjahreszeitraum. Der unter den anderen
Postpaid-Kunden erfasste Nettozuwachs bei den Glasfaser-Kunden lag in den ersten neun Monaten 2025 bei 73 Tsd.

Der Nettozuwachs bei den Prepaid-Kunden betrug in den ersten neun Monaten 2025 127 Tsd. gegeniiber 155 Tsd. im
Vorjahreszeitraum. Der Riickgang ist im Wesentlichen auf vermehrte Deaktivierungen aufgrund einer gréReren Kundenbasis,
insbesondere im Zuge des Erwerbs von Ka’ena und einer starkeren Migration von Prepaid zu Postpaid, zurlickzufiihren. Dieser
Rickgang wurde teilweise durch hohere Bruttozuwéchse ausgeglichen. Der unter den Prepaid-Kunden erfasste Nettozuwachs bei den
S5G-Breitband-Kunden lag in den ersten neun Monaten 2025 bei 104 Tsd. gegeniiber 137 Tsd. im Vorjahreszeitraum.

Operative Entwicklung

in Mio. €

Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Veranderung Gesamtjahr

2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in% 2024

Umsatz 57160 54.584 4,7 19.800 18.597 18.763 18.293 2,6 75.046
Service-Umsatz 47.064 45.280 3,9 16.081 15.380 15.603 15.215 2,6 61143
EBITDA 25.209 24.840 1,5 8.874 8.470 7.864 8.346 (5,8) 35.869
EBITDA-wirksame Sondereinfliisse (489) (218) n.a. 20 8 (517) (0] n.a. 2.432
EBITDA (bereinigt um Sondereinfliisse) 25.697 25.058 2,6 8.853 8.462 8.382 8.458 09 33.437
EBITDA AL 21.596 21120 2,3 7.636 7.294 6.667 7107 6,2) 30.890
EBITDA AL-wirksame Sondereinfliisse (520) (294) 77,3) 13 5) (528) (138) n.a. 2.345
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) 22117 21.414 3,3 7.623 7.299 7495 7.245 0,7) 28.545
EBITDA AL-Marge (bereinigt um
Sondereinflisse) % 38,7 39,2 38,5 39,2 38,3 39,6 38,0
Abschreibungen (11.340)|  (11.655) 27 (3926) (3.628)| (3786)| (3.745) a0 (15.546)
Betriebsergebnis (EBIT) 13.868 13185 5,2 4.947 4.842 4.079 4.601 11,4) 20.323
EBIT-Marge % 24,3 24,2 25,0 26,0 217 25,2 271
Cash Capex (8.883) (8.529) [CY)] (2.390) (2.838) (3.655) (4.01M) 89 (M.410)
Cash Capex (vor Investitionen in
Spektrum) @ 6730)|  (6146) 95 (23250 (30| (275)| @.820) (25,0) (8.248)

@ Ohne Beriicksichtigung von Auszahlungen fiir Investitionen in den Erwerb von Kundenstammen.

Umsatz, Service-Umsatz

Der Gesamtumsatz unseres operativen Segments USA stieg in den ersten neun Monaten 2025 gegenliber dem Vorjahreszeitraum von
54,6 Mrd. € um 4,7 % auf 57,2 Mrd. €. Auf US-Dollar-Basis wuchs der Gesamtumsatz der T-Mobile US im gleichen Zeitraum um 7,6 %.
Der Gesamtumsatz legte hauptsachlich aufgrund hoherer Service- und Endgerdteumsatze zu. Die Umsétze entwickelten sich im
Einzelnen wie folgt:

Die Service-Umsatze stiegen in den ersten neun Monaten 2025 um 3,9 % auf 47,1 Mrd. €. Auf US-Dollar-Basis erhéhten sich die
Service-Umsétze der T-Mobile US im gleichen Zeitraum um 6,8 %. Dieses Wachstum ist hauptséchlich auf hdhere Postpaid-Umsétze
zurlickzuflihren, v. a. aufgrund einer hoheren durchschnittlichen Anzahl an Postpaid-Kunden, u. a. infolge der Erwerbe von UScellular,
Metronet und Lumos, und eines hoheren durchschnittlichen Umsatzes je Postpaid-Kundenkonto (Average Revenue per Account,
ARPA). Dartiber hinaus stiegen die Service-Umsétze dank héherer Prepaid-Umsatze, die im Wesentlichen auf eine infolge der mit dem
Erwerb von Ka’ena ibernommenen Prepaid-Kunden héhere durchschnittliche Anzahl an Prepaid-Kunden zuriickzufiihren sind. Diesem
Zuwachs stand ein niedrigerer ARPU gegenliber. Gegenlaufig wirkten niedrigere Wholesale- und andere Service-Umsatze, v. a. infolge
riicklaufiger Umsatze mit MVNOs, einschlieBlich riicklaufiger MVNO-Umsétze mit DISH und TracFone und der Auswirkungen aus dem
Erwerb von Ka’ena, sowie geringere Umsatze aus dem FCC-Forderprogramm , Affordable Connectivity Program“ fiir Haushalte mit
niedrigeren Einkommen. Dieser Entwicklung standen héhere Werbeumsatze gegentiber, die insbesondere auf die Erwerbe von Vistar
Media und Blis zurtickzuflihren sind.
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Die Endgerateumsatze stiegen in den ersten neun Monaten 2025 v. a. aufgrund eines héheren Umsatzes aus Endgerateverkéaufen, der
insbesondere auf einen hoheren durchschnittlichen Umsatz je verkauftem Endgerat, ohne Berlicksichtigung des Effekts von
Verkaufsaktionen, zurlickzuflihren ist sowie aufgrund eines héheren Gerateabsatzes. Der hohere durchschnittliche Umsatz je
verkauftem Endgerét, ohne Berlicksichtigung des Effekts von Verkaufsaktionen, ging v. a. auf einen héheren Anteil an High-End-
Mobiltelefonen zuriick. Der héhere Gerédteabsatz ging insbesondere auf einen verstéarkten Umstieg auf héherwertige Endgerate im
Postpaid-Bereich und den Erwerb von UScellular zurilick; diesem Anstieg stand ein niedrigerer Absatz von Endgeraten im Rahmen des
sLifeline“-Forderprogramms gegenliber. Die héheren Endgerateumsétze sind auRerdem auf den Anstieg der Umsatze aus der
Verwertung zurlickgenommener Gerate zurlickzufiihren, der sich im Wesentlichen aus einer hoheren Anzahl verwerteter Endgerate
ergab.

Die sonstigen Umsétze entwickelten sich liberwiegend stabil.

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

Auf Euro-Basis stieg das bereinigte EBITDA AL um 3,3 % von 21,4 Mrd. € im Vorjahreszeitraum auf 22,1 Mrd. € in den ersten neun
Monaten 2025. Die bereinigte EBITDA AL-Marge blieb mit 38,7 % stabil. Auf US-Dollar-Basis wuchs das bereinigte EBITDA AL im
gleichen Zeitraum um 6,1 %. Das bereinigte EBITDA AL stieg im Wesentlichen aufgrund der insgesamt héheren Service-Umsatze,
hoheren Endgerateumsatze und niedrigerer Reparatur- und Wartungsaufwendungen. Diesem Anstieg wirkten hohere Endgeratekosten
entgegen, die v. a. auf héhere durchschnittliche Kosten je verkauftem Endgerat aufgrund eines hoheren Anteils an High-End-
Mobiltelefonen zuriickgingen. Darliber hinaus stiegen die Endgerétekosten durch einen héheren Gerateabsatz, der insbesondere Folge
des verstarkten Umstiegs auf hoherwertige Endgerate im Postpaid-Bereich war, dem jedoch ein niedrigerer Absatz von Endgeraten im
Rahmen des ,Lifeline“-Férderprogramms gegenliberstand. Dem Anstieg des bereinigten EBITDA AL wirkten auRerdem hdhere
personalbezogene Aufwendungen, gestiegene Werbekosten, hhere Kosten infolge des Erwerbs von UScellular, héhere Kosten aus der
Verwertung zuriickgenommener Gerate und héhere Kosten fiir den Wholesale-Netzzugang und die Abschreibung von an Metronet und
Lumos gezahlten Kunden-Bereitstellungsgebiihren entgegen.

Im EBITDA AL sind in den ersten neun Monaten 2025 negative Sondereinfliisse in Hohe von 0,5 Mrd. € enthalten, gegeniiber negativen
Sondereinfllissen in Hohe von 0,3 Mrd. € im Vorjahreszeitraum. Der Anstieg bei den Sondereinfliissen ergab sich im Wesentlichen aus
den Aufwendungen fir die erfolgswirksame Ausbuchung eines bis dahin in den Anlagen im Bau befindlichen Billing-Systems, héheren
Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss mit UScellular und einem im Vorjahr erfassten Ertrag fir die von DISH
entrichtete Verlangerungsgebiihr im Zusammenhang mit der Vereinbarung tber den Erwerb der 800-MHz-Spektrumlizenzen, die nicht
erworben wurden. Dem Anstieg gegenliber standen im Vorjahr erfasste Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss
mit Sprint, im Berichtszeitraum erfasste Ertrage aus dem Verkauf von Spektrumlizenzen an N77 und im ersten Quartal 2025
vereinnahmte Erstattungen von Versicherungen fiir Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Cyberangriff im August 2021
entstanden sind. Insgesamt erhohte sich das EBITDA AL in den ersten neun Monaten 2025 aufgrund der bereits beschriebenen
Effekte, einschliellich der Auswirkungen von Sondereinfliissen, von 21,1 Mrd. € im Vorjahreszeitraum um 2,3 % auf 21,6 Mrd. €.

Betriebsergebnis (EBIT)

Das EBIT stieg um 5,2 % von 13,2 Mrd. € im Vorjahreszeitraum auf 13,9 Mrd. € in den ersten neun Monaten 2025. Auf US-Dollar-Basis
stieg das EBIT im gleichen Zeitraum um 7,8 %, insbesondere aufgrund des hdheren EBITDA AL. Die Abschreibungen blieben auf
US-Dollar-Basis im gleichen Zeitraum stabil, insbesondere aufgrund héherer planmaRiger Abschreibungen im Zusammenhang mit
einer Nutzungsdauerverkiirzung von bestimmten technologischen Vermdgenswerten des Anlagevermdégens im Vorjahr. Dem standen
im Berichtszeitraum hohere Abschreibungen auf im Zuge des Erwerbs von UScellular lbernommene Vermogenswerte gegenlber.

Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum), Cash Capex

Der Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) stieg von 6,1 Mrd. € im Vorjahreszeitraum um 9,5 % auf 6,7 Mrd. € in den ersten neun
Monaten 2025. Auf US-Dollar-Basis stieg der Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum) im gleichen Zeitraum um 13,0 % aufgrund
des gestiegenen Erwerbs von Sachanlagen, einschliellich des vermehrten Neubaus von Mobilfunk-Standorten in der zweiten
Jahreshalfte.

Der Cash Capex stieg von 8,5 Mrd. € im Vorjahreszeitraum um 4,1 % auf 8,92 Mrd. € in den ersten neun Monaten 2025. Auf
US-Dollar-Basis stieg der Cash Capex im gleichen Zeitraum um 7,9 %, v. a. aufgrund der im Rahmen des Erwerbs von Metronet
libernommenen Glasfaser-Privatkunden und des vorstehend erlauterten gestiegenen Erwerbs von Sachanlagen. Diesem Anstieg stand
ein Riickgang des Erwerbs von Spektrumlizenzen gegeniiber, insbesondere aufgrund der ersten Tranche der von Channel 51 gekauften
600-MHz-Lizenzen im Vorjahr, teilweise kompensiert durch den Erwerb der restlichen 600-MHz-Lizenzen von Channel $1in der
Berichtsperiode.
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Europa
Kundenentwicklung
in Tsd.
Verénderung Verénderung Verénderung
30.09.2025/ 30.09.2025/ 30.09.2025/
30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
30.09.2025 | 30.06.2025 in%  3112.2024 in% 30.09.2024 in %
Europa, gesamt Mobilfunk-Kunden 50.747 50.076 1,3 49.722 2,1 49.712 2]
Vertragskunden 2 27.273 27144 0,5 26.81 17 26.619 2,5
Prepaid-Kunden 2 23.474 22932 2,4 2291 2,5 23.094 1,6
Festnetz-Anschliisse 8.024 8.033 (N) 8.076 0,6) 8.045 0,3)
Breitband-Kunden ° 7.318 7.261 0,8 7173 2,0 7.096 31
TV (IPTV, Sat, Kabel) 4.419 4381 09 4.410 02 4.375 1,0
Teilnehmeranschlussleitung
(TAL)/Wholesale PSTN 1.285 1342 @,3) 1.445 [(R)) 1.490 (13,8)
Breitband-Anschlisse Wholesale 1.21 1.205 0,5 1182 2,4 1167 3,8
Griechenland  Mobilfunk-Kunden 7160 7155 0,1 7143 0,2 7185 0,3
Festnetz-Anschliisse 2.531 2.555 0,9 2.581 (1,9 2.587 (X))
Breitband-Kunden ° 2.359 2.357 01 2.352 0,3 2.350 0,4
Ruménien Mobilfunk-Kunden 3.334 3.427 27 3517 (52) 3.547 (6,0)
Ungarn Mobilfunk-Kunden 6.569 6.556 0,2 6.454 1,8 6.389 2,8
Festnetz-Anschliisse 1926 1.918 0,4 1.958 (1,7) 1951 1,3)
Breitband-Kunden 1.649 1.633 1,0 1.654 0,3 1.637 0,7
Polen Mobilfunk-Kunden 13.639 13.205 3,3 12.865 6,0 12.738 VAl
Festnetz-Anschliisse 28 28 0,8) 28 0,9 29 (2,0)
Breitband-Kunden 457 433 55 359 27,2 324 M1
Tschechische  Mobilfunk-Kunden 6.632 6.575 09 6.510 19 6.512 1,8
Republik Festnetz-Anschliisse 891 876 18 835 68 806 10,6
Breitband-Kunden 550 539 2,1 512 73 497 10,7
Kroatien Mobilfunk-Kunden 2.654 2.560 3,7 2.477 VAl 2.589 2,5
Festnetz-Anschliisse 861 863 0,3) 867 0,79 868 0,8)
Breitband-Kunden 672 671 0,2 669 0,5 669 0,5
Slowakei Mobilfunk-Kunden 2314 2.302 05 2534 (8,7) 2.524 (8,3)
Festnetz-Anschliisse 833 837 0,5) 849 (1,9) 851 (X))
Breitband-Kunden 669 666 0,5 664 0,8 661 1,3
Osterreich Mobilfunk-Kunden 6.568 6.554 0,2 6.428 2,2 6.345 3,5
Festnetz-Anschlisse 608 M 0,6) 615 (1,2) 612 0,8)
Breitband-Kunden 662 665 0,6) 669 (1,2) 667 0,8)
Ubrige © Mobilfunk-Kunden 1.879 1743 78 1796 46 1.882 0,2)
Festnetz-Anschliisse 346 344 0,7 342 11 342 1,2
Breitband-Kunden 301 297 11 294 2,4 292 2,8

2 |n Polen erfolgte zum 1. Januar 2025 eine Reklassifizierung eines hybriden Prepaid-Postpaid-Tarif-Portfolios fiir Vertragskunden. Seitdem werden rund 1 Mio. Kunden, die
bisher als Vertragskunden ausgewiesen wurden, als Prepaid-Kunden klassifiziert. Die Vergleichswerte wurden rickwirkend angepasst.

® In Griechenland erfolgte zum 1. Januar 2025 eine Reduzierung des Breitband-Kundenbestands aufgrund einer Definitionsbereinigung. Die Vergleichswerte wurden
riickwirkend angepasst.

¢ Ubrige“ enthalt die Landesgesellschaften Nordmazedonien, Montenegro und die Anschliisse der GTS Central Europe Gruppe in Ruménien.

Gesamt

Der Kundenbestand zeigte im operativen Segment Europa bei den meisten Kennzahlen gegentiber dem Jahresendwert 2024 eine
positive Entwicklung. Mit unserem konvergenten Produkt-Portfolio erreichten wir durch die anhaltende Nachfrage einen Anstieg bei
den FMC-Kunden um 5,5 %. Bei den Mobilfunk-Kunden verzeichneten wir einen Anstieg um 2,1 %. Die Zahl der Breitband-Kunden
steigerten wir um 2,0 %. Im Bereich der Netzinfrastruktur kommen wir gut voran: Mit Prioritat bauen wir unsere Festnetz-Infrastruktur
mit moderner Glasfaser weiter aus. Auch der Ausbau des 5G-Netzes geht kontinuierlich weiter.
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Mobilfunk

Zum 30. September 2025 zahlten wir im operativen Segment Europa insgesamt 50,7 Mio. Mobilfunk-Kunden; somit stiegen wir um
2,1% gegenliber dem Vorjahresendwert. Dabei erhéhte sich die Anzahl an Vertragskunden um 1,7 %. Alle Landesgesellschaften bis auf
Rumanien und Ungarn trugen zu diesem Wachstum bei, insbesondere Polen, Griechenland, die Tschechische Republik und Kroatien.
Insgesamt belief sich der Anteil der Vertragskunden am Gesamtkundenbestand auf 53,7 %. Im Rahmen unserer integrierten
Netzstrategie profitieren unsere Kunden von einer hohen Netzabdeckung mit einer schnellen, mobilen Breitband-Anbindung. Auch die
5G-Abdeckung schreitet in den Landern unseres operativen Segments weiter voran. Zum Ende des dritten Quartals 2025 haben unsere
Landesgesellschaften durchschnittlich 89,3 % der Bevolkerung in unserem europdaischen Footprint mit SG versorgt und somit eine
deutliche Erhéhung gegeniliber dem Vorjahr realisiert.

Der Prepaid-Kundenbestand erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahresendwert um 2,5 %, insbesondere in Polen aufgrund eines neuen
M2M-GroRkunden. Zudem konnten wir einen Teil unserer Prepaid-Kunden davon liberzeugen, in hoherwertige Vertragstarife zu
wechseln. Somit konnte der Riickgang u. a. in der Slowakei Uberkompensiert werden.

Festnetz

Das Breitband-Geschéft hat sich gegeniiber dem Jahresende 2024 um 2,0 % auf insgesamt 7,3 Mio. Kunden erhoht. Dieser Zuwachs,
im Wesentlichen getrieben durch die Landesgesellschaften in Polen, der Tschechischen Republik und Griechenland, konnte den
Riickgang in Ungarn und Osterreich kompensieren. In Ungarn reduzierte sich der Festnetz-Kundenbestand aufgrund der VerauBerung
einer Tochtergesellschaft. Mittels unserer stetigen Investitionen in Glasfaser bauen wir unsere Festnetz-Infrastruktur konsequent aus.
Zum Ende des dritten Quartals 2025 haben rund 10,9 Mio. Haushalte (Abdeckung von 41,5 %) Zugang zu unserem leistungsfahigen
Glasfasernetz, das Gigabit-Geschwindigkeiten ermdglicht. Gegeniiber dem Jahresende 2024 gewannen wir rund 800 Tsd.
anschlieBbare Haushalte hinzu. Die Anzahl aller gebuchten Festnetz-Anschlisse reduzierte sich zum Ende des dritten Quartals 2025
mit 8,0 Mio. Anschlissen leicht um 0,6 % gegentiber dem Jahresendwert 2024.

Das TV- und Entertainment-Geschaft zahlte zum 30. September 2025 insgesamt 4,4 Mio. Kunden und lag somit leicht iber
Vorjahresendniveau. Der TV-Markt ist in vielen Landern unseres Segments bereits geséttigt. Hier sind neben den
Telekommunikationsunternehmen auch sog. OTT-Player tatig, die ebenfalls TV-Dienste anbieten.

FMC - Fixed Mobile Convergence und Digitalisierung

Unser konvergentes Produkt-Portfolio MagentaOne erfreut sich in all unseren Landesgesellschaften grofRer Beliebtheit. Im
Privatkundenbereich erreichten wir zum 30. September 2025 einen Bestand von 8,6 Mio. FMC-Kunden. Das entspricht einem Anstieg
von 5,5 % gegenliber dem Vorjahresendwert. Alle Landesgesellschaften, insbesondere Polen, Griechenland, Ungarn und die
Tschechische Republik, trugen zu dem Wachstum bei. Auch im Geschaftskundenbereich vertreiben wir das Produkt MagentaOne
Business mit leicht steigenden Kundenzahlen.

Die digitale Interaktion mit unseren Kunden bauen wir weiter aus, um individueller und effizienter auf die Kundenbedirfnisse
einzugehen sowie Produkte und innovative Dienstleistungen schneller am Markt zu platzieren. Unsere Service-App nutzen 71,1 %
unserer Privatkunden.
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Operative Entwicklung
in Mio. €

Q1-Q3 Q1-Q3 Verénderung Veranderung Gesamtjahr

2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in % 2024

Umsatz 9.349 9142 2,3 3.053 3Mé 3479 3110 2,2 12.347
Griechenland 2.548 2.491 2,3 819 855 874 833 50 3.334
Rumanien 177 199 1,3) 61 1 55 66 (17,8) 263
Ungarn 1.655 1.663 (0,5) 548 546 561 573 2,2 2.238
Polen 1.287 1.222 5,4 423 434 431 425 1,4 1.660
Tschechische Republik 91 916 3,7 308 314 328 307 6,7 1.238
Kroatien 776 747 4,0 247 254 276 267 3,2 1.012
Slowakei 646 630 2,5 216 214 216 212 21 864
Osterreich 1115 1.096 1,7 367 370 378 372 1,6 1.494
Ubrige 2 249 234 6,7 80 83 87 81 6,6 315
Service-Umsatz 7.907 7.662 3,2 2.564 2.633 2.709 2.622 3,3 10.239
EBITDA 3.891 3.685 5,6 1.248 1.286 1.357 1.300 4,4 4.869
EBITDA-wirksame Sondereinfliisse 45) 51 1,5 (22) (13) ©9) (6) @,7) ()
EBITDA (bereinigt um Sondereinflisse) 3.935 3.735 54 1.270 1.299 1.366 1.306 4.6 4939
EBITDA AL 3.473 3.306 51 1118 1134 1.221 1174 40 4.360
EBITDA AL-wirksame Sondereinfliisse (72) 51 (42,4) (22) (36) (14) 6) n.a. )
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) 3.545 3.356 5,6 1141 1170 1.235 1180 4,6 4.431
Griechenland 1.022 1.003 19 329 333 360 353 2,0 1.346
Ruménien @ 0 n.a. 0 5) 3 3 VAl 1
Ungarn 680 593 14,7 221 228 231 205 13,0 768
Polen 360 332 8,4 13 122 125 1S 92 435
Tschechische Republik 408 371 10,0 137 137 134 125 7,5 506
Kroatien 296 287 3,0 88 90 118 M4 3,2 384
Slowakei 301 294 2,6 102 102 98 95 29 389
Osterreich 433 427 1,3 140 143 150 149 0,9 546
Ubrige @ 53 50 50 10 21 21 28 (23,6) 54
EBITDA AL-Marge (bereinigt um
Sondereinfliisse) % 379 36,7 374 375 38,8 379 359
Abschreibungen (1.957) (1.887) (37) (631) (680) (646) (615) (€)! (2.622)
Betriebsergebnis (EBIT) 1.933 1.798 7,6 616 606 m 685 3,8 2.247
EBIT-Marge % 20,7 197 20,2 194 22,4 22,0 18,2
Cash Capex (1.622)|  (1.430) (13,4) (575) (606) (440) (449) 21 1.919)
Cash Capex (vor Investitionen in
Spektrum) (1.402)|  (1.389) 09 (504) (459) (439) (449) 211 (1.872)

Die Beitrage der Landesgesellschaften entsprechen den jeweiligen Einzelabschlissen der Gesellschaften ohne Beriicksichtigung von Konsolidierungseffekten auf der Ebene

des operativen Segments.

2 Ubrige“ enthalt die Landesgesellschaften in Nordmazedonien, Montenegro sowie die GTS Central Europe Gruppe in Ruméanien und Europe Headquarters.

Umsatz, Service-Umsatz

Unser operatives Segment Europa erzielte in den ersten neun Monaten 2025 einen Umsatz von 9,3 Mrd. €, gegenlber der
Vorjahresperiode ein Plus von 2,3 %. Organisch betrachtet erhohte sich der Umsatz um 2,7 %. Die Service-Umsétze wuchsen
gegenlber der Vorjahresperiode um 3,2 % bzw. organisch um 3,6 %. Bis auf Rumanien trugen alle Landesgesellschaften zu diesem
Wachstum bei. Dabei hatten unsere Landesgesellschaften in Griechenland, Polen, Ungarn, Kroatien und der Tschechischen Republik
die hochsten absoluten Entwicklungen zu verzeichnen.

Die organischen Service-Umsatzzuwachse sind auf die gute Entwicklung im Mobilfunk-Geschéft zuriickzuflihren — zum einen durch
das Wachstum bei den Vertragskunden, zum anderen durch einen hheren Umsatz pro Kunde. Zudem stiegen auch im Festnetz-
Geschéft die Service-Umsétze gegeniiber der Vorjahresperiode an. Durch den konsequenten Ausbau unserer Highspeed-
Netzinfrastruktur wuchsen die Breitband- und TV-Umsatze und konnten somit die EinbufRen bei den erwartungsgemalf riicklaufigen
Umsatzen der Sprachtelefonie mehr als ausgleichen. Das IT-Geschaft zeigte ebenfalls einen positiven Umsatzbeitrag. Dem standen
Rlckgédnge in den Umséatzen mit mobilen Endgeraten sowie beim Wholesale-Geschéaft gegeniiber.
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Im Privatkundenbereich erhohten sich die Service-Umsétze gegeniiber der Vorjahresperiode organisch um 3,3 %. Im Mobilfunk-
Geschaft stiegen die Service-Umséatze sowohl aufgrund einer hoheren Vertragskundenbasis als auch eines hoheren Umsatzes pro
Kunde. Die Zuwéchse im Festnetz-Bereich erzielten wir im Breitband- und TV-Geschéaft dank unseres kontinuierlichen Glasfaser-
Ausbaus sowie unseres TV- und Entertainment-Angebots. Somit konnten wir die rliicklaufigen Umsétze bei der Sprachtelefonie
liberkompensieren. Zusatzlich hatte eine hohere Anzahl an FMC-Kunden positive Effekte auf die Umsatzentwicklung.

Die Service-Umsatze mit Geschaftskunden wuchsen organisch um 4,3 % gegentiber der Vorjahresperiode, wobei Griechenland
(Mobilfunk und IT), Ungarn (Mobilfunk und Festnetz) und Kroatien (Festnetz und IT) den gréRten Beitrag leisteten. Alle
Produktbereiche verzeichneten Zuwéchse gegentiber der Vorjahresperiode. Die Kundenbasis im mobilen Vertragskundengeschaft
wuchs um 2,0 %. Im Festnetz-Geschaft stieg die Zahl der Breitband-Kunden um 3,9 %. Insgesamt wuchsen die Service-Umsatze im
Festnetz um 2,4 %. Die IT-Umsatze stiegen organisch im Vergleich zur Vorjahresperiode deutlich um 8,3 %, was auf einen Anstieg des
Geschéfts mit digitaler Infrastruktur zurickzufiihren ist.

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

Die gute operative Umsatzentwicklung trug in den ersten neun Monaten 2025 zu einem starken Wachstum des bereinigten EBITDA AL
um 5,6 % auf 3,5 Mrd. € bei. Organisch betrachtet stieg das bereinigte EBITDA AL um 5,9 %. Aus Landerperspektive war dieser Anstieg
auf positive absolute Entwicklungen insbesondere in Ungarn, der Tschechischen Republik, Polen und Griechenland zurlickzufiihren.
Nur Rumanien verzeichnete einen Riickgang. Insgesamt ist die Ergebnissteigerung flir das operative Segment Europa hauptséachlich
der positiven Nettomarge zu verdanken. Die indirekten Kosten lagen stabil auf dem Niveau der Vorjahresperiode: Der Wegfall der
ungarischen Sondergewinnsteuer zum 1. Januar 2025 konnte u. a. die allgemein héheren Personalkosten infolge inflationsbedingter
Steigerungen der Gehalter ausgleichen.

Unser EBITDA AL bewegte sich mit 3,5 Mrd. € bzw. einem Plus von 5,1 % iber dem Niveau der Vorjahresperiode. Der Aufwand aus
Sondereinfliissen erhéhte sich gegeniiber der Vorjahresperiode aufgrund erfasster Wertminderungen der Nutzungsrechte des
rumanischen Mobilfunk-Geschafts.

Operative Entwicklung in ausgewahlten Landern

Griechenland. In den ersten neun Monaten 2025 lagen die Umsétze in Griechenland mit 2,5 Mrd. € um 2,3 % tber dem Niveau der
Vorjahresperiode. Organisch betrachtet weisen wir einen Umsatzanstieg von 2,9 % aus. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf
hohere Service-Umsatze, v. a. im Bereich IT, zurlickzufiihren. Auch im Mobilfunk-Geschaft konnten die Service-Umsatze gesteigert
werden. Die Umsatze im Festnetz-Geschéft blieben im Vorjahresvergleich stabil. So waren neben den erwartungsgemaR niedrigeren
Umsatzen in der klassischen Sprachtelefonie Riickgdnge im Wholesale-Geschéft zu verzeichnen. Héhere Umsétze im TV- und
Breitband-Geschéft wirkten dem Rickgang entgegen. Unser Konvergenzangebot wird weiterhin gut angenommen: Wir verzeichneten
erneut gestiegene Kundenzahlen und entsprechende Umsatze.

Das bereinigte EBITDA AL lag mit 1,0 Mrd. € um 1,9 % (ber der Vorjahresperiode. Organisch betrachtet weist es ein Wachstum von
2,0 % auf, getrieben durch eine hohere Nettomarge und niedrigere indirekte Kosten.

Ungarn. In Ungarn erzielten wir in den ersten drei Quartalen 2025 Umsatze von 1,7 Mrd. €, d. h. sie sanken gegenliber dem
Vorjahreszeitraum leicht um 0,5 %. Ohne Berlicksichtigung negativer Wahrungskurseffekte weisen die Umsatze einen Anstieg um

2,5 % auf. Wesentlicher Treiber war das Mobilfunk-Geschaft, auch bedingt durch einen hoheren Umsatz pro Kunde. Dank unserer
verstarkten Investitionen in den Ausbau von Glasfaser-Anschliissen iberzeugten wir viele Kunden von unseren Angeboten. Somit
konnten wir entsprechend héhere Service-Umsétze im Breitband-Geschaft generieren. Die IT-Umséatze verzeichneten einen Riickgang.
Unser Konvergenzangebot entwickelte sich weiterhin erfolgreich mit einer erneut gestiegenen Kundenzahl und entsprechenden
Umsatzen.

Das bereinigte EBITDA AL lag mit 680 Mio. € um 14,7 % (iber dem Niveau der Vorjahresperiode. Organisch betrachtet weist es ein
Wachstum von 18,4 % auf. Neben einer deutlich héheren Nettomarge aufgrund der positiven Entwicklung des operativen Geschafts
trug auch der Wegfall der Sondergewinnsteuer zum 1. Januar 2025 zu dieser deutlichen Steigerung bei.

Polen. In den ersten neun Monaten 2025 betrugen die Umsétze in Polen 1,3 Mrd. €, d. h. sie wuchsen um 5,4 %. Ohne Beriicksichtigung
positiver Wahrungskurseffekte weisen die Umsétze einen Anstieg um 3,8 % auf. Wesentlicher Wachstumstreiber waren die Service-
Umsatze im Mobilfunk-Geschaft, was u. a. auf eine hohere Vertragskundenbasis zurlickzufiihren ist. Darliber hinaus konnten wir im
Festnetz-Geschaft deutliche Zuwachse der Breitband-Umsatze verzeichnen, ebenfalls infolge einer héheren Kundenbasis. Das IT-
Geschaft wies ebenfalls einen Umsatzanstieg aus. Auch die Anzahl unserer FMC-Kunden erhéhte sich erneut deutlich und fiihrte zu
entsprechend hoheren Umsatzen.
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Das bereinigte EBITDA AL lag mit 360 Mio. € um 8,4 % (iber dem Niveau der Vorjahresperiode. Organisch betrachtet ist ein Wachstum
von 6,8 % zu verzeichnen. Das ist auf eine gestiegene Nettomarge zurlickzufiihren, die den Anstieg der indirekten Kosten mehr als
ausgleichen konnte.

Tschechische Republik. In der Tschechischen Republik lagen die Umsétze in den ersten drei Quartalen 2025 bei 951 Mio. € und somit
um 3,7 % (iber dem Niveau der Vorjahresperiode. Ohne Bertlicksichtigung positiver Wahrungskurseffekte weisen die Umsatze einen
Anstieg um 2,7 % auf. Die Service-Umsatze erhohten sich organisch um 3,0 %, was zum einen auf Steigerungen im Festnetz,
insbesondere im Breitband- und TV-Geschaft, zurlickging. Zum anderen zeigten auch die Mobilfunk-Umsétze positive
Wachstumsraten, getrieben durch eine Erhéhung der jeweiligen Kundenbasis. Ebenfalls erhéhte sich die Anzahl unserer FMC-Kunden
in der Berichtsperiode mit entsprechenden Umséatzen. Dem standen Riickgange der IT-Umséatze gegentiber.

Das bereinigte EBITDA AL erhéhte sich im Vergleich zur Vorjahresperiode deutlich um 10,0 % auf 408 Mio. €. Organisch betrachtet ist
ein Wachstum von 8,9 % zu verzeichnen. Dies resultierte aus einer hheren Nettomarge. Darin enthalten ist ein negativer Einmaleffekt
im Vorjahr aufgrund der Auflésung einer Geschaftsbeziehung. Dem standen héhere indirekte Kosten gegenliber.

Osterreich. In Osterreich erwirtschafteten wir in den ersten neun Monaten 2025 einen um 1,7 % gestiegenen Umsatz von 1,1 Mrd. €.
Das resultierte aus hoheren Service-Umséatzen im Mobilfunk-Geschaft, insbesondere im Wholesale-Bereich, dem insgesamt eine
hohere Kundenbasis zugrunde liegt. Auch das Breitband-Geschaft zeigte ein Wachstum — im Wesentlichen getrieben durch einen
hoheren Umsatz pro Kunde. Die Anzahl unserer FMC-Kunden erhéhte sich in der Berichtsperiode mit entsprechenden Umsétzen. Die
Umsatze im IT-Geschéaft entwickelten sich stabil.

Das bereinigte EBITDA AL stieg im Vergleich zur Vorjahresperiode um 1,3 % auf 433 Mio. €. Dieses Ergebnis ist getrieben durch eine
hohere Nettomarge. Dem standen hohere indirekte Kosten gegeniiber.

Betriebsergebnis (EBIT)

Unser operatives Segment Europa wies in den ersten drei Quartalen 2025 einen Anstieg des EBIT um 7,6 % auf 1,9 Mrd. € aus.
Ursachlich hierfir ist im Wesentlichen das um 5,6 % hohere EBITDA. Die Abschreibungen lagen, im Wesentlichen aufgrund erfasster
Wertminderungen der langfristigen Vermdgenswerte des rumanischen Mobilfunk-Geschafts, um 70 Mio. € iiber dem Vorjahresniveau
und wirkten dem Anstieg des EBITDA entgegen. Die planmaRigen Abschreibungen entwickelten sich stabil.

Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum), Cash Capex

In den ersten neun Monaten 2025 wies unser operatives Segment Europa einen im Vergleich zur Vorjahresperiode leicht hoheren Cash
Capex (vor Investitionen in Spektrum) von 1,4 Mrd. € aus. Das ist sowohl auf héhere Investitionen zurlickzufiihren als auch auf deren
unterjahrige Allokation. Unser Cash Capex stieg aufgrund von Auszahlungen flir den Erwerb von Spektrum in Polen und der Slowakei
gegenlber der Vorjahresperiode um 13,4 %. Wir investieren weiterhin im Rahmen unserer integrierten Netzstrategie in die
Bereitstellung von Breitband, Glasfaser und 5G.

Systemgeschaft
Auftragseingang

in Mio. €
Verdnderung
Q1-Q3 2025/
Q1-Q32024
Q1-Q3 2025 H12025 Gesamtjahr 2024 Q1-Q3 2024 in %
Auftragseingang 2.805 2116 4.020 2.650 59

Geschiaftsentwicklung
Die Berichtsperiode war gepragt durch eine fortgesetzte Fokussierung unseres Systemgeschafts auf Wachstums- und
Zukunftsthemen.

Der Auftragseingang unseres operativen Segments Systemgeschaft lag in den ersten neun Monaten 2025 um 5,9 % lber der
Vorjahresperiode. Diese Entwicklung ist vorwiegend auf wachsende Auftragseingange in den Portfolio-Bereichen Digital und Road
Charging zurtickzufiihren.

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2025. 35



Konzernzwischenlagebericht

Operative Entwicklung
in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Verénderung Veranderung Gesamtjahr
2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025 | Q32024 in% 2024
Umsatz 3.037 2.966 2,4 1.009 1.013 1.014 99N 2,3 4.004
davon: Umsatz extern 2.551 2.506 1,8 850 854 847 832 1,7 3.377
Service-Umsatz 3.034 2.878 5,4 1.008 1.013 1.014 958 5,8 3.883
EBITDA 256 253 11 79 93 83 98 (15,1) 344
EBITDA-wirksame Sondereinfliisse M7 (82) 43,7) (25) (26) (67) 27) n.a. (118)
EBITDA (bereinigt um Sondereinfliisse) 373 335 1,5 104 19 150 125 20,5 462
EBITDA AL 186 185 0,5 56 70 60 76 1M 251
EBITDA AL-wirksame Sondereinfliisse ™7 (82) 43,7) 25) (26) (67) 27) n.a. (118)
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) 303 267 13,7 81 96 127 102 23,7 369
EBITDA AL-Marge (bereinigt um
Sondereinflisse) % 10,0 9.0 8,0 95 12,5 10,3 92
Abschreibungen (187) (177) (5,5 (61) (62) (64) (59) @7 237)
Betriebsergebnis (EBIT) 69 76 9,2) 18 3 20 39 (49,5) 107
EBIT-Marge % 23 2,6 18 3,0 2,0 40 27
Cash Capex (151) (170) 13 (57) 47) 47) 47 (1,4 (229)
Cash Capex (vor Investitionen in
Spektrum) (151 (170) 13 57) 47 ) @7 (1,4) (229)

Umsatz, Service-Umsatz

Der Umsatz unseres operativen Segments Systemgeschaft lag in den ersten neun Monaten 2025 mit 3,0 Mrd. € um 2,4 % Uber der

Vorjahresperiode. Die positive Umsatzentwicklung resultierte im Wesentlichen aus dem Wachstum in den Portfolio-Bereichen Digital
und Road Charging. Der externe Umsatz ist um 1,8 % angestiegen, ebenfalls getrieben durch die Bereiche Digital und Road Charging.
Der Service-Umsatz entwickelte sich mit einem Anstieg von 5,4 % ebenfalls positiv.

Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

In den ersten neun Monaten 2025 stieg das bereinigte EBITDA AL unseres operativen Segments Systemgeschaft gegenliber der
Vorjahresperiode um 13,7 % auf 303 Mio. €. Der Anstieg des bereinigten EBITDA AL ist hauptsachlich auf das Umsatzwachstum in den
Bereichen Digital und Road Charging sowie auf Margensteigerungen und Kostenoptimierungen im Bereich Cloud zurlickzufiihren. Das
EBITDA AL ist gegenlber der Vorjahresperiode mit 186 Mio. € nahezu unverandert. Der Aufwand aus Sondereinfliissen erhohte sich
von minus 82 Mio. € auf minus 117 Mio. €, im Wesentlichen bedingt durch héhere Aufwendungen fiir den sozialvertraglichen

Personalumbau.

Betriebsergebnis (EBIT)

Das EBIT unseres operativen Segments Systemgeschaft ist gegeniliber der Vorjahresperiode mit 69 Mio. € um 7 Mio. € gesunken.
Diese Entwicklung resultierte im Wesentlichen aus — im Vergleich zum Vorjahreszeitraum — hoheren Abschreibungen.

Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum), Cash Capex

Der Cash Capex unseres operativen Segments Systemgeschéft lag in den ersten neun Monaten 2025 mit 151 Mio. € um 19 Mio. € unter

dem Vergleichswert der Vorjahresperiode. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf geringere Investitionen im Portfolio-Bereich

Cloud zurlickzufiihren.
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Group Development
Operative Entwicklung

in Mio. €

Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Verdnderung Gesamtjahr

2025 2024 in% Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in% 2024

Umsatz [ 6 6,1 2 2 2 0 n.a. 10
Service-Umsatz 0 0 n.a. 0 0 0 0 n.a. 0
EBITDA 8 2] na. ©) 26 ©) (12) 283 (36)
EBITDA-wirksame Sondereinfliisse @ 35 2 n.a. 0 36 0 (O] 70,4 (5)
EBITDA (bereinigt um Sondereinfliisse) 27 (23) (17,4) ©) (10) ©) (12) 25,6 (32)
EBITDA AL 8 0] na. 9 26 ©) (12) 28,3 (36)
EBITDA AL-wirksame Sondereinfliisse 2 35 2 n.a. 0 36 0 @) 70,4 5)
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) (27 (23) (17,4) ©)] (10) ©) (12) 25,6 (32)
EBITDA AL-Marge (bereinigt um
Sondereinflisse) % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Abschreibungen @) @ (22,4) @] ©] ©] @) (15,3) 3
Betriebsergebnis (EBIT) 6 (23) n.a. ()] 25 (10) “13) 25,9 (39)
Cash Capex ¥)] 2 10,2 ©] m m ©] 15,7 @
Cash Capex (vor Investitionen in
Spektrum) 2 ) 10,2 0] 0] 0] ©) 15,7 @

@ Enthalt im zweiten Quartal 2025 im Wesentlichen einen nachtréglichen Entkonsolidierungsgewinn im Zusammenhang mit der VerduBerung einer Beteiligung im
Geschaftsjahr 2017.

Unser operatives Segment Group Development hat das Ziel, Einheiten bzw. Beteiligungen aktiv zu steuern und wertsteigernd zu
entwickeln. Deshalb sind hier u. a. die Deutsche Telekom Capital Partners und Comfortcharge angesiedelt. Aktuell tragt das Segment
nicht wesentlich zur operativen Entwicklung des Konzerns bei. Aus diesem Grund verzichten wir auf eine entsprechende Erlduterung.

Group Headquarters & Group Services

Operative Entwicklung
in Mio. €

Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Verdnderung Gesamtjahr

2025 2024 in % Q12025 Q22025| Q32025| Q32024 in% 2024

Umsatz 1.637 1.659 1,4) 549 551 537 552 (2,8) 2.226
Service-Umsatz 729 715 2,0 243 244 243 239 1,6 972
EBITDA (397) (458) 13,3 (115) (147) (136) (138) 18 (816)
EBITDA-wirksame Sondereinfliisse (90) (191) 52,7 (8) 49) 34) (58) 422 (301
EBITDA (bereinigt um Sondereinflisse) (307) (267) (15,0) (106) (98) (102) (80) (27,5) (515)
EBITDA AL (572) 671) 14,8 (174) (206) (193) (212) 92 (1103)
EBITDA AL-wirksame Sondereinflisse (90) (191) 52,7 8) (49) (34) (58) 42,2 (301
EBITDA AL (bereinigt um
Sondereinfliisse) (482) (480) (0,9) (166) (157) (159) (154) (3,3) (801)
Abschreibungen (863) (914) 55 (287) (290) (286) (309) 76 (1.242)
Betriebsergebnis (EBIT) (1260)| (1.372) 81 (402) 437) 421 (447) 58 (2.058)
Cash Capex 631) (597) 57) (210) 217) (204) (202) ()] (833)
Cash Capex (vor Investitionen in
Spektrum) (631) (597) (5,7) (210) (217) (204) (202) ) (833)

Umsatz, Service-Umsatz

Der Umsatz unseres Segments Group Headquarters & Group Services verringerte sich in den ersten neun Monaten 2025 um 1,4 %.
Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf gesunkene konzerninterne Umsatze im Bereich Grundstiicke und Gebaude aufgrund der
weiteren Optimierung von Flachen zuriickzuflihren. Gegenldufig erhdhte sich der Service-Umsatz aufgrund einer hoheren Kostenbasis
flir die Verrechnung sowie zusatzlicher Themen bei der Deutschen Telekom IT.
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Bereinigtes EBITDA AL, EBITDA AL

In der Berichtsperiode lag das bereinigte EBITDA AL mit minus 482 Mio. € nahezu auf dem Niveau der Vorjahresperiode. Die
gesunkenen konzerninternen Umsétze im Bereich Grundstlicke und Gebdude aufgrund der weiteren Optimierung von Flachen konnten
wir im Wesentlichen durch geringere operative Aufwendungen in unseren Group Services nahezu kompensieren. Insgesamt war das
EBITDA AL mit Sondereinfliissen, insbesondere fiir sozialvertragliche PersonalmalRnahmen, in Hohe von 90 Mio. € in der
Berichtsperiode und 191 Mio. € in der Vorjahresperiode belastet.

Betriebsergebnis (EBIT)

Die Verbesserung des EBIT um 111 Mio. € gegentiber der Vorjahresperiode auf minus 1.260 Mio. € resultierte im Wesentlichen aus der
positiven Entwicklung des EBITDA. Des Weiteren sanken die Abschreibungen, im Wesentlichen im Bereich Grundstilicke und Gebaude
infolge der fortgesetzten Optimierung unseres Immobilien-Portfolios sowie durch eine niedrigere Kapitalisierungsquote bei den
aktivierten Eigenleistungen im Rahmen von IT-Projekten.

Cash Capex (vor Investitionen in Spektrum), Cash Capex
Der Cash Capex erhéhte sich gegeniiber der Vorjahresperiode um 34 Mio. €. Diese Entwicklung resultierte im Wesentlichen aus einem
gestiegenen Cash Capex flir Fahrzeuge.

Ereignisse nach der Berichtsperiode

Wir verweisen diesbezliglich auf die ,,Ereignisse nach der Berichtsperiode® im Konzernzwischenabschluss.

Prognose

Die in diesem Kapitel getroffenen Aussagen basieren auf der aktuellen Einschatzung unseres Managements. Abweichend von den im
zusammengefassten Lagebericht 2024 (Geschaftsbericht 2024) sowie im Konzernzwischenbericht zum 30. Juni 2025 veréffentlichten
Prognosen gehen wir nun von einer hdheren Erwartung fiir das bereinigte EBITDA AL und den Free Cashflow AL des Konzerns aus.
Bisher gingen wir in unserer Prognose flir das Jahr 2025 von einem bereinigten EBITDA AL von mehr als 45,0 Mrd. € aus. Nun erwarten
wir, dass das bereinigte EBITDA AL des Konzerns im Geschéftsjahr 2025 rund 45,3 Mrd. € betragen wird. MaRgeblich hierfir ist die
liber unserer Erwartung liegende Entwicklung des EBITDA AL im operativen Segment USA, fiir das wir jetzt einen Wert von

32,8 Mrd. US-$ statt bislang 32,5 Mrd. US-$ erwarten. Aufgrund des héher erwarteten bereinigten EBITDA AL prognostizieren wir nun
einen Free Cashflow AL des Konzerns (vor Ausschittung und Investitionen in Spektrum) von rund 20,1 Mrd. € statt den bislang
erwarteten mehr als 20,0 Mrd. €.

Die Gibrigen abgegebenen Aussagen behalten weiterhin ihre Giltigkeit. Im Rahmen unserer Planung haben wir einen
US-Dollar-Wahrungskurs von unverandert 1,08 US-$ angenommen.

Details zu den Unternehmensrisiken finden Sie im Kapitel ,,Risiko- und Chancensituation®. Dariiber hinaus gehen wir im Kapitel
~Wirtschaftliches Umfeld“ auf Erganzungen und neue Entwicklungen der gesamtwirtschaftlichen Situation ein. Ferner wird auf den
sHaftungsausschluss“ am Ende dieses Berichts verwiesen.

Risiko- und Chancensituation
Im Folgenden werden die wesentlichen Erganzungen und neuen Entwicklungen im Vergleich zu der im zusammengefassten

Lagebericht 2024 (Geschaftsbericht 2024) dargestellten Risiko- und Chancensituation ausgefiihrt. Ferner wird auf den
sHaftungsausschluss“ am Ende dieses Berichts verwiesen.
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Unternehmensrisiken

Strategische Risiken

Marktumfeld Deutschland. Unser operatives Segment Deutschland verzeichnet durch ein zunehmend angespanntes Marktumfeld
(insbesondere Wettbewerb) und die auch aufgrund der geopolitischen Herausforderungen unsichere konjunkturelle Entwicklung
Marktrisiken im Privat- und Geschaftskunden- sowie Wholesale-Bereich. Diese Entwicklung kénnte mittelfristig anhalten, sodass wir
die Risikobedeutung der Risikokategorie ,Marktumfeld Deutschland“ im ersten Quartal 2025 von gering auf mittel erhoht haben.

Operative Risiken

Einkauf und Lieferanten. Die Lieferketten der Deutschen Telekom kénnten u. a. durch geopolitische Spannungen, Cyberangriffe und
Reorganisation von Lieferketten negativ beeinflusst werden. Bei T-Mobile US gibt es in bestimmten Bereichen, wie z. B. Endgeréten,
nur wenige Lieferanten, die addquate Leistungen erbringen kdnnen. Das kdnnte zu unglinstigen Vertragsbedingungen, zu geringer
Flexibilitat zu alternativen Drittanbietern zu wechseln und zu Lieferengpassen fiihren. Die neue US-Regierung hat Importzélle fir
Lander in verschiedener Hohe erlassen, teilweise wird die Hohe und der Umfang noch verhandelt. Lieferanten kénnten die héheren
Kosten an T-Mobile US weitergeben. Deswegen haben wir die Risikobedeutung der Risikokategorie ,Einkauf und Lieferanten” im ersten
Quartal 2025 von mittel auf hoch erhoht.

Rechts- und Kartellverfahren

Klagen wegen Entgelten fiir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen. In der vom Bundesgerichtshof an die zustandigen
Oberlandesgerichte zurlickverwiesenen Klagen der Vodafone Deutschland GmbH und der Vodafone West GmbH gegen die

Telekom Deutschland GmbH wegen vermeintlich iberhéhter Entgelte fiir die Nutzung von Kabelkanalanlagen hat die Klagerin
Vodafone Deutschland ihre Klageantrage zwischenzeitlich aktualisiert. Sie beziffert ihre Forderung nun auf ca. 980 Mio. € zuzliglich
Zinsen flir den Zeitraum Januar 2012 bis Dezember 2024. Die finanziellen Auswirkungen kénnen derzeit nicht ausreichend verlasslich
geschatzt werden.

Verfahren gegen T-Mobile US wegen Cyberangriff auf T-Mobile US im August 2021. Die im September 2022 eingereichte
Aktionarsklage gegen die Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of Directors) der T-Mobile US und T-Mobile US als Mitbeklagte wurde
im ersten Quartal 2025 auch im Berufungsverfahren vollstandig abgewiesen.

Sammelklage im Zusammenhang mit Programmen zur Aktionarsvergiitung der T-Mobile US. Am 25. Februar 2025 wurden beim
Delaware Court of Chancery eine Aktionarssammelklage (Shareholder Class Action) und abgeleitete Aktionarsklage (Derivative
Action) gegen die Deutsche Telekom AG, T-Mobile US und alle Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of Directors) von T-Mobile US
eingereicht. In der Klage wird die Verletzung von Treuepflichten im Zusammenhang mit dem Aktienriickkaufprogramm 2022 und dem
Programm zur Aktiondrsverglitung 2023-2024 von T-Mobile US geltend gemacht. Die sich aus diesem Verfahren ergebende
Klageforderung und das finanzielle Risiko flr die Deutsche Telekom kénnen derzeit nicht ausreichend verlasslich geschéatzt werden.

Abgeschlossene Verfahren

Schadensersatzklage gegen Deutsche Telekom AG u. a. wegen Insolvenz von Phones4U. Nachdem der Court of Appeal die Berufung
von Phones4U im Marz 2024 teilweise zugelassen hatte, fand vom 19. bis 23. Mai 2025 die miindliche Verhandlung tiber die Berufung
statt. Das Berufungsgericht hat am 11. Juli 2025 die Berufung von Phones4U vollsténdig zurlickgewiesen. Diese Entscheidung ist
rechtskraftig.

Einschatzung zur Gesamtrisikosituation

Die Gesamtrisikosituation hat sich im Vergleich zu der im zusammengefassten Lagebericht 2024 (Geschéftsbericht 2024)
dargestellten Risiko- und Chancensituation aufgrund des zunehmend angespannten Marktumfelds in Deutschland sowie der
wachsenden geopolitischen Unsicherheit, insbesondere durch Handelszolle, verschlechtert. Im Vergleich zum Vorquartal ist die
Gesamtrisikosituation unverandert. Unsere Herausforderungen sind weiterhin insbesondere die regulatorischen Rahmenbedingungen,
die konjunkturellen Unsicherheiten sowie der intensive Wettbewerb und der damit einhergehende Rentabilitatsdruck im
Telekommunikationsgeschaft sowie der Veranderungsdruck aus neuen Technologien bzw. strategischer Transformation. Zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Berichts sind in unserem Risiko-Management-System, wie auch nach Einschdtzung unseres Managements, keine
wesentlichen Risiken absehbar, die den Bestand der Deutschen Telekom AG oder eines wesentlichen Konzernunternehmens gefahrden
konnten.
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Konzernzwischenabschluss

Konzernbilanz
in Mio. €
Veranderung

30.09.2025 3112.2024  Veranderung in%  30.09.2024
Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte 38.465 37161 1.304 3,5 40121
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.745 8.472 (2.728) (32,2) 12.204
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.922 16.411 (490) 3,0 14.340
Vertragsvermogenswerte 2.907 271 196 7,2 2.574
Ertragsteuerforderungen 438 445 8) (1,7) 328
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 471 4.418 294 6,6 4.824
Vorréte 2.882 2.451 431 17,6 2.540
Ubrige Vermdgenswerte 2.326 1.996 330 16,5 2.292
Zur VerauBRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
VerdauBerungsgruppen 3.535 256 3.278 n.a. 1.020
Langfristige Vermégenswerte 248.740 267.773 (19.033) (V)] 248.487
Immaterielle Vermogenswerte 133.638 149115 (15.477) (10,4) 135.725
Sachanlagen 64117 66.612 (2.495) (3,7 63.392
Nutzungsrechte 29.034 32.214 (3179) 99 30.894
Aktivierte Vertragskosten 3.727 3.682 45 1,2 3.470
Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 1.627 7.343 4.284 58,3 6.056
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 3.682 3.326 357 10,7 3.093
Aktive latente Steuern 759 3.682 (2.923) (79,4) 4.21
Ubrige Vermégenswerte 2156 1.800 356 19,8 1.647
Bilanzsumme 287.205 304.934 (17.729) (5,8) 288.608
Passiva
Kurzfristige Schulden 38.425 35182 3.243 9,2 34.828
Finanzielle Verbindlichkeiten 13.310 9.852 3.459 35/1 11.500
Leasing-Verbindlichkeiten 5.409 5.674 (266) @,7) 5.435
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 9.225 9.489 (264) (2,8) 7718
Ertragsteuerverbindlichkeiten 938 736 202 27,5 823
Sonstige Riickstellungen 3185 3.537 (351 99) 3108
Ubrige Schulden 3.690 3.516 174 49 4.067
Vertragsverbindlichkeiten 2.530 2.378 152 6,4 2177
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen 137 0 137 n.a. 0
Langfristige Schulden 157138 1711 (13.974) (8,2 161.387
Finanzielle Verbindlichkeiten 95.022 102.339 (7.317) 7,2) 96.378
Leasing-Verbindlichkeiten 31119 34.574 (3.455) (10,0) 32.99
Pensionsriickstellungen und &hnliche Verpflichtungen 2.449 3.209 (760) (23,7) 3.297
Sonstige Ruckstellungen 4.218 4.332 (M4) (2,6) 4.227
Passive latente Steuern 21.698 24.260 (2.562) (10,6) 22.068
Ubrige Schulden 1.525 1.366 160 v 1.367
Vertragsverbindlichkeiten 1107 1.032 76 73 1.058
Schulden 195.563 206.294 (10.731) (5,2) 196.216
Eigenkapital 91.642 98.640 (6.998) @n 92.393
Gezeichnetes Kapital 12.557 12.765 (208) 1,6) 12.765
Eigene Anteile (130) (220) 9 A1 (180)

12.428 12.545 (17) 0,9) 12.585

Kapitalriicklage 53.657 55102 (1.444) (2,6) 56.652
Gewinnriicklagen einschlieRlich Ergebnisvortrag (10.873) (16.959) 6.086 359 (16.614)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis (2147) 1.399 (3.546) n.a. (981
Konzernlberschuss/(-fehlbetrag) 7.886 11.209 (3.323) (29,6) 7.027
Anteile der Eigentiimer des Mutterunternehmens 60.951 63.296 (2.345) 3,7) 58.669
Anteile anderer Gesellschafter 30.690 35.344 (4.653) (13,2) 33.724
Bilanzsumme 287.205 304.934 (17.729) (5,8) 288.608
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Verdnderung Gesamtjahr
2025 2024 in% | Q32025| Q32024 in% 2024
Umsatzerl6se 87.361 84.838 3,0 28.935 28.501 1,5 115.769
davon: nach der Effektivzinsmethode berechnete Zinsertrage 541 486 1,2 181 153 18,4 658
davon: UmsatzerlGse aus Versicherungsvertragen 3.279 3.402 (3,6) 1.042 1119 6,9 4.554
Sonstige betriebliche Ertrage 1.035 818 26,4 283 233 21,7 3.913
Bestandsveranderungen 8) 29 n.a. 0 %) n.a. 4
Aktivierte Eigenleistungen 2.004 1.938 3,4 682 646 5,7 2.628
Materialaufwand (34.447)| (33.554) 27| (1484 (11199) (2,5) (47.374)
Personalaufwand (14.721)| (14.077) (4,6) (4.942) (4.614) 4] (19.004)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (4.096) (4.288) 4,5 (1.529) (1.594) 4,0 (5.632)
Wertminderungsaufwendungen aus finanziellen
Vermdgenswerten, Vertragsvermdgenswerten und Leasing-
Vermdgenswerten (1.086) (967) (12,3) (426) (273) (56,1 (1.357)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermoégenswerten 9 (13) 32,6 (@) 5) 26,0 19)
Sonstiges (3.001) (3.308) 93 (1100) (1.316) 16,4 (4.256)
EBITDA 37129 35.703 4,0 11.945 11.968 0,2) 50.304
Abschreibungen (17.694) (17.900) 11 (5.918) (5.830) (,5) (24.027)
Betriebsergebnis (EBIT) 19.435 17.803 9,2 6.027 6137 1,8) 26.277
Zinsergebnis (4.412) (4.279) (&) (1.437) (1.433) 0,3) (5.68¢)
Zinsertrage 482 686 29,7) 142 233 (39,0 927
Zinsaufwendungen (4.894) (4.965) 1,4 (1.580) (1.667) 52 (6.613)
Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen
Unternehmen 817 1.309 (37,5) 19 1.330 (98,6) 2.534
Sonstiges Finanzergebnis (41 (177) 76,7 (23) (343) 93,3 (168)
Finanzergebnis (3.636) (3147) (15,5) (1.441) (446) n.a. (3.319)
Ergebnis vor Ertragsteuern 15.799 14.656 7,8 4.586 5.691 (19,4) 22.958
Ertragsteuern (3.692) (3.571) (3,9 (904) (1.273) 29,0 (5.301)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 12107 11.086 9,2 3.682 4.418 (16,7) 17.657
Zurechnung des Uberschusses/(Fehlbetrags) an die
Eigentlimer des Mutterunternehmens
(Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)) 7.886 7.027 12,2 2.427 2957 (17.9) 11.209
Anteile anderer Gesellschafter 4.221 4.059 4,0 1.255 1.461 (14,0 6.448
Ergebnis je Aktie
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Veranderung Gesamtjahr
2025 2024 in% | Q32025| Q32024 in% 2024
Den EigentUme.r'n des Mutterunternehmens
zugerechneter Uberschuss/(Fehlbetrag)
(Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)) Mio. € 7.886 7.027 12,2 2.427 2957 (17.9) 11.209
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der
ausstehenden Stammaktien (unverwassert und Mio.
verwassert) Stiick 4.879 4948 (1,4 4.864 4927 (1,3) 4938
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) € 1,62 1,42 13,8 0,50 0,60 (16,9) 2,27

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2025. |



An unsere Aktiondre Konzernzwischenlagebericht Konzernzwischenabschluss Weitere Informationen O

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Veran- Verdn- Gesamtjahr
2025 2024  derung | 32025 | Q32024  derung 2024
Uberschuss/(Fehlbetrag) 12107 11.086 1.022 3.682 4.418 (737) 17.657
Posten, die nicht nachtréglich in die Gewinn- und Verlustrechnung
umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten 86 59 27 59 20 38 54
Ergebnis aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen 1.002 678 324 142 (63) 206 834
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen (189) (56) (133) (106) 86 (193) 117
899 681 218 95 43 52 772
Posten, die nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert
werden, wenn bestimmte Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der Abschliisse auslandischer
Geschaftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung 7 0 7 7 0 7 2
Erfolgsneutrale Anderung (7.662) (946)  (6.716) a7 (2991 2974 3.901
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von gehaltenen
Fremdkapitalinstrumenten
Erfolgswirksame Anderung 928 817 m 377 264 M4 1163
Erfolgsneutrale Anderung (819) (722) (96) (319 (205) M4) (111¢6)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten (designierte
Risikokomponenten)
Erfolgswirksame Anderung (182) 6) (176) (28) 92 (120) (44
Erfolgsneutrale Anderung 594 37 556 160 (383) 543 (13)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten (Kosten der Absicherung)
Erfolgswirksame Anderung 1 1 0 0 0 0 1
Erfolgsneutrale Anderung 15 (O] 16 12 0 12 @
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an at equity bilanzierten
Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung 0 0 0 0 (€] 3 0
Erfolgsneutrale Anderung 6 (10) 16 10 (33) 43 9
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen (154) (31 (123) 47) 79 (12¢6) 21
(7.267) (862) (6.405) 155 (3181) 3.336 3.902
Sonstiges Ergebnis (6.368) 181) (6187) 250 (3137) 3.387 4.674
Gesamtergebnis 5739 | 10.905  (5.166) 3.931 1.281 2.651 22.331
Zurechnung des Gesamtergebnisses an die
Eigentlimer des Mutterunternehmens 5198 7194 (1.996) 2.672 1.259 1.413 13.816
Anteile anderer Gesellschafter 541 3.712 3471) 1.260 23 1.237 8.515
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
in Mio. €
Summe Anteile Gesamt
anderer| Konzern-
Gesell- eigen-
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens schafter kapital
Erwirtschaftetes
Bezahltes Eigenkapital Konzerneigenkapital Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Eigenkapital- Fremdkapital- Sicher-
instrumente  instrumente ungsinstru-
Wahrungs- zum zum mente: Sicherungs-
Gewinn- umrechnung beizulegenden beizulegenden designierte instru-
riicklagen auslan- Zeitwert Uiber  Zeitwert Uber Risiko- mente: At equity
Gezeich- einschl. Konzern- discher Neube- dassonstige das sonstige kompo-  Kosten der bilanzierte
netes Eigene Kapital-  Ergebnis- (iberschuss/ Geschafts- wertungs- Ergebnis Ergebnis nenten Absicherung Unter-
Kapital Anteile  riicklage vortrag (-fehlbetrag) betriebe  riicklage (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) (IFRS9) nehmen Steuern
Stand zum 1. Januar 2024 12.765 (20) 56.786  (29.869) 17.788 (720) 0 36 (10) 291 12 (26) (108) 56.925 34.312 91.237
Veranderung Konsolidierungskreis 0 ©)] ©)]
Transaktionen mit Eigentimern @14) (15) 1 (429) (2.803) (3.232)
Gewinnvortrag 17.788 (17.788) 0 0 0
Dividendenausschittungen (3.817) (3.817) (1.748) (5.564)
Kapitalerhohung Deutsche Telekom AG 0 0 0
Kapitalerh6hung aus anteilsbasierter Verglitung 279 279 252 532
Aktienrlickkauf/Treuhanderisch hinterlegte Aktien (160) (1.324) (1.485) 0 (1.485)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 7.027 7.027 4.059 11.086
Sonstiges Ergebnis 610 (514) 57 48 21 3 (10$) ©) 167 (347) (181
Gesamtergebnis 7194 3.712 10.905
Transfer in Gewinnrlicklagen (@) 2 0 0 0
Stand zum 30. September 2024 12.765 (180) 56.652 (16.614) 7.027 (1.250) 0 96 38 271 14 37 (114) 58.669 33.724 92.393
Stand zum 1. Januar 2025 12.765 (220) 55102  (16.959) 11.209 1.258 0 90 14 102 21 (35) 1) 63.296 35.344 98.640
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Transaktionen mit Eigentlimern (2.000) 6 0 0 ©)] 0 3 (2.000) (3.875) (5.875)
Gewinnvortrag 1.209 (11.209) 0 0 0
Dividendenausschittungen (4.398) (4.398) (1.620) (6.017)
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG 0 0 0
Kapitalherabsetzung Deutsche Telekom AG (208) 208 208 (208) 0 0 0
Kapitalerh6hung aus anteilsbasierter Vergilitung 2 348 350 300 650
Aktienrlickkauf/Treuhanderisch hinterlegte Aktien (120) (1.375) (1.495) 0 (1.495)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 7.886 7.886 4.221 12107
Sonstiges Ergebnis 802 (3.936) 89 57 441 3 6 (150) (2.688) (3.680) (6.368)
Gesamtergebnis 5198 541 5.739
Transfer in Gewinnrlcklagen 56 (56) 0 0 0
Stand zum 30. September 2025 12.557 (130) 53.657  (10.873) 7.886 (2.673) 0 123 7 536 24 (30) (199) 60.951 30.690 91.642
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Konzern-Kapitalflussrechnung

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Gesamtjahr
2025 2024 Veranderung | Q32025 | Q32024 Veranderung 2024
Ergebnis vor Ertragsteuern 15.799 14.656 1143 4.586 5.691 (1105) 22.958
Abschreibungen 17.694 17900 (206) 5918 5.830 87 24.027
Finanzergebnis 3.636 3147 489 1441 446 995 3.319
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Gesellschaften 3 2 ) 0 2 @ 2
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgénge 904 1.029 (125) 356 651 (296) (1.457)
Ergebnis aus dem Abgang immaterieller Vermdgenswerte und
Sachanlagen 12 (13) 26 222 27) 248 (189)
Veranderung aktives operatives Working Capital (161) 1.584 (1.745) 417) 58 (475) o4
Veranderung sonstige operative Vermdgenswerte (1146) (278) (867) (183) 242 (425) (259)
Veranderung der Rickstellungen (514) (949) 435 281 18 263 (760)
Veranderung passives operatives Working Capital 759 (1.580) 2.339 252 421) 673 (1.612)
Veranderung sonstige operative Verbindlichkeiten 190 506 (316) 81 (26) (55) (24)
Erhaltene/(Gezahlte) Ertragsteuern (1135) (1.062) 73) 39N (359) (32) (1.504)
Erhaltene Dividenden 8 6 2 4 3 2 9
Nettozahlungen aus Abschluss, Auflésung und
Konditionendnderung von Zinsderivaten 0 7 @ 0 0 0 7
Operativer Cashflow 36.044 34.955 1.089 11.988 12107 (120) 45.460
Gezahlte Zinsen (5.783) (6.016) 233 (1.624) (1.787) 162 (8.013)
Erhaltene Zinsen 1.406 1.765 (359) 364 489 (125) 2.427
Cashflow aus Geschiftstatigkeit 31.666 30.703 963 10.728 10.810 (82) 39.874
Auszahlungen flr Investitionen in
Immaterielle Vermdgenswerte (5.754) (5.932) 178 (2.399) (3.251) 852 (7.973)
Sachanlagen (8.832) (8.438) (394) (2.982) (2.542) (440) (11198)
Langfristige finanzielle Vermégenswerte (3.854) (391 (3.463) (2.746) (88) (2.658) (485)
Auszahlungen flir geférderte Investitionen in den Breitband-
Ausbau (299) (291 8) (123) (M5) 8) (402)
Einzahlungen von Férdermitteln fir Investitionen in den Breitband-
Ausbau 263 236 27 114 128 (15) 469
gahlungsmittelverénderungen im Zusammenhang mit der
Ubernahme der Beherrschung liber Tochterunternehmen und
sonstige Beteiligungen (3166) (368) (2.798) (2.453) @ (2.446) (357)
Einzahlungen aus Abgangen von
Immateriellen Vermdgenswerten 1.845 0 1.845 4 0 4 46
Sachanlagen 127 95 32 41 33 28 143
Langfristigen finanziellen Vermdgenswerten 236 365 (129) 73 74 ©)] 589
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Verlust
der Beherrschung tber Tochterunternehmen und sonstige
Beteiligungen 53 2 1 6 S 1 1
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate),
Wertpapiere und Forderungen des kurzfristigen finanziellen
Vermogens 21 447 (236) 105 5 100 273
Sonstiges @ @) 3 (10) 0 (10) @
Cashflow aus Investitionstatigkeit (19473) | (14.281) (4.892)| (10.349) (5.756) (4.593) (18.900)
Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 3.540 1.391 2149 304 7 297 1.407
Riickzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (8.912) (6.361) (2.551) (2.053) (532) (1.522) (9.622)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 9.428 8.333 1.095 556 2.392 (1.836) 9.638
Rilckzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0 0
Dividendenausschuttungen (inkL. an andere Gesellschafter von
Tochterunternehmen) (5.959) (5118) (841) (561) (495) (65) (5.592)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (4.370) (4.674) 304 (1.443) (1.373) (70) (6.209)
Aktienrlckkauf Deutsche Telekom AG (1.476) (1.470) ©) (585) (537) 49) (1.974)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden
Gesellschaftern 1.080 3.599 (2.518) 905 34 871 3.600
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden
Gesellschaftern (7.359) (7.029) (330) (2.245) (571) (1.674) (11.530)
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (14.027) (11.329) (2.698) (5123) (1.076) (4.048) (20.282)
Auswirkung von Kursverdnderungen auf die Zahlungsmittel
(Laufzeit bis 3 Monate) (1172) (163) (1.010) 70 (365) 434 506
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur
VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
VerduRerungsgruppen (22) 0 22) 22) 0 (22) 0
Nettoveranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) (2.728) 4.930 (7.658) (4.697) 3.613 (8.310) 1198
Bestand am Anfang der Periode 8.472 7.274 1198 10.441 8.591 1.850 7.274
Bestand am Ende der Periode 5.745 12.204 (6.460) 5.745 12.204 (6.460) 8.472
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Konzernzwischenabschluss

Wesentliche Ereignisse und Geschaftsvorfalle

Rechnungslegung

Die Deutsche Telekom AG verdffentlicht freiwillig in Einklang mit § 53 Abs. é der Bérsenordnung der Frankfurter Wertpapierborse
einen Quartalsfinanzbericht, der einen Konzernzwischenabschluss und einen Konzernzwischenlagebericht umfasst. Der
Konzernzwischenabschluss wurde unter Beachtung der vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS®
Accounting Standards (im Folgenden: ,IFRS Accounting Standards®) fiir die Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU zum
Abschluss-Stichtag anzuwenden sind, aufgestellt. Der Konzernzwischenlagebericht wurde unter Beachtung des
Wertpapierhandelsgesetzes aufgestellt.

Statement of Compliance

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2025 ist unter Beachtung der Regelungen des International Accounting Standards
(IAS) 34 aufgestellt. In Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde ein verkirzter Berichtsumfang gegeniiber dem
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024 gewahlt. Alle von der Deutschen Telekom AG angewendeten IFRS Accounting Standards
wurden von der EU-Kommission fiir die Anwendung in der EU Gilbernommen.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthélt der priiferisch durchgesehene Quartalsfinanzbericht alle tblichen, laufend
vorzunehmenden Anpassungen, die flir eine angemessene Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
notwendig sind. Hinsichtlich der dem Konzernzwischenabschluss zugrunde liegenden Grundlagen und Methoden verweisen wir auf
den Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2024.

Erstmals in der Berichtsperiode anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen

Auswirkungen auf
die Darstellung der

Anwendungs- Vermdgens-,
pflicht fiir die Finanz- und
Deutsche . Ertragslage der
Verlautbarung Titel Telekom ab Anderungen Deutschen Telekom
In EU-Recht {ibernommene IFRS
Amendmentsto Lack of 01.01.2025 Mit den Anderungen wurden folgende Regelungen in IAS 21 ergénzt: Keine

IAS 21 Exchangeability Auswirkungen.

® Wann eine Wahrung gegen eine andere Wahrung tauschbar ist und wann nicht.

m Wie ein Unternehmen den Wechselkurs bestimmt, der anzuwenden ist, wenn
eine Wéahrung nicht umtauschbar ist.

m Welche Informationen ein Unternehmen angeben muss, wenn eine Wahrung
nicht umtauschbar ist.

Weitere Informationen zu verdffentlichten, aber noch nicht angewendeten Standards, Interpretationen und Anderungen sowie
Angaben zum Ansatz und zur Bewertung von Bilanzposten als auch zu Ermessensentscheidungen und Schéatzungsunsicherheiten
sind dem Kapitel ,,Grundlagen und Methoden“ des Konzernanhangs im Geschaftsbericht 2024 zu entnehmen.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Anderungen der Berichtsstruktur
Die Deutsche Telekom hat in der Berichtsperiode keine wesentlichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
in der Berichtsstruktur vorgenommen.

Entwicklung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und deren Auswirkungen

Im dritten Quartal 2025 hat sich die Weltwirtschaft nach den bisher vorliegenden Indikatoren insgesamt robust entwickelt. Der
politische Kurswechsel in den USA hat jedoch weltweit zu erhéhter wirtschaftlicher Unsicherheit bei Unternehmen und privaten
Haushalten gefiihrt. Im Zuge der von der US-Regierung neu ausgerichteten Zollpolitik haben sich die makrodkonomischen
Rahmenbedingungen weltweit spiirbar verschoben. Hohere Handelszélle und die zunehmende politische Unsicherheit flihrten zu einer
Anpassung der globalen Wachstumsaussichten. Die Telekommunikationsbranche ist nicht direkt von Handelszéllen betroffen und
zeigte sich bislang vergleichsweise widerstandsfahig gegeniiber Konjunkturschwankungen.
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Der Deutschen Telekom ist bewusst, dass ein Fortschreiben von Erfahrungen aus der Vergangenheit in die Zukunft gerade unter den

aktuellen Entwicklungen nur begrenzt moglich ist. Die Deutsche Telekom setzt sich fortlaufend mit den Entwicklungen des

wirtschaftlichen Umfelds auseinander und beriicksichtigt diese bei der Bilanzierung und Berichterstattung im Konzernabschluss, z. B.

bei der Ermittlung der Werthaltigkeit des Goodwill, dem Ansatz von latenten Steuern, der Bewertung von Riickstellungen,

Finanzinstrumenten sowie von Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen.

Anderungen in den zugrunde liegenden Parametern beziehen sich v. a. auf die im Rahmen der Wihrungsumrechnung verwendeten

Wechselkurse sowie auf die Zinssatze flir die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen.

Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen zum Euro entwickelten sich wie folgt:

in€
Durchschnittskurse Stichtagskurse

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
100 Tschechische Kronen (CZK) 4,02780 3,98677 410931 3,96834 3,97125
1.000 Ungarische Forint (HUF) 2,49052 2,55516 2,56239 2,43070 2,51756
100 Mazedonische Denar (MKD) 1,62460 1,62354 1,62316 1,62725 1,62420
100 Polnische Zloty (PLN) 23,58320 23,22500 23,42030 23,38780 23,36260
1US-Dollar (USD) 0,89414 0,91989 0,85172 0,96209 0,89322

Fir die Ermittlung des Barwerts der wesentlichen Pensionsverpflichtungen im Konzern wurden folgende Rechnungszinssatze

zugrunde gelegt:

in %

30.09.2025 3112.2024
Deutschland 3,87 3,43
USA 548 572
Schweiz 1,10 1,03

Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen

In den ersten neun Monaten 2025 wurden von der Deutschen Telekom folgende Transaktionen mit wesentlichen Auswirkungen auf den
Konsolidierungskreis bzw. auf die Segment- und Organisationsstruktur des Konzerns durchgefiihrt.

Erwerb von Vistar Media in den USA

Am 20. Dezember 2024 hat T-Mobile US eine Vereinbarung tiber den Erwerb von 100 % der Anteile an der Vistar Media Inc. (Vistar
Media), einem Anbieter fir digitale ,,Out-Of-Home“-Werbetechnologie, getroffen. Die Transaktion wurde am 3. Februar 2025
vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behérdlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfillt. Im

Gegenzug hat T-Mobile US Barmittel in Hohe von 0,6 Mrd. US-$ (0,6 Mrd. €) an den Verkaufer tbertragen. Ein Teil der am
Erwerbsstichtag geleisteten Zahlung diente der Abgeltung bereits bestehender Beziehungen mit Vistar Media und ist vom

beizulegenden Zeitwert der libertragenen Gegenleistung ausgeschlossen.

Vistar Media wird seit dem 3. Februar 2025 in den Konzernabschluss einbezogen. Der Erwerb erfillt die Voraussetzungen eines

Unternehmenszusammenschlusses gemaR IFRS 3. Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden ist
zum 30. September 2025 noch nicht abgeschlossen. Die vorlaufigen beizulegenden Zeitwerte der ibernommenen Vermdgenswerte
und Schulden von Vistar Media sind in der folgenden Tabelle dargestellt:
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in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte 197
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 153
Ubrige Vermdgenswerte 3
Langfristige Vermdgenswerte 592
Goodwill 334
Andere immaterielle Vermdgenswerte 257
davon: Kundenstamm 196
davon: Marken 8
davon: Ubrige 53
Sachanlagen 1
Nutzungsrechte 1
Vermdgenswerte 789
Passiva
Kurzfristige Schulden 126
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 126
Langfristige Schulden 61
Leasing-Verbindlichkeiten 2
Passive latente Steuern 59
Schulden 187

Der vorlaufige Goodwill berechnet sich wie folgt:

in Mio. €

Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt

Ubertragene Gegenleistung 603
— Beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermdgenswerte 456
+ Beizulegender Zeitwert der ibernommenen Schulden 187
= Goodwill 334

Der vorlaufige Goodwill umfasst das erwartete Wachstum der Service-Umsatze, welches durch die zusammengefiihrten

Geschéftsaktivitaten erzielt werden soll, den Personalbestand der Vistar Media sowie immaterielle Vermdgenswerte, die nicht

gesondert ansetzbar sind. Voraussichtlich ist kein Bestandteil des vorlaufig erfassten Goodwill ertragsteuerlich abzugsfahig.

Die Bewertung des Kundenstamms wurde anhand der Multi-Period-Excess-Earnings-Methode vorgenommen. Bei dieser Methode

wird der beizulegende Zeitwert des Kundenstamms durch die Ermittlung des Barwerts der Ergebnisse nach Steuern, welche den
bestehenden Kunden zugerechnet werden kénnen, ermittelt. Der Kundenstamm wird liber eine geschatzte durchschnittliche

Restnutzungsdauer von 9 Jahren abgeschrieben. Die Marken wurden mittels der Lizenzpreisanalogie-Methode bewertet. Bei dieser
Methode wird der Wert der Marke errechnet, indem unterstellt wird, welche Lizenzraten fiktiv zu entrichten wéaren, wenn sich der

betreffende Vermdgenswert nicht im Eigentum des Unternehmens befande. Die Marken sowie tbrigen immateriellen Vermdgenswerte
werden Uber eine geschéatzte durchschnittliche Restnutzungsdauer von 4 Jahren abgeschrieben.

Die transaktionsbezogenen Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb hatten keinen wesentlichen Einfluss auf die Konzern-Gewinn-

und Verlustrechnung. Die Einbeziehung von Vistar Media in den Konzernabschluss hat keinen wesentlichen Einfluss auf die Ertragslage

der Deutschen Telekom.

Erwerb von Blis in den USA

Am 18. Februar 2025 hat T-Mobile US eine Vereinbarung tiber den Erwerb von 100 % der Anteile an der Blis Holdco Limited (Blis),
einem Anbieter fir Werbeldsungen, getroffen. Die Transaktion wurde am 3. Marz 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen
behordlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Im Gegenzug hat T-Mobile US Barmittel in
Héhe von 0,2 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €) an den Verkaufer tbertragen. Ein Teil der am Erwerbsstichtag geleisteten Zahlung diente der
Abgeltung bereits bestehender Beziehungen mit Blis und ist vom beizulegenden Zeitwert der libertragenen Gegenleistung

ausgeschlossen.
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Blis wird seit dem 3. Marz 2025 in den Konzernabschluss einbezogen. Der Erwerb erfiillt die Voraussetzungen eines
Unternehmenszusammenschlusses gemaR IFRS 3. Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden ist
zum 30. September 2025 noch nicht abgeschlossen. Die vorlaufig ermittelten beizulegenden Zeitwerte der erworbenen
Vermdgenswerte bzw. der Gibernommenen Schulden belaufen sich auf 0,2 Mrd. € bzw. 0,1 Mrd. €. Daraus resultiert ein vorlaufiger
Goodwill in Hohe von 0,1 Mrd. €.

Die transaktionsbezogenen Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb hatten keinen wesentlichen Einfluss auf die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung. Die Einbeziehung von Blis in den Konzernabschluss hat keinen wesentlichen Einfluss auf die Ertragslage der
Deutschen Telekom.

Erwerb von Lumos in den USA

Am 24. April 2024 hat T-Mobile US eine Vereinbarung liber den Erwerb der FTTH-Plattform Lumos im Rahmen eines
Gemeinschaftsunternehmens mit dem Investmentfond EQT getroffen. Die Transaktion wurde am 1. April 2025 vollzogen. Zuvor wurden
alle erforderlichen behordlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Seit dem 1. April 2025 wird
die Beteiligung nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Mit Vollzug der Transaktion hat T-Mobile US rund

0,9 Mrd. US-$ (0,8 Mrd. €) in das Unternehmen investiert, um 50 % der Anteile zu erwerben sowie 97 Tsd. Glasfaser-Kunden zu
libernehmen. Fiir den erworbenen Kundenstamm wurde ein immaterieller Vermdgenswert angesetzt. Der Kundenstamm wird liber
eine geschatzte durchschnittliche Restnutzungsdauer von 9 Jahren abgeschrieben. Nach dem Abschluss der Transaktion werden fir
die lbernommenen Glasfaser-Kunden weiterhin von Lumos Glasfaser-Dienste im Rahmen einer Wholesale-Vereinbarung zwischen
T-Mobile US und Lumos zur Verfligung gestellt. Die Umséatze mit den libernommenen Glasfaser-Kunden werden bei T-Mobile US
innerhalb der Service-Umsatze erfasst. Die damit verbundenen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Bereitstellung und Nutzung
des Glasfasernetzes werden innerhalb des Materialaufwands ausgewiesen. Die von T-Mobile US investierten Mittel sollen von Lumos
flir den kiinftigen Glasfaser-Ausbau verwendet werden. Darliber hinaus beabsichtigt T-Mobile US, vereinbarungsgemaR weitere rund
0,5 Mrd. US-$ (0,4 Mrd. €) zwischen 2027 und 2028 in das Unternehmen einzulegen.

Erwerb von Metronet in den USA

Am 18. Juli 2024 hat T-Mobile US mit KKR & Co. Inc. eine Vereinbarung tiber den Erwerb der FTTH-Plattform Metronet Holdings, LLC
sowie eines Teils derer Tochtergesellschaften (Metronet) im Rahmen eines Gemeinschaftsunternehmens getroffen. Die Transaktion
wurde am 24. Juli 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behordlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen
Vollzugsbedingungen erfiillt. Die Beteiligung wird seit dem 24. Juli 2025 nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss der
Deutschen Telekom einbezogen. Mit Vollzug der Transaktion hat T-Mobile US rund 4,6 Mrd. US-$ (3,9 Mrd. €) in das Unternehmen
investiert, um S0 % der Anteile zu erwerben und 713 Tsd. Glasfaser-Privatkunden zu ibernehmen. Fiir den erworbenen Kundenstamm
wurde ein immaterieller Vermogenswert angesetzt. Der Kundenstamm wird tiber eine geschéatzte durchschnittliche
Restnutzungsdauer von 10 Jahren abgeschrieben. Nach dem Abschluss der Transaktion werden fiir die ibernommenen Glasfaser-
Privatkunden weiterhin von Metronet Glasfaser-Dienste im Rahmen einer Wholesale-Vereinbarung zwischen T-Mobile US und
Metronet zur Verfligung gestellt. Die Umsatze mit den ibernommenen Glasfaser-Privatkunden werden bei T-Mobile US innerhalb der
Service-Umsétze erfasst. Die damit verbundenen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Bereitstellung und Nutzung des
Glasfasernetzes werden innerhalb des Materialaufwands ausgewiesen.

Erwerb von UScellular in den USA

Am 24. Mai 2024 hat T-Mobile US eine Vereinbarung mit der United States Cellular Corporation (UScellular), Telephone and Data
Systems, Inc. und USCC Wireless Holdings, LLC getroffen, derzufolge T-Mobile US im Wesentlichen alle Mobilfunk-Aktivitaten von
UScellular und ausgewdhlte Spektrumlizenzen fiir einen Gesamtkaufpreis von rund 4,4 Mrd. US-$ (3,9 Mrd. €) erwirbt. Der Kaufpreis
war in bar zu zahlen und des Weiteren durch die Ubernahme von Schulden in Hhe von bis zu 2,0 Mrd. US-$ (1,8 Mrd. €) im Rahmen
eines Umtauschangebots an bestimmte UScellular-Glaubiger vor dem Vollzug der Transaktion zu leisten.

Am 22. Juli 2025 hat T-Mobile US Vereinbarungen iber den Erwerb des Mobilfunk-Geschafts von Farmers Cellular Telephone
Company, Inc., lowa RSA No. 9 Limited Partnership sowie lowa RSA No. 12 Limited Partnership (lowa-Gesellschaften) fiir einen
Kaufpreis von rund 0,2 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €), zahlbar in bar, getroffen. Vor dem Erwerb der lowa-Gesellschaften hielt UScellular eine
Minderheitsbeteiligung an diesen Gesellschaften.
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Das UScellular-Mobilfunk-Geschaft bietet eine umfassende Palette an Mobilfunk-Produkten und Dienstleistungen. Infolge des Erwerbs
erwartet T-Mobile US, den Wettbewerb in der US-amerikanischen Mobilfunk- und Breitband-Branche zu erhohen, Synergien zu erzielen
und die landliche 5G-Abdeckung mit der konsolidierten Netzprésenz zu verbessern. Nach Abschluss der Transaktionen bleiben
UScellular und die lowa-Gesellschaften Eigentimer ihres iibrigen Spektrums sowie ihrer Funktiirme. Am Stichtag der Ubernahme des
UScellular-Mobilfunk-Geschéfts durch T-Mobile US dnderte UScellular seine Firmierung in Array Digital Infrastructure, Inc.

Die Transaktionen wurden am 1. August 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behdrdlichen Genehmigungen erteilt sowie
die restlichen Vollzugsbedingungen erfillt. Die erworbenen Aktivitaten, Vermdgenswerte und Schulden werden seit dem
1. August 2025 als vollkonsolidierte Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.

Bei Abschluss der Transaktion im Zusammenhang mit dem Erwerb des UScellular-Mobilfunk-Geschéfts hat T-Mobile US eine
Kaufpreisvorauszahlung in Hohe von 2,8 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €) in bar geleistet. Darliber hinaus l6ste der Abschluss des Erwerbs die
Verpflichtung zum Umtausch von Anleihen (Senior Notes) von UScellular in Héhe von 1,7 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €) gegen T-Mobile US
USD-Anleihen zu gleichen Bedingungen aus. Die Umtauschverpflichtung wurde als im Rahmen des UScellular-Unternehmenserwerbs
ibernommene Schuld erfasst. AnschlieRend wurden entsprechende T-Mobile US USD-Anleihen in Héhe von insgesamt 1,7 Mrd. US-$
(1,4 Mrd. €) mit Laufzeitenden zwischen 2033 und 2070 und einer Verzinsung zwischen 5,50 % und 6,70 % im Rahmen des
Umtauschangebots ausgegeben. Die Anleihen stehen gleichrangig mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der T-Mobile US.

T-Mobile US hat am 1. August 2025 einen 15-jahrigen Rahmenlizenzvertrag fir die Anmietung von Flachen an mindestens 2100 bei
UScellular verbleibenden Funktlirmen sowie die Laufzeitverldngerung bereits bestehender Flachenmietvertrage flir etwa

600 Funktiirme von UScellular um weitere 15 Jahre nach dem Vollzug der Transaktion abgeschlossen. Darliber hinaus wurden Gber
den Rahmenlizenzvertrag Flachen an weiteren rund 1.800 Funktiirmen flir bis zu 30 Monate nach der Erwerbstransaktion angemietet.
Infolge des Abschlusses des Rahmenlizenzvertrags wurden zum Stichtag der Ubernahme von UScellular Nutzungsrechte und Leasing-
Verbindlichkeiten in Hohe von jeweils 1,0 Mrd. US-$ (0,9 Mrd. €) erfasst, davon wurden Nutzungsrechte und Leasing-Verbindlichkeiten
in Hohe von 0,8 Mrd. US-$ (0,7 Mrd. €) fiir die Funktiirme, die nicht bereits vor dem UScellular-Erwerbsstichtag durch T-Mobile US
angemietet wurden, als Zugange aus der Konsolidierungskreisveranderung erfasst.

Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden sowie der ibertragenen Gegenleistung zum
Erwerbszeitpunkt ist zum 30. September 2025 noch nicht abgeschlossen. Der vorlaufige beizulegende Zeitwert der Gibertragenen
Gegenleistung betrdgt zum Erwerbszeitpunkt 2,9 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €) und setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Beizulegender Zeitwert der am Erwerbsstichtag gezahlten Barkomponente 2464
Beizulegender Zeitwert der T-Mobile US Aktien im Umtausch fiir die aktienbasierte Verglitung fiir die Dienstzeit vor dem
Unternehmenserwerb 39
= Ubertragene Gegenleistung 2.503

Die Hohe der am Erwerbsstichtag gezahlten Barkomponente unterliegt den liblichen Anpassungen innerhalb einer 120-tagigen
Uberpriifungsfrist.
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Die vorlaufigen beizulegenden Zeitwerte der ibernommenen Vermdgenswerte und Schulden sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Aktiva
Kurzfristige Vermogenswerte 1.270
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente "
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.056
Vertragsvermogenswerte 3
Sonstige finanzielle Vermodgenswerte 25
Ubrige Vermégenswerte 60
Vorrate 14
Langfristige Vermégenswerte 4.638
Goodwill 195
Andere immaterielle Vermdgenswerte 2115
davon: Kundenstamm 332
davon: Spektrumlizenzen 1.516
davon: Ubrige 267
Sachanlagen 1.003
Nutzungsrechte 2 1.051
Aktive latente Steuern 46
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 189
Ubrige Vermdgenswerte 39
Vermodgenswerte 5.908
Passiva
Kurzfristige Schulden 759
Finanzielle Verbindlichkeiten 21
Leasing-Verbindlichkeiten 157
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 210
Sonstige Riickstellungen 143
Vertragsverbindlichkeiten 228
Langfristige Schulden 2.646
Finanzielle Verbindlichkeiten ° 1.568
Leasing-Verbindlichkeiten @ 902
Vertragsverbindlichkeiten 124
Sonstige Riickstellungen 52
Schulden 3.405

2 Diese Posten beinhalten Nutzungsrechte und Leasing-Verbindlichkeiten in Hhe von jeweils 0,7 Mrd. € im Zusammenhang mit dem Rahmenlizenzvertrag mit UScellular
flr die Funktlirme, die nicht bereits vor dem UScellular-Erwerbsstichtag durch T-Mobile US angemietet wurden.

b Verpflichtungen zum Umtausch von UScellular-Anleihen in T-Mobile US-Anleihen wurden als im Rahmen des UScellular Unternehmenserwerbs Gibernommene Schulden
erfasst.

Der vorlaufige Goodwill berechnet sich wie folgt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte
zum Erwerbszeitpunkt
Ubertragene Gegenleistung 2.503
— Beizulegender Zeitwert der erworbenen Vermdgenswerte S.713
+ Beizulegender Zeitwert der ibernommenen Schulden 3.405
= Goodwill 195

Der vorlaufige Goodwill umfasst antizipierte Synergien, welche durch die zusammengefiihrten Geschaftsaktivitaten erzielt werden
sollen, darunter Kosteneinsparungen durch die geplante Integration von Netzinfrastruktur, Einrichtungen, Personal und Systemen, den
Personalbestand von UScellular sowie immaterielle Vermdgenswerte, die nicht die Ansatzvoraussetzungen erfillen. Der vorlaufig
erfasste Goodwill ist voraussichtlich in Hohe von 13 Mio. € ertragsteuerlich abzugsfahig.
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Die Bewertung des Kundenstamms wurde anhand der Multi-Period-Excess-Earnings-Methode vorgenommen. Bei dieser Methode
wird der beizulegende Zeitwert des Kundenstamms durch die Ermittlung des Barwerts der Ergebnisse nach Steuern, welche den
bestehenden Kunden zugerechnet werden kdnnen, ermittelt. Der Kundenstamm wird tiber eine geschatzte durchschnittliche
Restnutzungsdauer von 10 Jahren abgeschrieben. Diese Methode beruht auf signifikanten Inputfaktoren, die am Markt nicht
beobachtbar sind, und stellt daher eine Level-3-Bewertungskategorie dar. Zu den wichtigsten Annahmen gehéren Umsatzerldse tiber
einen geschéatzten Zeitraum, der Abzinsungssatz, die prognostizierten Aufwendungen und fiktive Auszahlungen fiir unterstiitzende
Vermdgenswerte.

Die Bewertung von Spektrumlizenzen wurde unter Verwendung des Marktansatzes vorgenommen. Diese Methode beruht auf
signifikanten Inputfaktoren, die am Markt nicht beobachtbar sind, und stellt daher eine Level-3-Bewertungskategorie dar. Zu den
wichtigsten Annahmen bei der Anwendung des Marktansatzes gehort die Allokation auf Marktebene (ber die jlingsten
Frequenztransaktionen und die relativen Wertanderungen auf diesen Markten nach den urspriinglichen Auktionen.

Der beizulegende Zeitwert der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belduft sich auf 0,3 Mrd. € flir laufende
Services und 0,8 Mrd. € flir Ratenzahlungsverkaufe von Endgeréaten. Der Bruttobetrag der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen belauft sich auf 0,3 Mrd. € bzw. 1,0 Mrd. €. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem
Bruttobetrag resultiert im Wesentlichen aus der Abzinsung zu marktiiblichen Zinssatzen unter der Beriicksichtigung erwartungsgemaf
uneinbringlicher Forderungen.

Die transaktionsbezogenen Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb hatten keinen wesentlichen Einfluss auf die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung. Die Einbeziehung von UScellular in den Konzernabschluss hat keinen wesentlichen Einfluss auf die Ertragslage
der Deutschen Telekom.

Darliber hinaus ergaben sich in den ersten neun Monaten 2025 folgende Entwicklungen im Zusammenhang mit der bereits in
Vorperioden vollzogenen Transaktion:

Erwerb von Ka’ena in den USA

Am 9. Marz 2023 hat T-Mobile US eine Vereinbarung tber den Erwerb von 100 % der Anteile an der Ka’ena Corporation sowie deren
Tochtergesellschaften, darunter Mint Mobile, fiir einen Kaufpreis von maximal 1,35 Mrd. US-$ geschlossen. Der Kaufpreis sollte
urspriinglich zu 39 % in bar und zu 61 % mit Aktien der T-Mobile US gezahlt werden. Am 13. Marz 2024 hat T-Mobile US eine
Anderungsvereinbarung abgeschlossen, die eine Anpassung des Zahlungsmechanismus enthilt, die dazu fiihrt, dass der Baranteil des
Kaufpreises im Verhaltnis zum in Aktien zu zahlenden Kaufpreisanteil steigt.

Die Transaktion wurde am 1. Mai 2024 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behdérdlichen Genehmigungen erteilt sowie die
restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Ka’ena wird seit dem 1. Mai 2024 in den Konzernabschluss einbezogen.

Der Kaufpreis stand in Abhangigkeit der Erreichung festgelegter Finanzkennzahlen der Ka’ena Corporation und setzte sich zusammen
aus einer Kaufpreisvorauszahlung bei Abschluss der Transaktion, die bestimmten vereinbarten Anpassungen unterliegt, sowie einer
variablen, erfolgsabhangigen Kaufpreiskomponente, die am 1. August 2026 zu zahlen ist. Am 30. Juni 2025 wurde eine
Anderungsvereinbarung abgeschlossen. Demzufolge entspricht die ausstehende Kaufpreiskomponente der Differenz zwischen dem
maximalen Kaufpreis von 1,35 Mrd. US-$ und der Kaufpreisvorauszahlung. Die Anforderung an Ka’ena, festgelegte Finanzkennzahlen zu
erreichen, wurde aufgehoben. Zum 30. September 2025 ist der Buchwert der ausstehenden Gegenleistung in Hohe von 0,2 Mrd. €

(31. Dezember 2024: 0,2 Mrd. €) in den sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten.

Der Erwerb erfiillt die Voraussetzungen eines Unternehmenszusammenschlusses geman IFRS 3. Die Kaufpreisallokation und die
Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden sowie der libertragenen Gegenleistung zum Erwerbszeitpunkt wurden in der
Berichtsperiode zum 30. April 2025 abgeschlossen. Die Finalisierung der Kaufpreisallokation hat zu keinen Anderungen gegentiber
den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024 berichteten beizulegenden Zeitwerten der erworbenen Vermdgenswerte und
libernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt gefiihrt.

Weitere Informationen zur Transaktion sowie zu den beizulegenden Zeitwerten der (ibertragenen Gegenleistung sowie der
erworbenen Vermodgenswerte und tibernommenen Schulden sind dem Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen® im Kapitel ,Grundlagen und Methoden“ des Konzernanhangs im haf richt 2024 zu entnehmen.
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Folgende Transaktion wird in Zukunft den Konsolidierungskreis der Deutschen Telekom bzw. die Segment- und Organisationsstruktur
des Konzerns andern:

Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications

Am 19. September 2025 hatte die Hellenic Telecommunications Organization (OTE) eine Vereinbarung tber den Verkauf von Telekom
Romania Mobile Communications (TKRM), die dem operativen Segment Europa zugehérig war, getroffen. Zum 30. September 2025
wurden die Vermdgenswerte und Schulden der Gesellschaft in die zur VerauRerung gehaltenen Vermdgenswerte und
Verduferungsgruppen bzw. Schulden in direktem Zusammenhang mit zur Verauferung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten
und VerauRerungsgruppen umgegliedert. Die Transaktion wurde am 1. Oktober 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen
behdrdlichen Genehmigungen erteilt. Die zweistufige Transaktion umfasst den Verkauf bestimmter Vermdgenswerte der TKRM an Digi
Romania S.A., darunter das Prepaid-Kundengeschaft, bestimmte Frequenzrechte und ein Teil des Funkturm-Portfolios, sowie den
Verkauf der von OTE gehaltenen Aktien an TKRM, mit Ausnahme der zuvor genannten Vermdgenswerte, an Vodafone Romania S.A. Der
vorlaufige Verkaufspreis betragt rund 0,1 Mrd. € und unterliegt den liblichen Anpassungen bei Abschluss der Transaktion, u. a.
hinsichtlich Nettoverschuldung, Working Capital und sonstigen Aufwendungen. Das Entkonsolidierungsergebnis wird aus
Konzernsicht voraussichtlich unwesentlich sein.

Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis

Aktionérsvergiitung der Deutschen Telekom AG

Der Vorstand hat im Oktober 2024 angekiindigt, im Rahmen eines weiteren Aktienriickkaufprogramms im Geschéftsjahr 2025 Aktien
der Deutschen Telekom AG zu einem Gesamtkaufpreis von bis zu 2 Mrd. € zurlickzukaufen. Der Riickkauf hat am 3. Januar 2025
begonnen und wird innerhalb des Zeitraums bis zum 31. Dezember 2025 in mehreren Tranchen vollzogen. Im Zeitraum vom

3. Januar 2025 bis 30. September 2025 hat die Deutsche Telekom AG im Rahmen ihres Aktienrlickkaufprogramms rund 47 Mio. eigene
Aktien im Volumen von rund 1,5 Mrd. € zurlickerworben. Die im Rahmen des Aktienrlickkaufprogramms 2024 zuriickgekauften rund

81 Mio. eigenen Aktien wurden am 19. August 2025 unter Herabsetzung des Grundkapitals der Deutschen Telekom AG um rund

208 Mio. € eingezogen.

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2025 bis 11. November 2025 hat die Deutsche Telekom AG im Rahmen ihres Aktienriickkaufprogramms
weitere rund 10 Mio. eigene Aktien im Volumen von rund 0,3 Mrd. € zurlickerworben.

Programm zur Aktionarsvergiitung 2025 von T-Mobile US

Am 13. Dezember 2024 hat T-Mobile US ein weiteres Programm zur Aktionérsvergltung von bis zu 14 Mrd. US-$ mit einer Laufzeit bis
zum 31. Dezember 2025 bekannt gegeben. Das Programm besteht aus Aktienriickkdufen und auszuschiittenden Dividenden. Der fir
Aktienrlckkaufe verfligbare Betrag reduziert sich um den Betrag etwaiger vom Verwaltungsrat (Board of Directors) der T-Mobile US
beschlossener Dividenden.

In den ersten neun Monaten 2025 hat T-Mobile US im Rahmen dieses Programms rund 30 Mio. eigene Aktien im Volumen von

7,4 Mrd. US-$ (6,6 Mrd. €) zuriickerworben sowie Bardividenden in Hohe von 3,0 Mrd. US-$ (2,8 Mrd. €) ausgeschiittet. Die
Bardividenden entfielen in Hohe von 1,5 Mrd. € auf den Anteil der Deutschen Telekom sowie in Hohe von 1,3 Mrd. € auf Anteile anderer
Gesellschafter von T-Mobile US. Am 18. September 2025 gab T-Mobile US bekannt, dass der Verwaltungsrat eine Bardividende von
1,02 US-$ pro Aktie beschlossen hat, die am 11. Dezember 2025 ausgeschittet wird.

Weitere Informationen zur Abbildung der auf Anteile anderer Gesellschafter von T-Mobile US entfallenden Dividendenausschiittung
finden Sie im Abschnitt ,,Eigenkapital®.

Verkauf von Aktien der T-Mobile US durch die Deutsche Telekom

Seit dem 12. Juni 2025 verauRert die Deutsche Telekom Aktien von T-Mobile US aus ihrem Bestand lber den Markt, ohne dabei die
eigene Mehrheitsposition zu gefahrden. Der Verkaufsplan endete am 10. September 2025. In diesem Zeitraum hat die

Deutsche Telekom rund 4,3 Mio. T-Mobile US Aktien im Volumen von 0,2 Mrd. € verkauft. Am 11. September 2025 startete ein weiterer
Verkaufsplan mit Laufzeitende im vierten Quartal 2025. Dieser Plan gewahrt der Deutschen Telekom die Flexibilitat, bis zu S Mio.
weitere Aktien von T-Mobile US zu verkaufen. Bis zum 30. September 2025 hat die Deutsche Telekom insgesamt rund 5,2 Mio.
T-Mobile US Aktien im Volumen von 1,1 Mrd. € verkauft.

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2025 bis 11. November 2025 hat die Deutsche Telekom weitere rund 1 Mio. T-Mobile US Aktien im Volumen
von 0,3 Mrd. € verkauft.
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Zum 30. September 2025 betrug der Kapitalanteil der Deutschen Telekom an T-Mobile US 45,7 %. Unter Beriicksichtigung der eigenen
Aktien im Bestand der T-Mobile US betrug der Anteil der Deutschen Telekom an T-Mobile US zum 30. September 2025 52,1 %. Die von
SoftBank gehaltenen Aktien an T-Mobile US unterliegen der Stimmbindungsvereinbarung zwischen SoftBank und der

Deutschen Telekom. Der Anteil an T-Mobile US Aktien, tiber die die Deutsche Telekom aufgrund der mit SoftBank im Rahmen des
Erwerbs von Sprint abgeschlossenen Vereinbarung insgesamt die Stimmrechte ausiiben kann, betrug zum 30. September 2025

56,2 %.

Anderung der Steuergesetze in den USA

Am 4. Juli 2025 wurde der sog. One Big Beautiful Bill Act (OBBBA) von US-Prasident Donald Trump unterzeichnet. Dieses Gesetz
enthalt zahlreiche steuerrechtliche Anderungen, u. a. hinsichtlich der Regelungen zur Abschreibung bestimmter Wirtschaftsgiter, den
Abzugsbeschrankungen fiir Zinsaufwendungen und der Abzugsfahigkeit von Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen. Die
geanderten gesetzlichen Regelungen sind im Jahr 2025 in Kraft getreten und werden voraussichtlich eine teilweise Verschiebung von
Ertragsteuerzahlungen in kiinftige Perioden bewirken. Es wird nach gegenwartiger Einschatzung keine wesentliche Auswirkung auf
den Konzerniiberschuss erwartet. Die Uberpriifung der durch den OBBBA geanderten Steuergesetzgebung hinsichtlich ihrer
Auswirkung auf den Konzernabschluss wird jedoch weiter fortgesetzt.

Anderung der Steuergesetze in Deutschland

Der Bundesrat hat am 11. Juli 2025 das Gesetz fiir ein steuerliches Investitionssofortprogramm zur Starkung des Wirtschaftsstandorts
Deutschland angenommen. Das am 19. Juli 2025 in Kraft getretene Gesetz sieht u. a. die Einflihrung einer steuerlich degressiven
Abschreibung firr bestimme Wirtschaftsglter sowie eine stufenweise Absenkung des Kérperschaftsteuersatzes ab dem Jahr 2028 vor.
Im Zusammenhang mit den verbesserten Abschreibungsbedingungen ist von einer teilweisen Verschiebung von
Ertragsteuerzahlungen in kiinftige Perioden auszugehen. Aufgrund der Absenkung des Steuersatzes erfolgte im dritten Quartal 2025
eine Neubewertung der aktiven und passiven latenten Steuern. Daraus ergab sich keine wesentliche Auswirkung auf den
Konzerniuberschuss.

Ausgewahlte Erlauterungen zur Konzernbilanz

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lag mit 15,9 Mrd. € um 0,5 Mrd. € unter dem Niveau des Jahresendes
2024. Dies resultierte im Wesentlichen aus geringeren Forderungsbestanden im operativen Segment Deutschland. Im operativen
Segment USA reduzierte sich der Forderungsbestand leicht. Einerseits verringerten negative Wahrungskurseffekte, v. a. aus der
Umrechnung von US-Dollar in Euro, den Buchwert. Andererseits erhdhten Konsolidierungskreiseffekte aus den Erwerben von
UScellular, Vistar Media und Blis den Buchwert der Forderungen.

Weitere Informationen zu den Erwerben von UScellular, Vistar Media und Blis finden Sie im Abschnitt ,Verdnderung des
; . . . . I I': : E :ﬂ.

Vertragsvermogenswerte

Der Buchwert der Vertragsvermogenswerte lag mit 2,9 Mrd. € um 0,2 Mrd. € iber dem Niveau zum 31. Dezember 2024. Die
Vertragsvermogenswerte betreffen rechtlich noch nicht entstandene Forderungen aus der — im Vergleich zur Rechnungsstellung —
friheren Erfassung von Umsétzen, insbesondere aus dem Verkauf von Gltern und Handelswaren. Weiterhin werden Forderungen aus
langfristiger Auftragsfertigung in den Vertragsvermdgenswerten erfasst.

Vorréte

Der Buchwert der Vorrate lag mit 2,2 Mrd. € um 0,4 Mrd. € iber dem Niveau zum Jahresende 2024. Erhohend wirkte der
Bestandsaufbau u. a. fiir die Markteinfiihrung hochwertiger mobiler Endgerate, v. a. im operativen Segment USA.
Konsolidierungskreiseffekte im Zusammenhang mit dem Erwerb von UScellular erhdhten ebenfalls den Buchwert.
Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, verringerten dagegen den Buchwert.

Weitere Informationen zum Erwerb von UScellular finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige
Transaktionen®.
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Immaterielle Vermdgenswerte

Der Buchwert der immateriellen Vermdgenswerte reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 15,5 Mrd. € auf

133,6 Mrd. €. Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, in Hhe von 14,7 Mrd. € sowie Abschreibungen in
Hohe von 5,0 Mrd. € wirkten buchwertreduzierend. Ebenfalls reduzierten die Umgliederungen von immateriellen Vermdgenswerten in
die zur VerdufRerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und VerdauRerungsgruppen den Buchwert um 5,1 Mrd. €. Diese
betrafen im operativen Segment USA den im folgenden Abschnitt beschriebenen vereinbarten Verkauf von Spektrumlizenzen an Grain
in Hohe von 3,1 Mrd. € sowie den Verkauf von Spektrumlizenzen an N77 in Hohe von 1,7 Mrd. €. Darliber hinaus wurden in der
Berichtsperiode weitere Vereinbarungen tiber den Tausch von Spektrumlizenzen getroffen. Abgénge reduzierten den Buchwert um
0,3 Mrd. €, insbesondere aufgrund einer erfolgswirksamen Ausbuchung eines bis dahin in den Anlagen im Bau befindlichen Billing-
Systems im operativen Segment USA. Gegenldufig erhéhten Investitionen den Buchwert um 6,6 Mrd. €, die mit 1,4 Mrd. € auf den
Erwerb von Mobilfunk-Spektrum entfielen. Davon entfielen 1,0 Mrd. € auf den Erwerb von Mobilfunk-Spektrum im operativen Segment
USA. Dieser stand in H6he von 0,5 Mrd. € im Zusammenhang mit dem im folgenden Abschnitt beschriebenen Erwerb der restlichen
Lizenzen von Channel 51. Weitere 0,2 Mrd. € entfielen auf das operative Segment Deutschland und betrafen die Verlangerung der
Zuteilung von Lizenzen durch die BNetzA in den Frequenzbereichen 800 MHz,1.800 MHz und 2.600 MHz. Im operativen Segment
Europa wurde in Polen und der Slowakei Mobilfunk-Spektrum in Hohe von insgesamt 0,4 Mrd. € erworben. Darliber hinaus entfielen
1,3 Mrd. € der Investitionen auf erworbene Kundenstamme aufRerhalb von Unternehmenszusammenschlissen, im Wesentlichen von
Metronet. Konsolidierungskreiseffekte — aus den Erwerben von UScellular, Vistar Media und Blis — erhéhten den Buchwert um

3,1 Mrd. €. Hiervon entfielen 0,6 Mrd. € auf erworbenen Goodwill.

Weitere Informationen zu den Transaktionen von Vistar Media, UScellular, Blis und Metronet finden Sie im Abschnitt ,Veranderung

Vereinbarungen iiber Spektrumlizenzen

Am 8. August 2022 hatte T-Mobile US mit Channel 51 License Co LLC und LB License Co, LLC (VerauRerer) Vereinbarungen tber den
Erwerb von Spektrumlizenzen im 600-MHz-Bereich zu einem Kaufpreis von insgesamt 3,5 Mrd. US-$ (3,2 Mrd. €) getroffen. Am

30. Mérz 2023 hatten die Vertragspartner weiterhin vereinbart, dass die Transaktion in zwei separate Tranchen aufgeteilt wird. Die
US-Regulierungsbehdrde Federal Communications Commission (FCC) hatte dem Transfer der Lizenzen der ersten Tranche am

29. Dezember 2023 zugestimmt. Der Transfer der ersten Tranche wurde am 24. Juni 2024 vollzogen. Die entsprechende
Kaufpreiszahlung in Héhe von 2,4 Mrd. US-$ (2,2 Mrd. €) wurde am 5. August 2024 entrichtet. Am 22. Oktober 2024 hat die FCC dem
Transfer von bestimmten Lizenzen der zweiten Tranche zugestimmt. Der Transfer dieser Lizenzen und die damit verbundene
Kaufpreiszahlung in Héhe von 0,5 Mrd. US-$ (0,5 Mrd. €) wurde am 6. Dezember 2024 vollzogen. Fiir die restlichen Lizenzen der
zweiten Tranche wurde die Transaktion am 2. Juni 2025 mit der Kaufpreiszahlung in Hohe von 0,6 Mrd. US-$ (0,5 Mrd. €)
abgeschlossen. Zuvor wurde die Genehmigung der FCC erteilt.

Am 10. September 2024 hatten T-Mobile US und N77 License Co LLC (N77) eine Vereinbarung (iber den Verkauf von Spektrumlizenzen
getroffen, nach der N77 die Option hatte, alle oder einen Teil der verbliebenen 3,45-GHz-Spektrumlizenzen von T-Mobile US gegen
eine Barzahlung in einer bestimmten Preisspanne zu erwerben. Die Anzahl der zu verkaufenden Lizenzen wurde in Abhangigkeit von
der Héhe der Finanzierungszusage festgelegt, die N77 gewahrt wurde. Am 30. April 2025 hat T-Mobile US den Verkauf eines Teils der
Lizenzen zu einem Kaufpreis in Hohe von 2,0 Mrd. US-$ (1,8 Mrd. €) vollzogen. Aus dem Verkauf resultierte ein Ertrag in Hohe von

0,1 Mrd. €. Zuvor wurde die Genehmigung der US-Regulierungsbehorde FCC erteilt. Die im Zuge der Transaktion hingegebenen
Lizenzen mit Buchwerten in Hohe von insgesamt 1,7 Mrd. € waren nach entsprechenden Umgliederungen aufgrund der
abgeschlossenen Vereinbarung und bis zum Vollzug dieser Transaktion in den zur VerduRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen enthalten.

Folgende Vereinbarungen werden in Zukunft Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Deutschen Telekom haben:

T-Mobile US hat am 30. Mai 2025 eine Vereinbarung tiber den Verkauf von 800-MHz-Spektrumlizenzen an Grain Management, LLC
(Grain) getroffen. Sie sieht vor, dass T-Mobile US fiir die Spektrumlizenzen eine Barzahlung in Hohe von 2,9 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €)
sowie Spektrum im 600-MHz-Bereich von Grain erhalt. Dariiber hinaus wurde vereinbart, dass T-Mobile US unter bestimmten
Voraussetzungen einen Anteil zuklinftiger Gewinne aus Weiterverkaufen des 800-MHz-Spektrums von Grain erhalt. Seit dem

30. Juni 2025 werden die entsprechenden Lizenzen mit einem Buchwert von 3,1 Mrd. € als zur VerdufRerung gehalten ausgewiesen. Die
Transaktion steht unter dem Vorbehalt der Genehmigungen der US-Regulierungsbehérde FCC sowie weiterer Vollzugsbedingungen.
Der Abschluss der Transaktion wird im vierten Quartal 2025 oder im ersten Quartal 2026 erwartet.
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Am 12. September 2023 hat T-Mobile US mit dem US-Kabelnetzbetreiber Comcast Corporation (Comcast) den Erwerb von
Spektrumlizenzen im 600-MHz-Bereich fiir einen Gesamtkaufpreis zwischen 1,2 und 3,3 Mrd. US-$ (1,0 und 2,8 Mrd. €), abhangig von
der Anzahl der zugrundeliegenden Lizenzen, vereinbart. Die endgiltige Hohe des Kaufpreises wird erst zum Zeitpunkt der
Ubertragungsantrige bei der FCC festgelegt. Gleichzeitig haben T-Mobile US und Comcast exklusive Leasing-Vereinbarungen
getroffen. Die Leasing-Rechte fiir T-Mobile US werden mindestens 2 Jahre bestehen, unabhéngig davon, ob Comcast beschlieRt, einen
Teil seiner Lizenzen aus der Kaufvereinbarung herauszunehmen. Am 13. Januar 2025 haben T-Mobile US und Comcast eine
Anderungsvereinbarung getroffen, nach der T-Mobile US zusétzliche Spektrumlizenzen erwerben wird. Infolge der
Anderungsvereinbarung betrigt der Gesamtkaufpreis zwischen 1,2 und 3,4 Mrd. US-$ (1,0 und 2,9 Mrd. €). Ein Teilabschluss fiir
Spektrumlizenzen im Wert von rund 45 Mio. US-$ (38 Mio. €) wird fiir das erste Halbjahr 2026 erwartet. Der Abschluss des Erwerbs
der dann noch verbleibenden Lizenzen wird flir das erste Halbjahr 2028 erwartet.

| Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Sonstige finanzielle Verpflichtungen®.

Sachanlagen

Der Buchwert der Sachanlagen reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 2,5 Mrd. € auf 64,1 Mrd. €. Abschreibungen in
Hohe von 8,7 Mrd. €, Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, in Hohe von 3,4 Mrd. € und Abgénge in
Hohe von 0,2 Mrd. € wirkten buchwertreduzierend. Zugange v. a. im Zusammenhang mit der Netzwerk-Modernisierung und dem
Netzwerk-Ausbau (Breitband-, Glasfaser- sowie Mobilfunk-Infrastruktur) erhéhten den Buchwert um 8,3 Mrd. €.
Konsolidierungskreiseffekte — v. a. aus dem Erwerb von UScellular — erhohten den Buchwert um 1,0 Mrd. €. Darliber hinaus trugen
Umgliederungen aus den Nutzungsrechten nach Ende der vertraglichen Leasing-Laufzeit in die Sachanlagen, v. a. flir Netzwerk-
Technik im operativen Segment USA, mit 0,5 Mrd. € zur Buchwerterhohung bei.

Nutzungsrechte

Der Buchwert der Nutzungsrechte reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 3,2 Mrd. € auf 29,0 Mrd. €.
Abschreibungen verminderten den Buchwert um 4,0 Mrd. €. Darliber hinaus wirkten Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung
von US-Dollar in Euro, mit 3,1 Mrd. € buchwertreduzierend. Ebenfalls reduzierten die zuvor genannten Umgliederungen in die
Sachanlagen den Buchwert um 0,5 Mrd. €. Buchwerterh6hend wirkten Zugénge in Hohe von 3,4 Mrd. € sowie
Konsolidierungskreiseffekte — v. a. aus dem Erwerb von UScellular — in Hohe von 1,1 Mrd. €. Im Zusammenhang mit einem von
T-Mobile US abgeschlossenen Rahmenlizenzvertrag fiir die Anmietung neuer bzw. die Laufzeitverldangerung bereits bestehender
Flachen an UScellular-Funktiirmen wurden Nutzungsrechte in Hohe von insgesamt 0,9 Mrd. € erfasst, davon wurden Nutzungsrechte
in Hohe von 0,7 Mrd. € fiir die Funktiirme, die nicht bereits vor dem UScellular-Erwerbsstichtag durch T-Mobile US angemietet
wurden, als Zugange aus der Konsolidierungskreisveranderung erfasst.

Weitere Informationen zum Rahmenlizenzvertrag mit UScellular finden Sie im Abschnitt ,,Veranderung des Konsolidierungskreises
und sonstige Transaktionen®.

Aktivierte Vertragskosten
Der Buchwert der aktivierten Vertragskosten lag zum 30. September 2025 mit 3,7 Mrd. € auf dem Niveau zum 31. Dezember 2024. Die
aktivierten Vertragskosten entfallen im Wesentlichen auf die operativen Segmente USA und Deutschland.

Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen

Der Buchwert der Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen erhdhte sich im Vergleich zum

31. Dezember 2024 um 4,3 Mrd. € auf 11,6 Mrd. €. Wesentlicher Grund hierfiir sind die Erwerbe von jeweils S0 % der Anteile an den
Gemeinschaftsunternehmen Metronet und Lumos im operativen Segment USA zu Kaufpreisen von 2,7 Mrd. € bzw. 0,8 Mrd. €. Darliber
hinaus wurden in der Berichtsperiode Wertaufholungen in Hohe von 0,5 Mrd. € bzw. von 0,2 Mrd. € auf die Buchwerte der
Beteiligungen an den GD-Tower-Gesellschaften bzw. an GlasfaserPlus erfasst. Diese Wertaufholungen waren jeweils durch riicklaufige
branchenspezifische Finanzierungskosten und dadurch gesunkene Diskontierungszinssatze bei Beibehaltung der bestehenden
Unternehmensplanungen bedingt.

Weitere Informationen zu den Erwerben von Metronet und Lumos finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderun Konsolidierungskrei
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Sonstige finanzielle Vermogenswerte

in Mio. €
30.09.2025 3112.2024

Gesamt Gesamt
Ausgereichte Darlehen und Forderungen 5.948 5170
davon: gezahlte Collaterals 1.586 1.533
davon: sonstige Forderungen — Férderprojekte der éffentlichen Hand 1.913 1.550
Schuldinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 251 265
Derivative finanzielle Vermégenswerte 1.414 1.585
davon: Derivate mit Hedge-Beziehung 864 674
davon: Derivate ohne Hedge-Beziehung 550 MM
Eigenkapitalinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 8 3
Eigenkapitalinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert Gber das sonstige Ergebnis 606 549
Leasing-Vermdgenswerte 167 71
8.394 7.743

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte erhdhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024

um 0,7 Mrd. € auf 8,4 Mrd. €. Durch Wahrungskurseffekte verringerte sich der Buchwert um 0,3 Mrd. €.

Der Saldo der ausgereichten Darlehen und Forderungen erhéhte sich um 0,8 Mrd. € auf 5,92 Mrd. €. Der Anstieg des Buchwerts
resultiert im Wesentlichen aus hoheren Forderungen aus noch zu empfangenden Zuwendungen aus Forderprojekten der 6ffentlichen
Hand im operativen Segment Deutschland (0,4 Mrd. €), einem Anstieg der Forderungen im Zusammenhang mit
Endgeréteversicherungen (0,2 Mrd. €), Dividendenforderungen gegenliber nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen
(01 Mrd. €) sowie Konsolidierungskreiseffekten — v. a. aus dem Erwerb von UScellular (0,1 Mrd. €). Durch Wahrungskurseffekte

verringerte sich der Buchwert um 0,2 Mrd. €.

Der Buchwert der Derivate ohne Hedge-Beziehung verringerte sich um 0,4 Mrd. €, insbesondere im Zusammenhang mit der

Bewertung von Zins-/Wahrungs-Swaps aufgrund eines gesunkenen USD/EUR-Wechselkurses. Gegenlaufig erhéhte sich der Buchwert

der Derivate mit Hedge-Beziehung um 0,2 Mrd. €.

Informationen zu den hinterlegten Barsicherheiten sowie zu den Derivaten finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu

Finanzinstrumenten®.

Ubrige Vermdgenswerte

Der Buchwert der kurz- und langfristigen tbrigen Vermdgenswerte erhdhte sich um 0,7 Mrd. € auf 4,5 Mrd. €. Zum

30. September 2025 werden hier diverse Vorauszahlungen in Hohe von insgesamt 3,4 Mrd. € (31. Dezember 2024: 3,3 Mrd. €)
ausgewiesen, darunter im Wesentlichen Vorauszahlungen fiir Wartung, Instandhaltung sowie im Zusammenhang mit Vereinbarungen
iber Dienstleistungen fiir bestimmte Mobilfunk- und Festnetz-Einrichtungen, die nicht unter den Anwendungsbereich von IFRS 16

fallen. Darliber hinaus ist in den langfristigen Gbrigen Vermdgenswerten zum 30. September 2025 ein Vermdgenswert aus
Pensionsverpflichtungen in Héhe von 0,5 Mrd. € (31. Dezember 2024: 0,1 Mrd. €) enthalten. Die Forderungen aus sonstigen Steuern

erhoéhten sich um 0,2 Mrd. €.

Weitere Informationen zum Vermdgenswert aus Pensionsverpflichtungen finden Sie im Abschnitt ,Pensionsriickstellungen und
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Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduRBerungsgruppen

Der Buchwert der zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte und VerdufRerungsgruppen lag zum 30. September 2025
mit 3,5 Mrd. € um 3,3 Mrd. € liber dem Niveau zum 31. Dezember 2024. Der Anstieg betrifft im Wesentlichen das operative Segment
USA und resultiert aus dem vereinbarten Verkauf von Spektrumlizenzen an Grain in Hohe von 3,1 Mrd. €. Darliber hinaus fiihrte der
vereinbarte Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications (TKRM), die dem operativen Segment Europa zugehérig war, zu
einem Anstieg des Buchwerts. Unterjahrig flihrte die Vereinbarung tiber den Verkauf von Spektrumlizenzen an N77 zunéchst zu einer
Erhohung des Buchwerts um 1,7 Mrd. €. Durch den im April 2025 vollzogenen Verkauf dieser Lizenzen reduzierte sich der Buchwert
zum Stichtag wieder um 1,7 Mrd. €.

Weitere Informationen zu den Vereinbarungen zwischen T-Mobile US und Grain sowie N77 finden Sie im Abschnitt ,Immaterielle

Weitere Informationen zum Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderung des
Konsolidierungskrei n nstige Transaktionen®.

Finanzielle Verbindlichkeiten und Leasing-Verbindlichkeiten

In der folgenden Tabelle sind die Zusammensetzung und die Falligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten und Leasing-
Verbindlichkeiten zum 30. September 2025 dargestellt:

in Mio. €
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
30.09.2025 bis 1 Jahr >1 bis 5 Jahre >5 Jahre 3112.2024

Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 91108 7014 32.294 51.799 94.678
Durch Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
besicherte Anleihen (Asset Backed Securities) 1.698 310 1.388 0 1.506
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3147 963 1.629 554 2.284

95.953 8.288 35.312 52.353 98.468
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur
vorrangigen Tilgung bei Ausfall 801 313 488 0 1.31
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 6.044 1.684 2.275 2.084 6.430
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen 1.222 1.222 0 0 1158
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1.913 1.757 99 57 2138
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.399 45 484 1.870 2.687

12.379 5.023 3.346 4.0M 13.723
Finanzielle Verbindlichkeiten 108.332 13.310 38.658 56.364 12191
Leasing-Verbindlichkeiten 36.528 5.409 17.785 13.334 40.248

Der Buchwert der kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten verringerte sich im Vergleich zum Jahresende 2024 im
Wesentlichen aufgrund der nachfolgend beschriebenen Sachverhalte um 3,9 Mrd. € auf 108,3 Mrd. €. Darin enthalten sind
buchwertreduzierende Wahrungskurseffekte von 10,3 Mrd. €, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro.

Der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten verringerte sich um 3,6 Mrd. € auf 91,1 Mrd. €. Durch
Wahrungskurseffekte verringerte sich der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten um 9,2 Mrd. €.
Buchwertreduzierend wirkten zudem planméaRige Tilgungen einer USD-Anleihe durch T-Mobile US in Héhe von 3,0 Mrd. US-$

(2,7 Mrd. €) und einer EUR-Anleihe der Deutsche Telekom International Finance B.V. in Hohe von 0,4 Mrd. € sowie die vorzeitige
Tilgung einer USD-Anleihe durch T-Mobile US in Héhe von 0,5 Mrd. US-$ (0,4 Mrd. €). Buchwerterhéhend wirkten die in der
Berichtsperiode durch T-Mobile US emittierten USD-Anleihen in Hohe von 3,5 Mrd. US-$ (3,2 Mrd. €) mit Laufzeitenden zwischen
2032 und 2055 und einer Verzinsung von 5,13 % bis 5,88 % sowie EUR-Anleihen in Hohe von 2,8 Mrd. € mit Laufzeitenden zwischen
2032 und 2045 und einer Verzinsung von 3,15 % bis 3,80 %. Ebenfalls erhéhend wirkten im Rahmen des Erwerbs von UScellular
ibernommene USD-Anleihen in Hohe von 1,7 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €), die anschliefend im Rahmen der Umtauschangebote in
T-Mobile US USD-Anleihen in Hohe von insgesamt 1,7 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €) mit Laufzeitenden zwischen 2033 und 2070 und einer
Verzinsung zwischen 5,50 % und 6,70 % umgetauscht wurden. Ebenso erhéhten die Emissionen von EUR-Anleihen der

Deutschen Telekom AG in Hohe von 1,5 Mrd. € mit Laufzeitenden zwischen 2032 und 2045 und einer Verzinsung von 3,00 % bis 3,63 %
sowie einer NOK-Anleihe der Deutschen Telekom AG in Héhe von 1,5 Mrd. NOK (0,1 Mrd. €) mit einer Laufzeit bis 2037 und einer
Verzinsung von 4,57 % den Buchwert.
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Bei den durch Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherten Anleihen (Asset Backed Securities) in Hohe von 1,7 Mrd. €
(31. Dezember 2024:1,5 Mrd. €) handelt es sich um von T-Mobile US emittierte Anleihen. Fir diese Anleihen wurden Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen als Sicherheiten gestellt, weshalb sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten darstellen.
Buchwerterhéhend wirkten Emissionen in der Berichtsperiode in Héhe von umgerechnet 0,9 Mrd. €. Gegenlaufig reduzierten
Tilgungen in H6he von umgerechnet 0,5 Mrd. € den Buchwert. Gleichzeitig verringerten Wahrungskurseffekte den Buchwert um

0,2 Mrd. €. Am Abschluss-Stichtag waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einem Buchwert von umgerechnet

21 Mrd. € (31. Dezember 2024: 1,8 Mrd. €) als Sicherheit fiir diese Anleihen verpfandet.

Der Buchwert der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten erhéhte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 0,9 Mrd. € auf
3,1 Mrd. €, im Wesentlichen aufgrund der Inanspruchnahme einer durch eine Exportkreditagentur (ECA-Facility) abgesicherten
Kreditlinie fir Anschaffungen im Zusammenhang mit Netzwerk-Ausriistung in Hohe von umgerechnet 0,9 Mrd. US-$ (0,8 Mrd. €)
durch T-Mobile US.

Bei den Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall in Hohe von 0,8 Mrd. € (31. Dezember 2024:

1,3 Mrd. €) handelt es sich im Wesentlichen um von Sprint emittierte Anleihen. Fir diese Anleihen wurden Sicherheiten gestellt,
weshalb sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten darstellen. Buchwertreduzierend wirkten im Wesentlichen die in der
Berichtsperiode geleisteten Tilgungen in Hohe von umgerechnet 0,4 Mrd. €. Am Abschluss-Stichtag waren Zahlungsmittel mit einem
Buchwert von umgerechnet 71 Mio. € (31. Dezember 2024: 70 Mio. €) als Sicherheit fiir diese Anleihen verpfandet. Durch
Wahrungskurseffekte verringerte sich der Buchwert der Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall
um 0,1 Mrd. €.

Der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten lag mit 6,0 Mrd. € um 0,4 Mrd. € unter dem Niveau zum

31. Dezember 2024. Wahrungskurseffekte reduzierten den Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten um 0,4 Mrd. €.
Darlber hinaus verringerte sich der Buchwert im operativen Segment Deutschland durch planmaRige Tilgungen von Darlehen fiir den
Erwerb von 5G-Lizenzen (0,2 Mrd. €) und durch Verbindlichkeiten fiir Ubertragungsrechte (0,1 Mrd. €). Gegenlaufig erhdhte sich der
Buchwert im Zusammenhang mit eingegangenen Verbindlichkeiten fiir Spektrumerwerbe in den operativen Segmenten Deutschland
(0,2 Mrd. € fiir die Verlangerung der Zuteilung von Lizenzen durch die BNetzA) und Europa (0,1 Mrd. € fir den Erwerb von Mobilfunk-
Spektrum in der Slowakei). Im Zusammenhang mit erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals) fiir derivative Finanzinstrumente - v. a.
Zinssicherungsgeschafte — erhdhte sich der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten um 0,2 Mrd. €.

Der Buchwert der sonstigen unverzinslichen Verbindlichkeiten verringerte sich u. a. bedingt durch Wahrungskurseffekte um 0,2 Mrd. €
auf1,9 Mrd. €.

Der Buchwert der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten verringerte sich gegeniiber dem 31. Dezember 2024 um 0,3 Mrd. € auf
2,4 Mrd. €. Buchwertreduzierend wirkten im Wesentlichen Bewertungseffekte aus Derivaten in Cashflow Hedges; sie verringerten den
Buchwert um 0,3 Mrd. €.

Weitere Informationen zu den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten finden Sie im Abschnitt ,,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Leasing-Verbindlichkeiten verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um

3,7 Mrd. € auf 36,5 Mrd. €. Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, verringerten den Buchwert
um 3,7 Mrd. €. Darliber hinaus verringerten sich die Leasing-Verbindlichkeiten im operativen Segment USA, im Wesentlichen aufgrund
der geringeren Anzahl von Neuvertrdgen nach der AuBRerbetriebnahme des ehemaligen Sprint-Mobilfunk-Netzwerks und weiterer
Synergien aus dem Zusammenschluss mit Sprint, um 0,6 Mrd. €. In den operativen Segmenten Deutschland und Europa sowie im
Segment Group Headquarters & Group Services verringerten sich die Leasing-Verbindlichkeiten um insgesamt 0,4 Mrd. €. Gegenlaufig
erhéhten Konsolidierungskreiseffekte — v. a. aus dem Erwerb von UScellular — den Buchwert um 1,1 Mrd. €. Im Zusammenhang mit
einem von T-Mobile US abgeschlossenen Rahmenlizenzvertrag fiir die Anmietung neuer bzw. die Laufzeitverlangerung bereits
bestehender Flachen an UScellular-Funktiirmen wurden Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt 0,9 Mrd. € erfasst, davon
wurden Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von 0,7 Mrd. € fiir die Funktlirme, die nicht bereits vor dem UScellular-Erwerbsstichtag
durch T-Mobile US angemietet wurden, als Zugénge aus der Konsolidierungskreisveranderung erfasst.

Weitere Informationen zum Rahmenlizenzvertrag mit UScellular finden Sie im Abschnitt ,Verdnderun Konsolidierungskrei
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten reduzierte sich um 0,3 Mrd. € auf
9,2 Mrd. €. Dies resultierte aus niedrigeren Bestanden an Verbindlichkeiten in den operativen Segmenten USA und Europa. Begriindet
ist dies v. a. durch Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro. Gegenlaufig erhéhten
Konsolidierungskreiseffekte aus den Erwerben von UScellular, Vistar Media und Blis im operativen Segment USA den Buchwert. In den
operativen Segmenten Deutschland und Systemgeschaft erhohten sich die Verbindlichkeitenbestande.

Weitere Informationen zu den Erwerben von UScellular, Vistar Media und Blis finden Sie im Abschnitt ,Verdnderung des
; g . . I ': : E ]“.

Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen

Der Buchwert der Pensionsriickstellungen und @hnlichen Verpflichtungen verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um
0,8 Mrd. € auf 2,4 Mrd. €. Aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen ergab sich insgesamt ein erfolgsneutral zu
erfassender Gewinn in Hohe von 1,0 Mrd. €, der im Wesentlichen durch die positive Marktentwicklung der als Planvermdgen
ausgegliederten Vermogenswerte und den Anstieg des Rechnungszinses im Vergleich zum 31. Dezember 2024 begriindet ist. Des
Weiteren trugen die vom Arbeitgeber im Berichtszeitraum direkt gezahlten Versorgungsleistungen zur Verringerung des Buchwerts
bei. Gegenlaufig wirkte die im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 0,4 Mrd. € hohere Vermdgensliberdeckung bei der

Deutschen Telekom AG, die zu einem zusatzlichen Vermdgenswert aus Pensionsverpflichtungen innerhalb der tbrigen langfristigen
Vermdgenswerte flihrte.

Kurz- und langfristige sonstige Riickstellungen

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen Riickstellungen reduzierte sich im Vergleich zum Jahresende 2024 um 0,5 Mrd. €
auf 7,4 Mrd. €. Dabei verringerten sich die librigen Personalriickstellungen um 0,4 Mrd. €, u. a. aufgrund eines zinsbedingten
Ruckgangs des Buchwerts der Riickstellung fiir die Postbeamtenkrankenkasse (PBeaKK). Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der
Umrechnung von US-Dollar in Euro, reduzierten den Buchwert um 0,3 Mrd. €. Gegenlaufig erhéhten Konsolidierungskreiseffekte — v. a.
aus dem Erwerb von UScellular — den Buchwert um 0,2 Mrd. €.

Weitere Informationen zum Erwerb von UScellular finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige
Transaktionen®.

Ubrige Schulden

Der Buchwert der kurz- und langfristigen ibrigen Schulden erhdhte sich um 0,3 Mrd. € auf 5,2 Mrd. €, was im Wesentlichen durch
einen Anstieg der Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Férderprojekten der 6ffentlichen Hand im operativen Segment
Deutschland um 0,3 Mrd. € sowie um 0,2 Mrd. € héhere Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern verursacht war. Gegenlaufig
verringerten sich die Verbindlichkeiten fiir den vorzeitigen Ruhestand fiir Beamte um 0,2 Mrd. €.

Kurz- und langfristige Vertragsverbindlichkeiten

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Vertragsverbindlichkeiten lag mit 3,6 Mrd. € um 0,2 Mrd. € iber dem Niveau zum

31. Dezember 2024. Hierunter sind abgegrenzte Umsatzerlose erfasst. Im operativen Segment USA erhohten sich die
Vertragsverbindlichkeiten um 0,2 Mrd. €, insbesondere aufgrund von Konsolidierungskreiseffekten im Zusammenhang mit dem
Erwerb von UScellular. Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, verringerten dagegen den Buchwert.

Eigenkapital

Der Buchwert des Eigenkapitals reduzierte sich gegeniiber dem 31. Dezember 2024 um 7,0 Mrd. € auf 91,6 Mrd. €. Das Eigenkapital
verringerte sich im Zusammenhang mit Dividendenausschittungen an die Aktionare der Deutschen Telekom AG fiir das

Geschaftsjahr 2024 in Hohe von 4,4 Mrd. € und an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen in Hohe von 1,6 Mrd. €. In
Letzterem enthalten sind die im Berichtszeitraum beschlossenen Bardividenden der T-Mobile US an Minderheitsgesellschafter.
Darliber hinaus reduzierten Transaktionen mit Eigentiimern den Buchwert um 5,9 Mrd. €. Sie entfallen im Wesentlichen auf die
Aktienriickkdufe durch T-Mobile US. Ebenso trug das Aktienrlickkaufprogramm 2025 der Deutschen Telekom AG mit Aktienrlickkdaufen
in Hohe von 1,5 Mrd. € zur Reduzierung des Buchwerts bei. Erhéhend wirkten der Uberschuss mit 12,1 Mrd. € sowie Kapitalerhdhungen
aus anteilsbasierten Vergiitungen mit 0,7 Mrd. €. Das sonstige Ergebnis wirkte sich mit 6,4 Mrd. € buchwertmindernd aus. Dies ist im
Wesentlichen auf die erfolgsneutralen Effekte aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von minus 7,7 Mrd. € sowie auf Steuern auf
unmittelbar mit dem Eigenkapital verrechnete Wertanderungen in Hohe von minus 0,3 Mrd. € zurlickzuflihren. Gegenlaufig wirkten
die Neubewertung der leistungsorientierten Pléane in Hohe von 1,0 Mrd. € sowie Gewinne aus Sicherungsinstrumenten in Héhe von
0,4 Mrd. €.
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Weitere Informationen

Der Vorstand hat am 19. August 2025 auf der Grundlage der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 9. April 2025 beschlossen,
81.268.383 Aktien, die im Rahmen des Aktienrlickkaufprogramms 2024 erworben wurden, einzuziehen. Die Einziehung flihrte zu einer
Herabsetzung des Grundkapitals um rund 208 Mio. €. Das neue Grundkapital der Deutschen Telekom AG betragt ca. 12,6 Mrd. €. Das
Grundkapital ist in 4.905.190.213 Stiick nennwertlose, auf den Namen lautende Stammaktien eingeteilt. Daraus ergibt sich fiir jede
Aktie ein rechnerischer Wert von 2,56 €. Jede Aktie gewdhrt eine Stimme.

Weitere Informationen zu den Aktienriickkaufprogrammen der Deutschen Telekom AG und T-Mobile US finden Sie im Abschnitt

“

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Veranderung des Konsolidierungskreises und die Entwicklung der Transaktionen mit Eigentlimern:

in Mio. €
30.09.2025 3112.2024
Eigenkapital Eigenkapital
der der
Eigentiimer Anteile Gesamt Eigentlimer Anteile Gesamt
des Mutter- anderer Konzern- des Mutter- anderer Konzern-
unternehmens Gesellschafter eigenkapital | unternehmens Gesellschafter  eigenkapital
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0 [©) Q)
Sonstige Effekte 0 0 0 0 [©] O]
Transaktionen mit Eigentiimern (2.000) (3.875) (5.875) (2.071) (5.613) (7.685)
T-Mobile US (1.919) (3.715) (5.634) (2.006) (5.441) (7.447)
Aktienrlckkauf OTE (38) 69 (107) (50) (101) (151)
Aktienrlickkauf Hrvatski Telekom ©9) (24) (33) @) (23) (30)
Aktienrlckkauf Magyar Telekom (34) (67) (101 8) 49 (57)
Ausgewabhlte Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlése
Die Umsatze gliedern sich in die folgenden Erlésarten:
in Mio. €
Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024
Service-Umsitze 74.01M 71.700
Deutschland 16.919 16.771
USA 47.064 45.280
Europa 7907 7.662
Systemgeschéft 3.034 2.878
Group Development 0 0
Group Headquarters & Group Services 729 715
Uberleitung (1.644) (1.606)
Non-Service-Umsétze 13.350 13138
Deutschland 1.933 2.361
USA 10.096 9.304
Europa 1.442 1.480
Systemgeschéft 2 87
Group Development 6 6
Group Headquarters & Group Services 907 944
Uberleitung (1.036) (1.045)
Konzernumsatz 87.361 84.838

Die Service-Umsatze enthalten im Wesentlichen planbare bzw. wiederkehrende Umsétze aus Kernaktivitaten der Deutschen Telekom.

Diese betreffen die Umsatze, die aus Diensten generiert werden (d. h. Umsétze aus Festnetz- und Mobilfunk-Sprachdiensten,

eingehenden und abgehenden Gesprachen sowie Datendiensten), zuzlglich Roaming-Umsatzen, monatlicher Grundgebiihren und

Visitoren-Umsétze sowie Umsatze aus dem ICT-Geschaft. Die Service-Umsétze enthalten auch Umséatze im Zusammenhang mit

Zusatzleistungen flir Kunden, u. a. Riickversicherung fiir Endgerateversicherungen und erweiterte Garantieleistungen.

In der Berichtsperiode wurden im Konzern Umsatzerldse aus Versicherungsvertragen im Sinne des IFRS 17 in Hohe von 3,3 Mrd. €
(Q1-Q3 2024: 3,4 Mrd. €) und versicherungstechnische Aufwendungen in Hohe von 2,2 Mrd. € (Q1-Q3 2024: 2,3 Mrd. €) erfasst.
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Die Non-Service-Umséatze umfassen v. a. einmalige bzw. variable Umsatze, wie beispielsweise Umsétze aus dem Verkauf oder der
Vermietung von Endgeraten im Festnetz- oder Mobilfunk-Bereich, aus Mehrwertdiensten, aus Antrags- und Auftragsleistungen,

Umsatze mit virtuellen Netzwerk-Betreibern, einmalige Umsétze aus dem Ausbau von technischer Infrastruktur sowie Umséatze aus

Fahrzeug- und Immobilienvermietung.

Der Konzernumsatz enthalt Umsatzerldse aus der Nutzungsilberlassung von Vermdgenswerten im Sinne des IFRS 16 in Hohe von
0,5 Mrd. € (Q1-Q3 2024: 0,7 Mrd. €). Von den im Konzernumsatz enthaltenen Umséatzen aus Nutzungsiiberlassung entfallen auf die
Service-Umsétze 0,5 Mrd. € (Q1-Q3 2024: 0,5 Mrd. €) und auf die Non-Service-Umsétze 0,1 Mrd. € (Q1-Q3 2024: 0,1 Mrd. €).

| Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns® im Konzernzwischenlagebericht.

Sonstige betriebliche Ertrdge

in Mio. €

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024
Ertrage aus der Zuschreibung langfristiger Vermdgenswerte S 1
Ertrdge aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 318 210
Ertrage aus Kostenerstattungen 89 87
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 180 64
Ertrage aus sonstigen Nebengeschaften 19 25
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 423 432

davon: Ertrage aus Entkonsolidierungen und aus VerauRerungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Anteilen 3 0
1.035 818

Die Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten resultieren in Hohe von 0,1 Mrd. € aus dem am 30. April 2025

vollzogenen Verkauf von Spektrumlizenzen an N77. Die Ertrage aus Versicherungsentschadigungen entfielen in den ersten drei

Quartalen 2025 im Wesentlichen auf Erstattungen von Versicherungen fiir Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem

Cyberangriff auf T-Mobile US im August 2021 entstanden sind.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio. €
Q1-Q3 2025 Q1-Q32024
Wertminderungsaufwand aus finanziellen Vermdgenswerten, Vertragsvermdgenswerten und Leasing-
Vermogenswerten (1.086) (967)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten © (13)
Sonstige (3.001) (3.308)
davon: Aufwand Rechts- und Priifungskosten (293) (334)
davon: Verluste aus Anlagenabgangen (331 (19¢6)
davon: Sonstige Steuern (287) (372)
davon: Aufwand Geldverkehr und Blirgschaften (397) (370)
davon: Versicherungsaufwendungen (134) (139)
davon: Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen (1.565) (1.897)
davon: Verluste aus Entkonsolidierung und aus VeraufRerung von nach der Equity-Methode einbezogenen
Anteilen 0 @)
(4.096) (4.288)

Die Verluste aus Anlagenabgangen enthalten in Hohe von 0,2 Mrd. € eine erfolgswirksame Ausbuchung eines bis dahin in den Anlagen

im Bau befindlichen Billing-Systems im operativen Segment USA. Die librigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten
Aufwendungen in Hohe von 0,6 Mrd. € (Q1-Q3 2024: 0,5 Mrd. €) fiir Datenspeicherung in Rechenzentren, in Cloud-Anwendungen oder
sonstige IT-Dienstleistungen sowie in Hohe von 0,3 Mrd. € (Q1-Q3 2024: 0,3 Mrd. €) fiir regulatorische Abgaben im operativen

Segment USA.
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Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte lagen in den ersten drei Quartalen 2025 bei
17,7 Mrd. € und damit um 0,2 Mrd. € unter dem Niveau der Vergleichsperiode. Dies war insbesondere auf niedrigere planmaRige
Abschreibungen zuriickzuflihren. Im operativen Segment USA verringerten sich die planmaRigen Abschreibungen aufgrund von
Nutzungsdauerverkirzungen im Vorjahr bei bestimmten technologischen Vermdgenswerten des Anlagevermdgens. Dem entgegen
standen héhere planmaRige Abschreibungen auf im Rahmen des Erwerbs von UScellular Gbernommene Vermdgenswerte des
Anlagevermdgens. Im operativen Segment Deutschland erhéhten sich die planmaRigen Abschreibungen aufgrund steigender
Ausbaumengen bei Glasfaser leicht.

Die Wertminderungen beliefen sich in der Berichtsperiode auf 59 Mio. € gegenliber 24 Mio. € in der Vergleichsperiode. Aus
anlassbezogenen Werthaltigkeitstests der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Rumanien wurden im operativen Segment Europa in
den ersten drei Quartalen 2025 Wertminderungen in Héhe von insgesamt 50 Mio. € erfasst. Insgesamt entfielen die Wertminderungen
mit 27 Mio. € auf Nutzungsrechte, mit 20 Mio. € auf Sachanlagen und mit 3 Mio. € auf immaterielle Vermdgenswerte.

Im ersten Halbjahr 2025 wurden aus einem anlassbezogenen Werthaltigkeitstest der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Rumaénien
im operativen Segment Europa Wertminderungen in Hohe von 40 Mio. € erfasst. Die Beteiligung in Rumanien operierte im einem
strukturell herausfordernden und wettbewerbsintensiven Markt. Dabei lag der beizulegende Zeitwert abzliglich VerduRerungskosten
bei 17 Mio. € und um 40 Mio. € unter dem Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Der beizulegende Zeitwert wurde auf
Basis von Kaufangeboten abgeleitet.

Zum 30. September 2025 wurden die Vermdgenswerte und Schulden der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ruménien aufgrund
der am 19. September 2025 geschlossenen Vereinbarung tber ihren Verkauf in die zur VerauRerung gehaltenen Vermdgenswerte und
VerduBerungsgruppen bzw. Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten
und VerauRerungsgruppen umgegliedert. Aus dem in diesem Zusammenhang durchgefiihrten Werthaltigkeitstest wurden weitere
Wertminderungen in Héhe von 10 Mio. € erfasst. Dabei lag der beizulegende Zeitwert abzliglich VerduRerungskosten bei

minus 3 Mio. € und um 10 Mio. € unter dem Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit.

Weitere Informationen zum Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderung des
Konsolidierungskrei n nstige Transaktionen®.

Finanzergebnis
Das Finanzergebnis reduzierte sich gegeniber der Vergleichsperiode im Wesentlichen aufgrund der nachfolgend beschriebenen
Sachverhalte von minus 3,1 Mrd. € auf minus 3,6 Mrd. €.

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen reduzierte sich gegentiber der
Vergleichsperiode um 0,5 Mrd. € auf 0,8 Mrd. €. Ursachlich hierfiir waren v. a. in der Vergleichsperiode hohere erfasste
Wertaufholungen in Hohe von 1,0 Mrd. € bzw. 0,3 Mrd. € auf die Buchwerte der Beteiligungen an den GD-Tower-Gesellschaften bzw.
an GlasfaserPlus. In der Berichtsperiode wurden weitere Wertaufholungen in Hohe von 0,5 Mrd. € bzw. 0,2 Mrd. € auf die Buchwerte
der Beteiligungen an den GD-Tower-Gesellschaften bzw. an GlasfaserPlus erfasst. Diese Wertaufholungen waren jeweils durch
riicklaufige branchenspezifische Finanzierungskosten und dadurch gesunkene Diskontierungszinssatze bei Beibehaltung der
bestehenden Unternehmensplanungen bedingt. Bei der Ermittlung der anteiligen erzielbaren Betrage — als beizulegender Zeitwert
abzliglich VerauRerungskosten — in Hohe von 7,5 Mrd. € fiir die GD-Tower-Gesellschaften und in Héhe von 1,1 Mrd. € fiir GlasfaserPlus
(nach Abzug der Nettofinanzverbindlichkeiten) wurden Level-3-Eingangsparameter zugrunde gelegt. Der verwendete
Diskontierungszinssatz betrug bei den GD-Tower-Gesellschaften 5,79 % und bei GlasfaserPlus 5,02 %.

Das Zinsergebnis war um 0,1 Mrd. € riicklaufig, wahrend sich das sonstige Finanzergebnis um 0,1 Mrd. € erhohte.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten*.

Ertragsteuern

In den ersten drei Quartalen 2025 entstand ein Steueraufwand von 3,7 Mrd. €. Die Hohe der Steuer spiegelt im Wesentlichen den
Anteil der Lander am Vorsteuerergebnis und deren jeweilige nationale Steuersatze wider. Die Steuerquote wurde jedoch durch
steuerlich nicht zu beriicksichtigende Wertaufholungen auf Beteiligungsbuchwerte an den GD-Tower-Gesellschaften und
GlasfaserPlus gemindert. Darliber hinaus minderte im dritten Quartal 2025 die Neubewertung der Bestande latenter Steuern aufgrund
der zukiinftigen Senkung des Korperschaftsteuertarifs im Zusammenhang mit der Anderung der Steuergesetze in Deutschland die
Steuerquote ebenso wie eine weitere Bewertungsanpassung aktiver latenter Steuern im operativen Segment Europa.
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Sonstige Angaben

Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Cashflow aus Geschaftstéatigkeit

Der Cashflow aus Geschaftstatigkeit lag mit 31,7 Mrd. € um 1,0 Mrd. € iber dem Niveau der Vergleichsperiode. Basis hierfiir ist die
gute operative Geschaftsentwicklung. Positiv wirkten zudem niedrigere Auszahlungen im Zusammenhang mit der Integration von
Sprint in den USA. Belastend wirkten dagegen Wahrungskurseffekte sowie leicht hohere Nettozins- und Steuerzahlungen.

Cashflow aus Investitionstatigkeit

in Mio. €

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte (5.754) (5.932)
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen (8.832) (8.438)
Einzahlungen aus dem Verkauf von Spektrum an N77 1777 0
Sonstige Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 195 95
Auszahlungen fiir geforderte Investitionen in den Breitband-Ausbau (299) (291
Einzahlungen von Férdermitteln fiir Investitionen in den Breitband-Ausbau 263 236
Zahlungsflusse fir hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschafte (netto) 209 421
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb des S0 %-Anteils von Metronet (2.660) 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von UScellular @ (2.453) 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb des 50 %-Anteils von Lumos (835) 0
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vistar Media b (561 0
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Blis © (142) 0
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der Kaufpreisvorauszahlung fiir den Erwerb von Ka’ena 9 0 (368)
Sonstige Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der Beherrschung iiber
Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen (10) 0
Sonstige Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der Beherrschung tiber
Tochterunternehmen und sonstige Beteiligungen 53 2
Sonstiges (124) ©)
Cashflow aus Investitionstatigkeit (19473) (14.281)

@ Enthélt neben der Kaufpreiszahlung in Hohe von 2.464 Mio. € erhaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Héhe von 11 Mio. €.
® Enthalt neben der Kaufpreiszahlung in Héhe von 603 Mio. € erhaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 41 Mio. €.
¢ Enthélt neben der Kaufpreiszahlung in Hohe von 166 Mio. € erhaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Héhe von 23 Mio. €.

94 Enthalt neben der Barkomponente der Kaufpreisvorauszahlung in Hhe von 383 Mio. € erhaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 22 Mio. €
sowie die im dritten Quartal 2024 geleisteten Zahlungen in Hohe von 7 Mio. € im Zusammenhang mit weiteren Kaufpreisbestandteilen.

Die Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen lagen mit 14,6 Mrd. € um 0,2 Mrd. € (ber der
Vergleichsperiode. Im Berichtszeitraum wurden Auszahlungen fiir Mobilfunk-Lizenzen in H6he von 0,8 Mrd. € im operativen Segment
USA und in Hohe von 0,2 Mrd. € im operativen Segment Europa geleistet. Zudem flihrten im operativen Segment USA Investitionen in
den Erwerb von Kundenstammen, im Wesentlichen im Rahmen des Erwerbs von Metronet, zu Auszahlungen in Hohe von insgesamt
1,3 Mrd. €. In der Vergleichsperiode waren Auszahlungen fiir Mobilfunk-Lizenzen im operativen Segment USA in Héhe von 2,4 Mrd. €
enthalten. Ohne Berlicksichtigung der Investitionen in Mobilfunk-Lizenzen sowie der Erwerbe der Kundenstdmme lagen die
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen um 0,3 Mrd. € Uber der Vergleichsperiode. Im
operativen Segment USA erhéhten sich die Auszahlungen um 0,6 Mrd. €, hauptsachlich begriindet durch héhere Investitionen in den
fortgeflihrten Netzausbau. Im operativen Segment Deutschland verringerten sich die Auszahlungen um 0,3 Mrd. €, im Wesentlichen
bedingt durch die unterjéhrige Allokation der Investitionen in den Glasfaser-Ausbau.
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Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

in Mio. €

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024
Begebung von Anleihen 7.621 7.872
Riickzahlung von Anleihen (3.53¢) (3154)
Begebung von besicherten Anleihen (Asset Backed Securities) 909 458
Riickzahlung von besicherten Anleihen (Asset Backed Securities) (512) 0
Riickzahlung von EIB-Krediten 0 (400)
Ziehung von Exportkreditagentur Kreditlinien 897 0
Riickzahlung von Exportkreditagentur Kreditlinien 77 0
Tilgung von Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall (370) (614)
Tilgung von Verbindlichkeiten aus 5G-Spektrumerwerb in Deutschland (195) (195)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten fiir Medienibertragungsrechte (352) (280)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (4.370) (4.674)
Zahlungsflisse Continuing Involvement Factoring (netto) 0 %)
Aktienrlckkauf Deutsche Telekom AG (1.476) (1.470)
Dividendenausschittungen (inkl. an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen) (5.959) (5118)

Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Verkauf von T-Mobile US Aktien durch die Deutsche Telekom 1.063 3.567
Aktienoptionen T-Mobile US 3 9
Sonstige Einzahlungen 14 23
1.080 3.599

Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Erh6hung Kapitalanteil an T-Mobile US 0 (614)
Aktienriickkauf/Aktienbasierte Vergiitung T-Mobile US (7117) (6.257)
Aktienriickkauf OTE (105) (94)
Sonstige Auszahlungen (137) (64)
(7.359) (7.029)
Sonstiges (330) (318)
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (14.027) 1.329)

Zahlungsunwirksame Transaktionen

Die Deutsche Telekom hat im Berichtszeitraum Vermdgenswerte mit einem Buchwert in Hohe von 3,4 Mrd. €, im Wesentlichen
Netzwerk-Ausstattung, Mobilfunk-Standorte sowie Grundstlicke und Gebaude, angemietet. In der Bilanz werden diese
Vermdgenswerte unter den Nutzungsrechten und die dazugehdrigen Verpflichtungen unter den Leasing-Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Die kiinftigen Tilgungen der Verbindlichkeiten werden im Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit ausgewiesen. Die
entsprechenden Zugéange der Nutzungsrechte lagen um 0,6 Mrd. € liber der Vergleichsperiode.

Gegenleistungen flir den Erwerb von Medieniibertragungsrechten werden von der Deutschen Telekom entsprechend der
Vertragsgestaltung bei Vertragsabschluss oder verteilt (iber die Vertragslaufzeit gezahlt. Fiir erworbene Medieniibertragungsrechte
wurden im Berichtszeitraum finanzielle Verbindlichkeiten fiir zuklinftige Zahlungen in Hohe von 0,2 Mrd. € passiviert
(Vergleichsperiode: 0,3 Mrd. €). Die Zahlung der Gegenleistung wird im Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit ausgewiesen.

Segmentberichterstattung

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iber die operativen Segmente und das Segment Group Headquarters & Group Services der
Deutschen Telekom fiir die ersten drei Quartale 2025 und 2024.

Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente® im Konzernzwischenlagebericht.

In Ubereinstimmung mit den internen Grundsitzen der Segmentsteuerung wird bei intern an Konzerngesellschaften begebenen
Darlehen mit eingebetteten Derivaten die derivative Komponente auch im Segmentabschluss der Glaubigergesellschaft abgespalten
und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
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Segmentinformationen in den ersten drei Quartalen

in Mio. €
Vergleichsperiode Stichtag

Beteiligungen
Inter- Betriebs- PlanméaRige an at equity
AuRen- segment- Gesamt- ergebnis  Abschrei- Wertmin-  Segment- Segment- bilanzierten
umsatz umsatz umsatz (EBIT) bungen derungen vermdégen? schulden? Unternehmen?
Deutschland Q1-Q3 2025 18.384 468 18.852 4.839 (3.340) @) 54.202 37.508 1.078
Q1-Q3 2024 18.662 470 19132 4147 (3.260) 3) 53149 37.763 777
USA Q1-Q3 2025 57147 13 57160 13.868 (M1.339) 2 196.345  136.824 3.819
Q1-Q3 2024 54.576 8 54.584 13185 (M.654) m 215.612 147.355 460
Europa Q1-Q3 2025 9167 182 9.349 1.933 (1902) (55) 25.372 9.118 73
Q1-Q3 2024 8.977 165 9142 1.798 (1.882) ®) 24.615 8.800 49
Systemgeschaft Q1-Q3 2025 2.551 486 3.037 69 (187) 0 4.024 2.817 19
Q1-Q3 2024 2.506 459 2966 76 (162) (15) 4.007 2901 24
Group Development Q1-Q3 2025 5 1 6 6 @) 0 10.630 242 6.620
Q1-Q3 2024 5 1 6 (23) @) 0 9.978 287 6.021
Group Headquarters & Group Services Q1-Q3 2025 107 1.529 1.637 (1.260) (863) 0 37.068 49.373 17
Q1-Q3 2024 m 1.548 1.659 (1.372) (913) 0 37.251 48.759 12
Summe Q1-Q3 2025 87.361 2.680 90.041 19.455 (17.633) (59) 327.641  235.882 1.627
Q1-Q32024  84.838 2.651 87.489 17.81 (17.873) (24) 344.612  245.866 7.343
Uberleitung Q1-Q3 2025 0 (2.680)  (2.680) (20) 3) 0 (40.436)  (40.320) 0
Q1-Q3 2024 0 (2.651) (2.651) %) 3) 0 (39.678)  (39.573) 0
Konzern Q1-Q3 2025 87.361 0 87.361 19.435 (17.636) (59) 287.205  195.563 1.627
Q1-Q32024  84.838 0 84.838 17.803 (17.876) (24) 304.934  206.294 7.343

@ Werte sind stichtagsbezogen auf den 30. September 2025 und den 31. Dezember 2024,

Eventualverbindlichkeiten und -forderungen

Im Folgenden werden Ergéanzungen und neue Entwicklungen zu den im Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2024 dargestellten
Eventualverbindlichkeiten und -forderungen ausgefihrt.

Klagen wegen Entgelten fiir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen. In der vom Bundesgerichtshof an die zustandigen
Oberlandesgerichte zurlickverwiesenen Klagen der Vodafone Deutschland GmbH und der Vodafone West GmbH gegen die

Telekom Deutschland GmbH wegen vermeintlich Giberhohter Entgelte fiir die Nutzung von Kabelkanalanlagen hat die Klagerin
Vodafone Deutschland ihre Klageantrage zwischenzeitlich aktualisiert. Sie beziffert ihre Forderung nun auf ca. 980 Mio. € zuzliglich
Zinsen flr den Zeitraum Januar 2012 bis Dezember 2024. Die finanziellen Auswirkungen kdnnen derzeit nicht ausreichend verlasslich
geschatzt werden.

Verfahren gegen T-Mobile US wegen Cyberangriff auf T-Mobile US im August 2021. Die im September 2022 eingereichte
Aktionarsklage gegen die Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of Directors) der T-Mobile US und T-Mobile US als Mitbeklagte wurde
im ersten Quartal 2025 auch im Berufungsverfahren vollstédndig abgewiesen.

Sammelklage im Zusammenhang mit Programmen zur Aktionarsvergiitung der T-Mobile US. Am 25. Februar 2025 wurden beim
Delaware Court of Chancery eine Aktionadrssammelklage (Shareholder Class Action) und abgeleitete Aktionarsklage (Derivative
Action) gegen die Deutsche Telekom AG, T-Mobile US und alle Mitglieder des Verwaltungsrats (Board of Directors) von T-Mobile US
eingereicht. In der Klage wird die Verletzung von Treuepflichten im Zusammenhang mit dem Aktienriickkaufprogramm 2022 und dem
Programm zur Aktionarsverglitung 2023-2024 von T-Mobile US geltend gemacht. Die sich aus diesem Verfahren ergebende
Klageforderung und das finanzielle Risiko flr die Deutsche Telekom kdnnen derzeit nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden.

Schadensersatzklage gegen Deutsche Telekom AG u. a. wegen Insolvenz von Phones4U. Nachdem der Court of Appeal die Berufung
von Phones4U im Marz 2024 teilweise zugelassen hatte, fand vom 19. bis 23. Mai 2025 die miindliche Verhandlung liber die Berufung
statt. Das Berufungsgericht hat am 11. Juli 2025 die Berufung von Phones4U vollstandig zurlickgewiesen. Diese Entscheidung ist
rechtskraftig.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Deutschen Telekom zum

30. September 2025:

in Mio. €
30.09.2025
Bestellobligo flir Sachanlagevermdgen 5.281
Bestellobligo fiirimmaterielle Vermdgenswerte 5.634
Abgeschlossene Einkaufsverpflichtungen fiir Vorrate 9.302
Sonstiges Bestellobligo und Abnahmeverpflichtungen 29.234
Offentlich-rechtliche Verpflichtungen gegeniiber der Postbeamtenversorgungskasse 543
Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben 570
Andere sonstige Verpflichtungen 62
50.626

Im Bestellobligo fir immaterielle Vermdgenswerte sind u. a. Verpflichtungen aus der zwischen T-Mobile US und Comcast
geschlossenen Vereinbarung lber den Erwerb von 600-MHz-Spektrumlizenzen enthalten. In diesem Zusammenhang wurde der
maximale Kaufpreis von 3,4 Mrd. US-$ (2,9 Mrd. €) erfasst. Im sonstigen Bestellobligo und in den Abnahmeverpflichtungen sind im
Wesentlichen Verpflichtungen fiir den Bezug von Dienstleistungen wie z. B. flir Wartung und Instandhaltung, IT-Services, Marketing-
Maflinahmen und Outsourcing enthalten. Die Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben betreffen im
Wesentlichen Verpflichtungen aus dem Erwerb von Lumos in Héhe von 0,5 Mrd. US-$ (0,4 Mrd. €) in den USA.

| Weitere Informationen zu der Vereinbarung mit Comcast finden Sie im Abschnitt ,immaterielle Vermégenswerte”.

Weitere Informationen zum Erwerb von Lumos in den USA finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und

sonstige Transaktionen®.
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Angaben zu Finanzinstrumenten
Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien
in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu- Beizu-
legender legender
Zeitwert Uber  Zeitwert tber
das sonstige  das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtragliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
Bewer- zierung indie  zierung in die legender Beizu-
tungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS 9 | 30.09.2025 | fungskosten rechnung rechnung wirksam @ | 30.09.2025 °
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 5.745 5.745
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.922
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 6.991 6.991
Zum beizulegenden Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis FVOCI 8.931 8.931 8.931
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 8.394
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen 6199
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 5.948 5.948 5.957
davon: gezahlte Collaterals AC 1.586 1.586
davon: Férderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.913 1913
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 251 251 251
Eigenkapitalinstrumente 614
Zum beizulegenden Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis FVOCI 606 606 606
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 8 8 8
Derivative finanzielle Vermdgenswerte 1.414
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 550 550 550
davon: in emittierte Anleihen eingebettete Kiindigungsrechte FVTPL 245 245 245
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 182 182 182
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 864 827 37 864
Leasing-Vermdgenswerte n.a. 167
Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle
Vermoégenswerte im direkten Zusammenhang mit zur VerauRerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
VerauBerungsgruppen AC 61 61
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 9.225 9.225
Finanzielle Verbindlichkeiten 108.332
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 91108 91108 88.871
Durch Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherte
Anleihen (Asset Backed Securities) AC 1.698 1.698 1717
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 3147 3147 3139
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall AC 801 801 79N
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 6.044 6.044 5.943
davon: erhaltene Collaterals AC 276 276
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen AC 1.222 1.222
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1913 1913
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.399
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 350 350 350
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 19 19 19
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 2.049 384 1.665 2.049
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 36.528
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Leasing-
Verbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten im
direkten Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und VerduBerungsgruppen AC 104 104

@ Fir Stromtermingeschéfte verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

5 Fiir Angaben tiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu- Beizu-
legender legender

Zeitwert Uber  Zeitwert tber
das sonstige  das sonstige

Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
Bewer- zierung in die  zierung in die legender Beizu-
tungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS 9 | 30.09.2025 | fungskosten rechnung rechnung wirksam @ | 30.09.2025 °
Aggregation nach Bewertungskategorien IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 18.744 18.744 5.957

Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert iber
das sonstige Ergebnis mit nachtréglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 8.931 8.931 8.931

Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert liber
das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in die

Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 606 606 606
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert

erfolgswirksam FVTPL 809 809 809

Passiva

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten

Anschaffungskosten AC 115.262 115.262 100.461
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert

erfolgswirksam FVTPL 350 350 350

@ Fir Stromtermingeschéfte verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
5 Fiir Angaben tiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2025. 68



Konzernzwischenabschluss

Buchwerte, Wertansatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien

in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu- Beizu-
legender legender
Zeitwert Uber  Zeitwert tber
das sonstige  das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtragliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
Bewer- zierung indie  zierung in die legender Beizu-
tungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nachIFRS9  3112.2024  fungskosten rechnung rechnung wirksam?  3112.2024°
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 8.472 8.472
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.41
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 7.222 7.222
Zum beizulegenden Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis FVOCI 9189 9189 9189
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 7.743
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen 5.435
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 5170 5170 5181
davon: gezahlte Collaterals AC 1.533 1.533
davon: Férderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.550 1.550
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 265 265 265
Eigenkapitalinstrumente 552
Zum beizulegenden Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis FVOCI 549 549 549
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 3 3 3
Derivative finanzielle Vermdgenswerte 1.585
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL oM oM oM
davon: in emittierte Anleihen eingebettete Kiindigungsrechte FVTPL 193 193 193
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 189 189 189
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 674 609 65 674
Leasing-Vermdgenswerte n.a. 17
Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle
Vermoégenswerte im direkten Zusammenhang mit zur VerauRerung
gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
VerauBerungsgruppen AC 0 0
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 9.489 9.489
Finanzielle Verbindlichkeiten 12191
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 94.678 94.678 90.072
Durch Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherte
Anleihen (Asset Backed Securities) AC 1.506 1.506 1.510
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 2.284 2.284 2.225
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall AC 1.31 1.31 1.283
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 6.430 6.430 6.319
davon: erhaltene Collaterals AC 109 109
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen AC 1158 1158
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 2138 2138
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.687
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 320 320 320
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 21 21 21
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 2.367 695 1.672 2.367
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 40.248
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
finanzielle Verbindlichkeiten im direkten Zusammenhang mit zur
VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
VerauBerungsgruppen AC 0 0

@ Fir Stromtermingeschéfte verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.

5 Fiir Angaben tiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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in Mio. €

Wertansatz Bilanz nach IFRS 9

Beizu-
legender
Zeitwert Uber
das sonstige

Beizu-
legender
Zeitwert Uber
das sonstige

Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
Bewer- zierung in die  zierung in die legender Beizu-
tungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nachIFRS9  3112.2024  fungskosten rechnung rechnung wirksam?  3112.2024 P
Aggregation nach Bewertungskategorien IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 20.864 20.864 5181
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert iber
das sonstige Ergebnis mit nachtréglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 9189 9189 9189
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert liber
das sonstige Ergebnis ohne nachtréagliche Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 549 549 549
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 1479 1479 1479
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten AC 118.994 118.994 101.409
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 320 320 320

@ Fir Stromtermingeschéfte verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
5 Fiir Angaben tiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Héhe von 2,4 Mrd. € (31. Dezember 2024: 2,5 Mrd. €)

enthalten, die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr haben. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Wesentlichen dem Buchwert.

Angaben zum beizulegenden Zeitwert

Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden @

in Mio. €
30.09.2025 3112.2024
Level1 Level 2 Level 3 Summe Level1 Level 2 Level 3 Summe

Aktiva
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige

Ergebnis 8.931 8.931 9189 9189
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte — Ausgereichte
Darlehen und sonstige Forderungen

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 233 18 251 248 17 265
Eigenkapitalinstrumente

Zum beizulegenden Zeitwert Uiber das sonstige

Ergebnis 9 597 606 14 535 549

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 3 8 3 3
Derivative finanzielle Vermdgenswerte

Derivate ohne Hedge-Beziehung 12 438 550 518 393 M

Derivate mit Hedge-Beziehung 849 15 864 657 17 674
Passiva
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung 254 96 350 223 97 320

Derivate mit Hedge-Beziehung 1.949 100 2.049 2.273 94 2.367

2 EinschlieRlich, soweit vorhanden, der in den Vermégenswerten und Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und VerduRerungsgruppen enthaltenen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten.
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Von den zum beizulegenden Zeitwert tUber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen finanziellen
Vermdgenswerte bilden die Instrumente der verschiedenen Levels jeweils eigene Klassen von Finanzinstrumenten. Die beizulegenden
Zeitwerte des Gesamtbestands an Eigenkapitalinstrumenten in Level 1 entsprechen jeweils den Kursnotierungen zum Abschluss-
Stichtag.

Bdrsennotierte Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten werden Level 1 oder Level 2 in Abhé&ngigkeit von der Marktliquiditat
des jeweiligen Instruments zugeordnet. Folglich sind die in EUR oder USD denominierten Emissionen mit relativ groRem
Emissionsvolumen grundsatzlich als Level 1 qualifiziert, die tibrigen grundsatzlich als Level 2. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 1
zugeordneten Instrumente entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen zum Abschluss-Stichtag. Die
beizulegenden Zeitwerte der Level 2 zugeordneten Instrumente werden grundsatzlich als Barwerte der mit den Schulden verbundenen
Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils glltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert bestimmten Credit-Spread-
Kurve der Deutschen Telekom ermittelt. Die auf Euro lautenden Anleihen der T-Mobile US und ihre durch Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen besicherten, auf US-Dollar lautenden Anleihen (Asset Backed Securities) sind Level 2 zugeordnet. lhre beizulegenden
Zeitwerte werden grundsatzlich auf Basis von Preisnotierungen fiir identische Vermogenswerte auf nicht aktiven Markten sowie
beobachtbaren Veranderungen der Marktzinsen ermittelt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten werden
als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils glltigen Zinsstrukturkurve sowie der
wahrungsdifferenziert bestimmten Credit-Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt. Die beizulegenden Zeitwerte der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der ausgereichten Darlehen und sonstigen Forderungen werden als Barwerte der
mit den Forderungen verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils gliltigen Zinsstrukturkurve sowie des Ausfallrisikos
der Schuldner ermittelt.

Da fiir die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen Finanzinstrumente mangels Marktnotierung keine Marktpreise
vorliegen, werden die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet, wobei ausschlieRlich beobachtbare
Eingangsparameter in die Bewertung einflieRen. Flr derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende Zeitwert dem Betrag,
den die Deutsche Telekom bei Ubertragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder erhalten wiirde oder zahlen
musste. Dabei finden zum Abschluss-Stichtag relevante Zinssatze der Vertragspartner Anwendung. Als Wechselkurse werden die am
Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanzinstrumenten wird zwischen dem Clean
Price und dem Dirty Price unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price umfasst der Dirty Price auch die abgegrenzten Stiickzinsen.
Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Full Fair Value bzw. dem Dirty Price.

Die zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumente umfassen eine Vielzahl von
Investments in strategische, nicht-borsennotierte Einzelpositionen. Die Deutsche Telekom erachtet die gewahlte Bewertung liber das
sonstige Ergebnis ohne nachtrédgliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung flir angemessen, da flr die Beteiligungen
keine kurzfristigen Gewinnerzielungsabsichten bestehen. Im Zeitpunkt der VerauRerung eines Investments wird der gesamte
kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinnrilicklagen umklassifiziert. Erwerbe und VerduBerungen basieren auf geschaftspolitischen
Investitionsentscheidungen.

Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten 2

Derivative finanzielle
Vermdgenswerte zum

beizulegenden Derivative finanzielle

Derivative finanzielle

Eigenkapital- Zeitwert  Vermdgenswerte zum  Verbindlichkeiten zum

instrumente zum
beizulegenden
Zeitwert Uber das
sonstige Ergebnis

erfolgswirksam:

in emittierte Anleihen

eingebettete
Kindigungsrechte

beizulegenden
Zeitwert
erfolgswirksam:

Stromtermingeschéfte

beizulegenden
Zeitwert
erfolgswirksam:

Stromtermingeschéfte

Buchwert zum 1. Januar 2025 535 193 189 21)
Zugénge (inkl. erstmaliger Klassifizierung als Level 3) 135 135 0 0
Erfolgswirksam erfasste Wertminderungen (inkl. Abgangsverluste) 0 87) 29 3)
Erfolgswirksam erfasste Werterhéhungen (inkl. Abgangsgewinne) 0 28 73 1
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste negative Wertanderungen (65) 0 0 0
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste positive Wertadnderungen 154 0 0 0
Abgange (inkl. letztmaliger Klassifizierung als Level 3) (135) 0 29) 1
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste Kursdifferenzen 27) (24) 22) 3
Buchwert zum 30. September 2025 597 245 182 “19)

@ EinschlieRlich, soweit vorhanden, der in den Vermégenswerten und Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und

VerduRerungsgruppen enthaltenen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten.

b Die Abgénge bei den Stromtermingeschaften enthalten die in den Abrechnungen gezahlten Betrage.
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Bei den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert tiber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der
sonstigen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von 597 Mio. € um Beteiligungen, deren Bewertung auf
Basis der besten verfiigbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vollzogen wird. Die grote Relevanz misst die Deutsche Telekom
dabei grundsétzlich Transaktionen iber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen bei. AuRerdem werden Transaktionen
lber Anteile an vergleichbaren Unternehmen betrachtet. Fur die Entscheidung, welche Informationen flr die Bewertung verwendet
werden, ist sowohl die zeitliche Nahe der jeweiligen Transaktion zum Abschluss-Stichtag relevant als auch die Frage, ob die
Transaktion zu marktiiblichen Konditionen vollzogen wurde. Auerdem ist hierbei der Grad der Ahnlichkeit zwischen Bewertungsobjekt
und vergleichbarem Unternehmen zu berticksichtigen. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode verweisen wir auf die
vorstehende Tabelle. Am Abschluss-Stichtag waren keine Beteiligungen innerhalb der zur VerduRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerte und VerdufRerungsgruppen ausgewiesen. Bei Beteiligungen mit einem Buchwert von 329 Mio. € fanden in
hinreichender zeitlicher Nahe zum Abschluss-Stichtag Transaktionen (iber Anteile dieser Unternehmen zu marktiiblichen Konditionen
statt, weshalb die dort vereinbarten Anteilspreise unangepasst fiir die Bewertung zum aktuellen Abschluss-Stichtag heranzuziehen
waren. Fir Beteiligungen mit einem Buchwert von 40 Mio. € entspricht nach Analyse der operativen Entwicklung (insbesondere
Umsatzerl6se, EBIT und Liquiditét) der bisherige Buchwert dem aktuellen beizulegenden Zeitwert. Aufgrund besserer Vergleichbarkeit
sind friihere marktiibliche Transaktionen iber Anteile dieser Unternehmen neueren Transaktionen tiber Anteile gleichartiger
Unternehmen vorzuziehen. Fiir Beteiligungen mit einem Buchwert von 156 Mio. €, bei denen die letzten marktiblichen Transaktionen
liber Anteile dieser Unternehmen schon weiter in der Vergangenheit liegen, reprasentiert eine Bewertung auf Basis von in gréRerer
zeitlicher Nahe vollzogenen marktiiblichen Transaktionen lber Anteile gleichartiger Unternehmen den beizulegenden Zeitwert am
zuverlassigsten. Hierbei wurden Multiples auf die BezugsgroRe ,erwartete Umsatzerlose® (Bandbreite von 0,5 bis 35,7) angewendet
und eine Bandbreite von gleichverteilten Perzentilen in Abstdnden von 16,7 % um den Median zu Grunde gelegt. Fiir jede Beteiligung
wurde auf Basis der individuellen Gegebenheiten das entsprechende Perzentil verwendet. Waren fiir die Multiples und flr die
erwarteten Umsatzerlése andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese
hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) waren jedoch zum aktuellen Abschluss-Stichtag unwesentlich. Weiterhin sind mit
einem Buchwert von umgerechnet 72 Mio. € nicht wesentliche Einzeltitel enthalten, deren Wertschwankungen von untergeordneter
Bedeutung sind.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit
einem Buchwert von umgerechnet 245 Mio. € um in von T-Mobile US emittierte Anleihen eingebettete Optionen. Die durch

T-Mobile US jederzeit ausiibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der Anleihen zu festgelegten Austibungspreisen. Flr
die Anleihen als Gesamtinstrumente sind zwar regelmaRig und auch am Abschluss-Stichtag beobachtbare Marktpreise verfligbar,
nicht jedoch flr die darin eingebetteten Optionen. Diese Kiindigungsrechte werden mithilfe eines Optionspreismodells bewertet.
Dabei werden historische Zinsvolatilitdten von Anleihen der T-Mobile US und vergleichbarer Emittenten verwendet, da sie zum
Abschluss-Stichtag einen zuverlassigeren Schatzwert als aktuelle Marktvolatilitaten darstellen. Die ebenfalls nicht beobachtbare
Spread-Kurve wurde auf Basis aktueller Marktpreise von Anleihen der T-Mobile US und Schuldinstrumenten vergleichbarer Emittenten
ermittelt. Risikoloser Zins und Spread wurden getrennt voneinander simuliert. Zum aktuellen Abschluss-Stichtag wurden fiir die
verschiedenen Rating-Stufen der auf US-Dollar lautenden Anleihen folgende Zinsvolatilitaten und Spreads verwendet:

Fiir auf US-Dollar lautende Anleihen verwendete Zinsvolatilitdten und Spreads nach Rating-Stufen

in %

Zinsvolatilitat

(absoluter Wert) Spread
BBB+ 0,0-0. 0,8-1,3
BBB- 0,0-0, 11-1,7
BB+ 0,0-0,2 14-2,0

Wiaren flr die Zinsvolatilitat und die Spread-Kurve andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte
errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) waren jedoch zum aktuellen Abschluss-Stichtag unwesentlich. In der
Berichtsperiode wurde fiir die am Abschluss-Stichtag im Bestand befindlichen Optionen im Rahmen der Level 3-Bewertung im
sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis (Aufwand) von umgerechnet 60 Mio. € fiir unrealisierte Verluste erfasst. Zur Entwicklung
der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die obenstehende Tabelle verwiesen. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente
eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.
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Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit
einem Buchwert von in Euro umgerechnet 182 Mio. € um Stromtermingeschifte (Energy Forward Agreements), die in von der
T-Mobile US abgeschlossene Vertrage eingebettet sind. Dies gilt entsprechend fiir derivative finanzielle Verbindlichkeiten mit einem
Buchwert von in Euro umgerechnet 19 Mio. €. Diese Vertrage bestehen aus jeweils zwei Komponenten, dem Energy Forward
Agreement und dem Erwerb von Renewable Energy Credits durch T-Mobile US. Der kommerzielle Produktionsbeginn hat bereits
stattgefunden. Der Vertrag lber ein Projekt, bei dem der kommerzielle Produktionsbeginn noch nicht stattgefunden hat, wurde im
Berichtszeitraum beendet. Unter den separat als Derivate bilanzierten Energy Forward Agreements erhalt T-Mobile US ab
kommerziellem Produktionsbeginn wahrend der Vertragslaufzeit variable Betrage basierend auf der tatséchlichen
Energieproduktionsmenge und dann aktuellen Energiepreisen und bezahlt feste Betrage je produzierter Energieeinheit. Die Energy
Forward Agreements werden mangels beobachtbarer Marktpreise mittels Bewertungsmodellen bewertet. Der Wert der Derivate wird
wesentlich beeinflusst von der kiinftigen Energieproduktionsmenge und den kiinftigen Energiepreisen auf den betreffenden Markten.
Die wesentlichen Vertragsparameter und getroffenen Annahmen sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Nach Einschatzung der
T-Mobile US wurden die Vertrage zu aktuellen Marktkonditionen geschlossen und bei der Bewertung wurden die am besten
geeigneten Werte fiir die nicht beobachtbaren Eingangsparameter verwendet. Der Transaktionspreis bei Vertragsschluss betrug
jeweils Null. Weil nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Derivate haben, wurde fiir
einen Teil der Vertrage im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung jeweils ergebende Betrag (Day 1 Gain) nicht
erfolgswirksam erfasst. Vielmehr werden die Day 1 Gains iiber den Zeitraum der kommerziellen Energieproduktion linear
ertragswirksam amortisiert. Diese Amortisation modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung der Derivate mit dem
jeweiligen Bewertungsmodell und aktualisierten Bewertungsparametern. Alle Betrage aus der Derivatebewertung werden je Vertrag
sowohl in der Bilanz (derivative finanzielle Vermogenswerte bzw. derivative finanzielle Verbindlichkeiten) als auch in der Gewinn- und
Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrage) saldiert. Der lbrige Teil der Vertrage wurde
von T-Mobile US bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben und auch bei ihnen haben nicht beobachtbare
Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Derivate. Aufgrund der Vorschriften fur
Unternehmenszusammenschliisse sind jedoch die sich bei der Bewertung jeweils ergebenden Betrdge als derivative finanzielle
Vermdgenswerte erfasst, weshalb flir diese Vertrage keine noch zu amortisierenden Betrage existieren. An den nachfolgenden
Abschluss-Stichtagen werden die Effekte aus der periodischen Bewertung der Derivate in voller Hohe in der Gewinn- und
Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrage) erfasst. Am Abschluss-Stichtag ist der
errechnete beizulegende Zeitwert aus Sicht der Deutschen Telekom fiir ein vorstehend dargestelltes Stromtermingeschaft negativ und
betrdgt umgerechnet minus 4 Mio. €. Die beizulegenden Zeitwerte aller (ibrigen Stromtermingeschéfte sind positiv und betragen
umgerechnet 232 Mio. €. Waren fiir die kiinftigen Energiepreise und fir die kiinftige Energieproduktionsmenge andere Werte
verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) waren
jedoch zum aktuellen Abschluss-Stichtag nicht wesentlich. Aus der Level 3-Bewertung wurde in der Berichtsperiode fiir alle
vorstehenden Stromtermingeschéfte im sonstigen betrieblichen Ergebnis ein Nettoergebnis (Ertrag) von umgerechnet 4 Mio. € fir
unrealisierte Gewinne der Derivate erfasst. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die entsprechende Tabelle
verwiesen. Die Entwicklung des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu amortisierenden Day 1 Gains in der Berichtsperiode ist
der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen. Die lineare ertragswirksame Amortisation der Day 1 Gains wahrend der kommerziellen
Energieproduktion belduft sich auf umgerechnet insgesamt 8 Mio. € pro Jahr.

Wesentliche Vertragsparameter der Stromtermingeschifte

USA
Vertragslaufzeit ab kommerziellem Produktionsbeginn in Jahren 12 bis 15
Laufzeitende der Vertrage 2029 bis 2035
Erwartete Energieproduktion in GWh pro Jahr 3.382
Erwartete Energiepreise pro MWh fiir den nicht beobachtbaren Zeitraum in Euro 23 bis 168
Lange des Zeitraums in Jahren, fiir den Energiepreise regelmaRig beobachtbar sind bis zu10
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Entwicklung der noch nicht amortisierten Betrage

in Mio. €

Stromtermingeschafte USA 2
Bewertung bei erstmaliger Erfassung 245
Bewertung bei erstmaliger Erfassung (Zugange im Berichtszeitraum) 0
In Vorperioden ertragswirksam amortisierte Betrdge (59)
In der aktuellen Berichtsperiode ertragswirksam amortisierte Betrage @
Kursdifferenzen 1
Abgénge in Vorperioden (85)
Abgange in der aktuellen Berichtsperiode (€D
Nicht amortisierte Betrage zum 30. September 2025 64

@ Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie in den vorstehenden Erlauterungen.

Fir die Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis bewerteten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie die zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten ausgereichten Darlehen und sonstigen Forderungen
stellt das Kreditrisiko der jeweiligen Gegenpartei den wesentlichen Einflussfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts dar.
Waren zum Abschluss-Stichtag fiir die Ausfallraten andere Werte verwendet worden, hétten sich bei unveranderten Bezugsgrofien
andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivititen) waren jedoch zum aktuellen
Abschluss-Stichtag unwesentlich. Die Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte enthalten mit einem Buchwert von in Euro
umgerechnet 8.931 Mio. € (31. Dezember 2024: 9189 Mio. €) zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis bewertete
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, bei denen das Kreditrisiko der Kunden einen nicht beobachtbaren Eingangsparameter
der Bewertung darstellt. Fiir in Raten gezahlte Forderungen wird grundsatzlich ein Credit-Scoring-Modell verwendet. Die Cashflows
werden auf Basis des gewichteten Durchschnitts der urspriinglichen Effektivzinssétze der im jeweiligen Portfolio enthaltenen
finanziellen Vermogenswerte abgezinst. Am Abschluss-Stichtag lag den betreffenden Forderungsportfolien ein gewichteter
durchschnittlicher Kreditrisikoaufschlag von 7,24 % (31. Dezember 2024: 718 %) zugrunde. Die verwendeten Kreditrisikoaufschléage
leiten sich aus den erwarteten kiinftigen Kreditausfallen der betreffenden Portfolien ab und werden fortlaufend aktualisiert.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts dieser Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden auch durch Anderungen der
beobachtbaren Marktzinssatze verursacht.

Aus den (ibrigen Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten sind keine wesentlichen
Wertschwankungen zu erwarten.

Angaben zum Kreditrisiko

Geman den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall sémtliche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehenden
Derivate mit positivem bzw. negativem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet und es verbleibt lediglich in Hohe des Saldos eine
Forderung bzw. Verbindlichkeit. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstaglich neu berechnet und ausgeglichen. Von
Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller
derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom frei verfligbare
Barmittel im Rahmen von Collateral-Vertragen in Hohe von 276 Mio. € (31. Dezember 2024: 109 Mio. €). Hierdurch wurde das
Ausfallrisiko um 274 Mio. € (31. Dezember 2024: 104 Mio. €) reduziert, da den erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals) am Abschluss-
Stichtag in dieser Hohe entsprechende Nettoderivatepositionen gegenlberstehen. Fiir die derivativen Finanzinstrumente mit
positivem beizulegendem Zeitwert, deren Buchwert zum Abschluss-Stichtag 961 Mio. € (31. Dezember 2024: 1176 Mio. €) betrug,
bestand aufgrund dieser Vereinbarungen zum 30. September 2025 ein verbleibendes Ausfallrisiko in Hohe von 3 Mio. €

(31. Dezember 2024: 0 Mio. €).

An Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller
derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ war, stellte die Deutsche Telekom im Rahmen von
Collateral-Vertragen zum Abschluss-Stichtag Barsicherheiten in Hohe von 1.509 Mio. € (31. Dezember 2024:1.457 Mio. €). Den
gezahlten Barsicherheiten stehen am Abschluss-Stichtag in Hohe von 1.482 Mio. € (31. Dezember 2024:1.400 Mio. €) entsprechende
Nettoderivatepositionen gegeniiber, weshalb sie in dieser Hohe keinen Ausfallrisiken unterlagen.

Aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten bilden die erhaltenen (gezahlten) Collaterals
eine eigene Klasse von finanziellen Verbindlichkeiten (Vermdégenswerten). Darliber hinaus existieren keine wesentlichen, das maximale
Ausfallrisiko von finanziellen Vermdgenswerten mindernden Vereinbarungen. Das maximale Ausfallrisiko der tbrigen finanziellen
Vermdgenswerte entspricht somit deren Buchwert.
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Bei einem GroRteil der von T-Mobile US emittierten Anleihen hat T-Mobile US gemaR der Anleihebedingungen das Recht, die Anleihen
zu bestimmten Konditionen vorzeitig zu kiindigen. Diese Kiindigungsrechte stellen eingebettete Derivate dar und werden gesondert
als derivative finanzielle Vermdgenswerte in der Konzernbilanz angesetzt. Da sie keinem Ausfallrisiko unterliegen, bilden sie eine
eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Zu den Energy Forward Agreements, fiir die keine wesentlichen Sicherheiten gestellt werden,
wird auf vorstehende Ausflihrungen verwiesen. Dariiber hinaus existiert kein Ausfallrisiko aus im Bestand befindlichen eingebetteten
Derivaten.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Strom haben Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom zum Abschluss-Stichtag
Barsicherheiten von umgerechnet 5 Mio. € hinterlegt (31. Dezember 2024: 5 Mio. €). Fir von Sprint emittierte Verbindlichkeiten mit
dem Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall waren am Abschluss-Stichtag Zahlungsmittel von umgerechnet 71 Mio. €
(31. Dezember 2024: 70 Mio. €) als Barsicherheit verpfandet. Diese Barsicherheiten unterliegen keinem wesentlichen Ausfallrisiko.

Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Zu den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024 gemachten Angaben (iber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen ergaben sich bis zum 30. September 2025 folgende wesentlichen Anderungen:

Erwerb von Lumos in den USA. Seit dem 1. April 2025 wird die Beteiligung von T-Mobile US an der FTTH-Plattform Lumos im Rahmen
eines Gemeinschaftsunternehmens nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Zwischen T-Mobile US und Lumos
existieren Geschaftsbeziehungen mit Umséatzen, Aufwendungen, Forderungen und Verbindlichkeiten.

Erwerb von Metronet in den USA. Seit dem 24. Juli 2025 wird die Beteiligung von T-Mobile US an der FTTH-Plattform Metronet
Holdings, LLC sowie eines Teils derer Tochtergesellschaften (Metronet) im Rahmen eines Gemeinschaftsunternehmens nach der
Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Zwischen T-Mobile US und Metronet existieren Geschaftsbeziehungen mit
Umsatzen, Aufwendungen, Forderungen und Verbindlichkeiten.

Weitere Informationen zu den Erwerben von Lumos und Metronet finden Sie im Abschnitt ,Verdnderun Konsolidierungskrei

Organe

Vorstand

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 27. Januar 2025 wurde die laufende Bestellung von Herrn Tim Hottges aufgehoben. Er wurde
vorzeitig fir die Zeit vom 1. Februar 2025 bis zum Ablauf des 31. Dezember 2028 zum Mitglied des Vorstands wiederbestellt. hm
wurde erneut das Ressort des Vorstandsvorsitzenden zugewiesen.

Ebenfalls mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 27. Januar 2025 wurde der Mandatsbeendigung von und der Aufhebungsvereinbarung
mit Herrn Srini Gopalan als Vorstandsmitglied fiir das Ressort ,,Deutschland® mit Wirkung zum Ablauf des 28. Februar 2025
zugestimmt. Herr Gopalan hatte mit Wirkung zum 1. Marz 2025 zunachst die Funktion des Chief Operating Officer bei T-Mobile US
libernommen, bevor er dort mit Wirkung zum 1. November 2025 Chief Executive Officer geworden ist.

In derselben Sitzung hat der Aufsichtsrat die Bestellung von Herrn Rodrigo Diehl zum Mitglied des Vorstands fiir die Zeit vom
1. Mérz 2025 bis zum Ablauf des 29. Februar 2028 beschlossen. Ihm wurde das Ressort ,,Deutschland” (ibertragen.

Frau Claudia Nemat, Vorstandsmitglied fiir das Ressort ,,Technologie und Innovation®, teilte dem Aufsichtsrat der

Deutschen Telekom AG mit, dass sie ihren im kommenden Jahr auslaufenden Vertrag nicht verlangern und sie vorzeitig mit Ablauf des
30. September 2025 aus dem Konzern ausscheiden mochte. Der Aufsichtsrat der Deutschen Telekom AG hat in seiner Sitzung vom
22. Mai 2025 der vorzeitigen Mandatsbeendigung von Frau Claudia Nemat zugestimmt.

Mit Beschluss vom 22. Mai 2025 hat der Aufsichtsrat Herrn Dr. Abdu Mudesir zum Mitglied des Vorstands fiir die Zeit vom
1. Oktober 2025 bis zum Ablauf des 30. September 2028 bestellt. hm wurde das Ressort ,,Technologie und Innovation“ tibertragen.
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Ereignisse nach der Berichtsperiode

Aktienriickkaufprogramm der Deutschen Telekom AG. Im Zeitraum vom 1. Oktober 2025 bis 11. November 2025 hat die
Deutsche Telekom AG im Rahmen ihres Aktienrlickkaufprogramms weitere rund 10 Mio. eigene Aktien im Volumen von rund 0,3 Mrd. €
zuriickerworben.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.

Verkauf von Aktien der T-Mobile US durch die Deutsche Telekom. Im Zeitraum vom 1. Oktober 2025 bis 11. November 2025 hat die
Deutsche Telekom rund 1 Mio. T-Mobile US Aktien im Volumen von 0,3 Mrd. € verkauft.

| Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.

Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications. Am 19. September 2025 hatte die Hellenic Telecommunications Organization
(OTE) eine Vereinbarung tiber den Verkauf von Telekom Romania Mobile Communications (TKRM), die dem operativen

Segment Europa zugehdrig war, getroffen. Die Transaktion wurde am 1. Oktober 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen
behordlichen Genehmigungen erteilt.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®.

Begebung von USD-Anleihen durch T-Mobile US. Am 9. Oktober 2025 hat T-Mobile US USD-Anleihen (Senior Notes) in Héhe von
insgesamt 2,8 Mrd. US-$ (2,4 Mrd. €), bestehend aus drei Tranchen mit Laufzeitenden zwischen 2033 und 2056 sowie einer
Verzinsung zwischen 4,625 % und 5,700 % emittiert.

Vorzeitige Tilgung von USD-Anleihen durch T-Mobile US. Am 31. Oktober 2025 hat T-Mobile US USD-Anleihen (Senior Notes) in Hohe
von insgesamt 1,5 Mrd. US-$ (1,3 Mrd. €) mit Laufzeitende 2026 und einer Verzinsung von 7,625 % vorzeitig getilgt.

Aktionarsvergiitung der Deutschen Telekom AG. Am 11. November 2025 hat der Vorstand der Deutschen Telekom AG die
Durchfiihrung von Aktienriickkaufen fir bis zu 2 Mrd. € im Geschaftsjahr 2026 sowie den Plan beschlossen, auf Basis des erwarteten
Ergebnisses flir das Geschéftsjahr 2025 der Hauptversammlung 2026 eine Dividende von 1,00 € je Aktie fiir das Geschéftsjahr 2025
vorzuschlagen. Den finalen Vorschlag an die Hauptversammlung fiir die Verwendung des Bilanzgewinns wird der Vorstand dem
Aufsichtsrat mit den endgiiltigen Geschéftszahlen flir das Jahr 2025 vorlegen.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf? den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen fiir die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschaftsjahr beschrieben sind.

Bonn, den 13. November 2025

Deutsche Telekom AG
Der Vorstand

Timotheus Hottges

Dr. Feri Abolhassan Birgit Bohle Rodrigo Diehl Dr. Christian P. Illek
Pur-Moghaddam

Thorsten Langheim Dominique Leroy Dr. Abdurazak Mudesir
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Deutsche Telekom AG, Bonn

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung sowie der
Gesamtergebnisrechnung, der Eigenkapitalverdnderungsrechnung, der Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten erlauternden
Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der Deutsche Telekom AG, Bonn, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum

30. September 2025, die Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen.
Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach den vom International Accounting Standards Board (IASB)
herausgegebenen IFRS® Accounting Standards (im Folgenden: ,IFRS Accounting Standards®) flir Zwischenberichterstattung, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fir die priferische Durchsicht von
Abschliissen sowie unter erganzender Beachtung des International Standard on Review Engagements 2410 ,Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity* vorgenommen. Danach haben wir die priferische
Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieRen kénnen,
dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS Accounting
Standards flir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden ist. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft sowie auf
analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgeman
keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss der Deutsche Telekom AG, Bonn, in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS Accounting Standards flir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Disseldorf, den 13. November 2025

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christoph Schenk Prof. Dr. Tim Hoffmann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Weitere Informationen

Uberleitungsrechnung zur organischen Entwicklung fiir wesentliche Kennzahlen

der Vorjahresperiode

In der organischen Betrachtung werden die Zahlen der Vergleichsperiode aufgrund von Konsolidierungskreiseffekten,

Wahrungskurseffekten und sonstigen Effekten angepasst. Dies erhoht die Aussageféhigkeit des Vorjahresvergleichs an eine gednderte
Unternehmensstruktur bzw. Wahrungskursentwicklungen.

in Mio. €
Uberleitung auf
organische Werte Organische Veranderung
Uberleitung davon:  Organisch

Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Q1-Q3  Waéhrungs- Q1-Q3 Veranderung
2025 2024 Veréanderung in % 2024  kurseffekte 2024 Veranderung in%
Umsatz 87.361 84.838 2.524 3,0 (586) (1.490) 84.251 3110 3,7
Deutschland 18.852 19132 (280) (1,5) 3) 3) 19129 277) (1,4
USA 57160 54.584 2.576 47 (540) (1.465) 54.044 317 58
Europa 9.349 9142 207 2,3 (35) (13) 9107 242 2,7
Systemgeschaft 3.037 2966 71 2,4 (13) (10) 2953 84 2,8
Group Development 6 6 0 6M 0 0 6 0 6
Group Headquarters & Group Services 1.637 1.659 (23) (1,4) 0 0 1.659 (22) (1,3)
Service-Umsatz 74.0M 71.700 2.31 3,2 (323) (1.254) 71.377 2.634 3,7
Deutschland 16.919 16.771 148 09 (13) 3) 16.758 161 1,0
USA 47.064 45.280 1.785 39 (354) (1.231) 44925 2139 4,8
Europa 7907 7.662 245 3,2 (32) (12) 7.630 277 3,6
Systemgeschaft 3.034 2.878 156 5,4 72 (10) 2.950 84 29
Group Development 0 0 0 n.a. 0 0 0 0 n.a.
Group Headquarters & Group Services 729 715 14 2,0 0 0 714 15 2,1
EBITDA AL 32.384 30.858 1.525 4,9 (380) (576) 30.478 1.906 6,3
Deutschland 7710 6.944 765 1,0 1 1 6.945 765 1,0
USA 21.596 21120 476 2,3 (379) (579) 20.741 855 41
Europa 3.473 3.306 167 57 (10) ©) 3.295 178 54
Systemgeschaft 186 185 1 0,5 5 6 190 (@] (X))
Group Development 8 21 29 n.a. 0 0 @1 29 n.a.
Group Headquarters & Group Services (572) (671 99 14,8 4 3 (668) 95 14,3
EBITDA AL (bereinigt um Sondereinfliisse) 33.41 32.389 1.023 3,2 (386) (582) 32.002 1.409 4,4
Deutschland 7972 7.859 13 1,4 0 0 7.860 12 1,4
USA 22117 21.414 703 3,3 (385) (585) 21.029 1.088 52
Europa 3.545 3.356 189 56 (10) ©) 3.346 199 59
Systemgeschéft 303 267 37 13,7 S 6 271 32 M7
Group Development 27) (23) (@) (17,4) 0 0 23) 4 (17,4)
Group Headquarters & Group Services (482) (480) 2 0,4 4 3 (476) 5) amn

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2025.

79



Weitere Informationen

Glossar

Flr Begriffserklarungen verweisen wir auf den Online-Bericht und das darin enthaltene Glossar.

Haftungsausschluss

Dieser Bericht (v. a. das Kapitel ,Prognose”) enthalt zukunftsbezogene Aussagen, welche die gegenwartigen Ansichten des
Managements der Deutschen Telekom hinsichtlich zukUnftiger Ereignisse widerspiegeln. Sie sind im Allgemeinen durch die Wérter
serwarten®, ,davon ausgehen®, ,;annehmen®, ,beabsichtigen® ,einschatzen®, ,anstreben®, ,zum Ziel setzen, ,planen, ,werden®,
»Ausblick” und vergleichbare Ausdriicke gekennzeichnet und beinhalten im Allgemeinen Informationen, die sich auf Erwartungen oder
Ziele flir Umsatz, bereinigtes EBITDA AL oder andere Mafstéabe fir die Performance beziehen.

Zukunftsbezogene Aussagen basieren auf derzeit gliltigen Planen, Einschatzungen und Erwartungen. Daher sollten Sie sie mit Vorsicht
betrachten. Solche Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheitsfaktoren, von denen die meisten schwierig einzuschatzen sind und
die im Allgemeinen aulRerhalb der Kontrolle der Deutschen Telekom liegen. Dazu gehoren u. a. auch der Fortschritt, den die

Deutsche Telekom mit den personalbezogenen RestrukturierungsmafRnahmen erzielt, und die Auswirkungen anderer bedeutender
strategischer und operativer Initiativen, einschlieRlich des Erwerbs oder der Veraulerung von Gesellschaften sowie von
Unternehmenszusammenschliissen.

Weitere mogliche Faktoren, die die Kosten- und Erlésentwicklung wesentlich beeintrachtigen, sind Verdnderungen der Wahrungskurse
und Zinssatze, regulatorische Vorgaben, ein Wettbewerb, der scharfer ist als erwartet, Verdnderungen bei den Technologien,
Rechtsstreitigkeiten und aufsichtsrechtliche Entwicklungen.

Sollten diese oder andere Risiken und Unsicherheitsfaktoren eintreten oder sollten sich die den Aussagen zugrunde liegenden
Annahmen als unrichtig herausstellen, so kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse der Deutschen Telekom wesentlich von denjenigen
abweichen, die in diesen Aussagen ausgedrickt oder impliziert werden. Die Deutsche Telekom kann keine Garantie daflir geben, dass
die Erwartungen oder Ziele erreicht werden.

Die Deutsche Telekom lehnt — unbeschadet bestehender kapitalmarktrechtlicher Verpflichtungen — jede Verantwortung flr eine
Aktualisierung der zukunftsbezogenen Aussagen durch Berlicksichtigung neuer Informationen oder zukUnftiger Ereignisse oder
anderer Dinge ab.

Zusatzlich zu den nach IFRS erstellten Kennzahlen legt die Deutsche Telekom alternative Leistungskennzahlen vor, z. B. Service-
Umsatz, EBITDA, EBITDA AL, bereinigtes EBITDA, bereinigtes EBITDA AL, bereinigte EBITDA AL-Marge, bereinigtes EBIT, EBIT-Marge,
bereinigter Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag), bereinigtes Ergebnis je Aktie, Free Cashflow, Free Cashflow AL, Brutto- und
Nettofinanzverbindlichkeiten sowie Nettofinanzverbindlichkeiten AL, die nicht Bestandteil der Rechnungslegungsvorschriften sind.
Diese Kennzahlen sind als Ergénzung, jedoch nicht als Ersatz flir die nach IFRS erstellten Angaben zu sehen. Alternative
Leistungskennzahlen unterliegen weder den IFRS noch anderen allgemein geltenden Rechnungslegungsvorschriften. Andere
Unternehmen legen diesen Begriffen unter Umstanden andere Definitionen zugrunde.

Weitere Informationen zu alternativen Leistungskennzahlen finden Sie im Kapitel ,Konzernsteuerung® im zusammengefassten
Lagebericht 2024 (Geschéftsbericht 2024) sowie auf unserer Investor Relations Websi

Die Zahlenangaben im vorliegenden Bericht wurden kaufmannisch gerundet. Veranderungen wurden hingegen auf Basis der
ungerundeten Werte berechnet. Dies kann dazu flihren, dass sich einzelne Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren.

In unserem Konzernzwischenbericht (PDF und online) verweisen wir mittels Hinweisen bzw. Verlinkungen auf Internetseiten mit
weiterfliihrenden Informationen aufRerhalb des Konzernzwischenberichts. Dies erfolgt lediglich erganzend und dient ausschlieRlich
dem vereinfachten Zugang zu diesen Informationen. Wir weisen darauf hin, dass diese Informationen nicht Bestandteil des
Konzernzwischenberichts sind.

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2025. 80


https://bericht.telekom.com/zwischenbericht-q3-2025/services/glossar
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An unsere Aktionare Konzernzwischenlagebericht

Konzernzwischenabschluss Weitere Informationen

Finanzkalender

13. November 2025 26. Februar 2026 1. April 2026

Veroffentlichung des
Konzernzwischenberichts
zum 30. September 2025

Bilanzpressekonferenz fiir
das Geschéftsjahr 2025
und Verdffentlichung des
Geschéftsberichts 2025

Hauptversammlung 2026

Veréffentlichung des
Konzernzwischenberichts
zum 31. Marz 2026

Veréffentlichung des
Konzernzwischenberichts
zum 30. Juni 2026

Veréffentlichung des
Konzernzwischenberichts
zum 30. September 2026

Bei allen Terminen Anderungen vorbehalten.

Weitere Termine, Terminaktualisierungen und Hinweise zu Live-Ubertragungen finden Sie auf unserer Investor Relations Website.

Impressum

Deutsche Telekom AG
Friedrich-Ebert-Allee 140
53113 Bonn
www.telekom.com

Kontakt fiir Medienanfragen:
Unternehmenskommunikation
Telefon 0228 181 49494

E-Mail medien@telekom.de

Kontakt fir Fragen rund um die T-Aktie:

Investor Relations
Telefon 0228 18188880

E-Mail investor.relations@telekom.de

Der Konzernzwischenbericht 1. Januar bis
30. September 2025 ist eine
Veréffentlichung der

Deutschen Telekom AG und liegt auch in
englischer Sprache vor. Im Zweifelsfall ist
die deutsche Version maRgeblich.

Dieser Konzernzwischenbericht ist im
Internet abrufbar.

Unser Geschaftsbericht ist im Internet
abrufbar.

Konzeption: Deutsche Telekom AG

Gestaltung & technische Umsetzung:
Geschéftsberichte und Online-
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