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Konzernzwischenabschluss

Konzernbilanz
in Mio. €
Veranderung

30.09.2026 3112.2025 Veranderung in%  30.09.2025
Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte 38.772 Mn177 (2.406) (5,8) 38.465
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 8.220 7.818 402 51 5.745
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.498 16.842 (344) (2,0) 15.922
Vertragsvermogenswerte 3195 3138 57 1,8 2.907
Ertragsteuerforderungen 465 495 31 6,2) 438
Sonstige finanzielle Vermbgenswerte 4.271 4.584 (313) 6,8) 471
Vorrate 3.637 2.866 772 26,9 2.882
Ubrige Vermdgenswerte 2.356 2.284 72 3,1 2.326
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
VerduRerungsgruppen 131 3150 (3.019) (95,8) 3.535
Langfristige Vermdgenswerte 254.696 248.592 6105 2,5 248.740
Immaterielle Vermdgenswerte 138.609 133.650 4959 3,7 133.638
Sachanlagen 64.450 64.791 (341) 0,5) 64117
Nutzungsrechte 28.060 28.579 (519) (1,8) 29.034
Aktivierte Vertragskosten 4.231 3.936 295 7,5 3.727
Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 11.085 11.087 2 0,0 1.627
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 4.480 3.973 507 12,8 3.682
Aktive latente Steuern 1.216 660 557 84,3 759
Ubrige Vermégenswerte 2.565 1916 649 33,9 2156
Bilanzsumme 293.468 289.769 3.699 1,3 287.205
Passiva
Kurzfristige Schulden 39.065 36.848 2.217 6,0 38.425
Finanzielle Verbindlichkeiten 13.818 11.328 2.490 22,0 13.310
Leasing-Verbindlichkeiten 5.764 5.744 20 0,3 5.409
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 8.994 9.581 (587) 6M 9.225
Ertragsteuerverbindlichkeiten 973 563 409 72,6 938
Sonstige Riickstellungen 3.355 3.762 (406) (10,8) 3185
Ubrige Schulden 3.700 3.298 402 12,2 3.690
Vertragsverbindlichkeiten 2.461 2.572 (1) 4,3) 2.530
Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen
langfristigen Vermdgenswerten und VerauRerungsgruppen 0 0 0 n.a. 137
Langfristige Schulden 163.540 160.689 2.850 1,8 157138
Finanzielle Verbindlichkeiten 99.545 99.01 535 0,5 95.022
Leasing-Verbindlichkeiten 29950 30.640 (690) 2,3) 31119
Pensionsriickstellungen und &hnliche Verpflichtungen 1.455 1.883 (429) (22,8) 2.449
Sonstige Ruckstellungen 4106 4157 (51 (1,2) 4.218
Passive latente Steuern 25979 22.291 3.688 16,5 21.698
Ubrige Schulden 1.549 1.633 (84) 5,2 1.525
Vertragsverbindlichkeiten 956 1.076 119) ()] 1107
Schulden 202.605 197.538 5.068 2,6 195.563
Eigenkapital 90.863 92.231 (1.369) “,5) 91.642
Gezeichnetes Kapital 12.415 12.557 (142) ()] 12.557
Eigene Anteile (183) (172) (W) (6,6) (130)

12.232 12.385 (153) (1,2) 12.428

Kapitalriicklage 50.469 53166 (2.697) [€XY) 53.657
Gewinnriicklagen einschlieRlich Ergebnisvortrag 7.5M1) (1M.246) 3.735 33,2 (10.873)
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis 21 (1.744) 1.765 n.a. (2147)
Konzernlberschuss/(-fehlbetrag) 7.255 9.609 (2.354) (24,5) 7.886
Anteile der Eigentiimer des Mutterunternehmens 62.466 62171 296 0,5 60.951
Anteile anderer Gesellschafter 28.396 30.061 (1.664) (5,5) 30.690
Bilanzsumme 293.468 289.769 3.699 1,3 287.205
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3  Verédnderung Q3 Q3  Verédnderung Gesamtjahr
2026 2025 in % 2026 2025 in % 2025
Umsatzerlose 90.906 87.361 41 31102 28.935 75 119.081
davon: nach der Effektivzinsmethode
berechnete Zinsertrage 590 541 90 195 181 77 738
davon: Umsatzerldse aus
Versicherungsvertragen 3.439 3.279 49 1173 1.042 12,6 4.327
Sonstige betriebliche Ertrage 769 1.035 (25,7) 261 283 77 1.358
Bestandsveranderungen 22 8) n.a. 7 0 n.a. (23)
Aktivierte Eigenleistungen 2.070 2.004 3,3 720 682 5,5 2.706
Materialaufwand (36.054) (34.447) 4,7 (12.479) (1.484) (8,7 (48.747)
Personalaufwand (14.825) (14.721) 0,7 (4.800) (4.942) 29 (19.781)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (4.424) (4.09¢6) (8,0) (1.446) (1.529) 55 (5.764)

Wertminderungsaufwendungen aus
finanziellen Vermogenswerten,
Vertragsvermogenswerten und Leasing-
Vermoégenswerten (1.235) (1.08¢) (13,8) (439) (426) (&N (1.559)

Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung
von zu fortgeflihrten Anschaffungskosten

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten (10) 9 (7,6) 4 4 (13,3) 21
Sonstiges (3179) (3.001) 59 (1.002) (1100) 8,9 (4183)
EBITDA 38.462 37129 3,6 13.366 11.945 m9 48.831
Abschreibungen (18.374) (17.694) (3,8) (5.984) (5918) a1 (24.009)
Betriebsergebnis (EBIT) 20.088 19.435 34 7.383 6.027 22,5 24.822
Zinsergebnis (4.578) @.412) (3,8) (1.549) (1.437) 7,8) (5909)
Zinsertrage 313 482 (35,0) 109 142 231 613
Zinsaufwendungen (4.892) (4.894) 0,0 (1.659) (1.580) (5,0) (6.522)
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen (214) 817 n.a. (56) 19 n.a. 765
Sonstiges Finanzergebnis (46) @) (12,7) 1 (23) n.a. (179)
Finanzergebnis (4.839) (3.636) (330 (1.604) (1.441) mM,3) (5.323)
Ergebnis vor Ertragsteuern 15.249 15.799 3,5 5.779 4.586 26,0 19.499
Ertragsteuern (4.012) (3.692) 8,7 (1.487) (904) (64,4) (4.573)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 1.237 12107 72 4.292 3.682 16,6 14.926
Zurechnung des Uberschusses/(Fehlbetrags)
an die
Eigentlimer des Mutterunternehmens
(Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)) 7.255 7.886 8,0 2.762 2.427 13,8 9.609
Anteile anderer Gesellschafter 3.982 4.221 (57) 1.530 1.255 22,0 5.317
Ergebnis je Aktie
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Q3 Q3 Veranderung Gesamtjahr
2026 2025 in % 2026 2025 in% 2025

Den Eigent[]melr.n des Mutterunternehmens
zugerechneter Uberschuss/(Fehlbetrag) (Konzern-

liberschuss/(-fehlbetrag)) Mio. € 7.255 7.886 (8,0) 2.762 2.427 13,8 9.609
Angepasste gewichtete durchschnittliche Anzahl der

ausstehenden Stammaktien (unverwéssert und Mio.

verwassert) Stlick 4.812 4.879 (1,4) 4793 4.864 (1,5) 4.871
Ergebnis je Aktie (unverwéssert und verwassert) € 1,51 1,62 6,7) 0,58 0,50 15,5 197
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Veranderung Q3 Q3 Verdanderung Gesamtjahr
2026 2025 in % 2026 2025 in % 2025
Uberschuss/(Fehlbetrag) 1.237 12107 (870) 4.292 3.682 M 14.926
Posten, die nicht nachtréglich in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden
Ergebnis aus der Neubewertung von gehaltenen
Eigenkapitalinstrumenten 287 86 202 M3 59 54 271
Ergebnis aus der Neubewertung von leistungsorientierten
Planen 865 1.002 (137) 534 142 392 118
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an nach
der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 0 0 0 0 0 0 1
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete
Wertanderungen (172) (189) 16 (106) (106) 0 (228)
981 899 81 541 95 446 1162
Posten, die nachtréglich in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden, wenn bestimmte
Griinde vorliegen
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung der
Abschliisse auslandischer Geschaftsbetriebe
Erfolgswirksame Anderung 5 7 2 0 7 @ 3
Erfolgsneutrale Anderung 2.060 (7.662) 9.722 89 (17) 106 (7.638)
Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von
gehaltenen Fremdkapitalinstrumenten
Erfolgswirksame Anderung 1115 928 187 374 377 3) 1.319
Erfolgsneutrale Anderung (1.231) 819 412) (463) (319) (144) (1.223)
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(designierte Risikokomponenten)
Erfolgswirksame Anderung 346 (182) 528 63 (28) N (132)
Erfolgsneutrale Anderung 410 594 (184) 496 160 335 787
Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten
(Kosten der Absicherung)
Erfolgswirksame Anderung @] 1 2 (@) 0 ©] 1
Erfolgsneutrale Anderung 3 15 (18) 1 12 (0] "
Anteil am sonstigen Ergebnis von Beteiligungen an nach
der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen
Erfolgswirksame Anderung @) 0 @) @) 0 @) )
Erfolgsneutrale Anderung 46 [¢) 40 32 10 21 28
Steuern auf direkt mit dem Eigenkapital verrechnete
Werténderungen (189) (154) (35) (154) 47) (107) (218)
2.555 (7.267) 9.823 434 155 279 (7.036)
Sonstiges Ergebnis 3.536 (6.368) 9904 975 250 725 (5.874)
Gesamtergebnis 14.773 5.739 9.034 5.267 3.931 1.336 9.052
Zurechnung des Gesamtergebnisses an die
Eigentlimer des Mutterunternehmens 9.774 5198 4.576 3.659 2.672 987 7.416
Anteile anderer Gesellschafter 4999 541 4.458 1.608 1.260 348 1.636
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
in Mio. €
Summe Anteile Gesamt
anderer Konzern-
Gesell- eigen-
Eigenkapital der Eigentiimer des Mutterunternehmens schafter kapital
Erwirtschaftetes -
Bezahltes Eigenkapital Konzerneigenkapital Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis
Eigen- Fremd-
kapital- kapital-
instrumente instrumente
Wahrungs- zum beizu-  zum beizu- Sicherungs- Sicherungs-
umrech- legenden  legenden instru- instru-
Gewinn- nung Zeitwert Zeitwert mente: mente:
riicklagen Konzern- ausland- liber das liber das designierte Kostender  Atequity
Gezeich- einschl. Uberschuss/ ischer Neube- sonstige sonstige  Risikokom- Ab-  bilanzierte
netes Eigene Kapital-  Ergebnis- (-fehl- Geschafts-  wertungs- Ergebnis Ergebnis  ponenten  sicherung Unter-
Kapital Anteile riicklage vortrag betrag) betriebe riicklage (IFRS9) (IFRS9) (IFRS 9) (IFRS9) nehmen Steuern
Stand zum 1. Januar 2025 12.765 (220) 55102 (16.959) 1.209 1.258 0 90 14 102 21 (35) [61)] 63.296 35.344 98.640
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0
Transaktionen mit Eigentimern (2.000) 6 8) 3 (2.000) (3.875) (5.875)
Gewinnvortrag 11.209 (11.209) 0 0 0
Dividendenausschittungen (4.398) (4.398) (1.620) (6.017)
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG 0 0 0
Kapitalherabsetzung Deutsche Telekom AG (208) 208 208 (208) 0 0 0
Kapitalerhéhung aus anteilsbasierter Vergilitung 2 348 350 300 650
Aktienrlickkauf/Treuhanderisch hinterlegte Aktien (120) (1.375) (1.495) 0 (1.495)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 7.886 7.886 4221 122107
Sonstiges Ergebnis 802 (3.936) 89 57 441 3 6 (150) (2.688) (3.680) (6.368)
Gesamtergebnis 5198 541 5.739
Transfer in Gewinnrlicklagen 56 (56) 0 0 0
Stand zum 30. September 2025 12.557 (130) 53.657 (10.873) 7.886 (2.673) 0 123 7 536 24 (30) (199) 60.951 30.690 91.642
Stand zum 1. Januar 2026 12.557 (172) 53166 (11.24¢6) 9.609 (2.620) 0 300 65 761 22 9 (263) 62171 30.061 92.231
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Transaktionen mit Eigentimern (318¢) (45) 0 2 (22) 0 7 (3.243) (5.237) (8.480)
Gewinnvortrag 9.609 (9.609) 0 0 0
Dividendenausschuttungen (4.822) (4.822) (1.700) (6.523)
Kapitalerhéhung Deutsche Telekom AG 0 0 0
Kapitalherabsetzung Deutsche Telekom AG (142) 142 142 (142) 0 0 0
Kapitalerhéhung aus anteilsbasierter Verglitung 2 347 349 274 622
Aktienriickkauf/Treuhanderisch hinterlegte Aktien (155) (1.606) (1.761) 0 (1.761)
Uberschuss/(Fehlbetrag) 7.255 7.255 3.982 1.237
Sonstiges Ergebnis 674 1136 288 (63) 608 @ 44 (164) 2.519 1.017 3.536
Gesamtergebnis 9.774 4999 14.773
Transfer in Gewinnrlicklagen 22 (22) 0 0 0
Stand zum 30. September 2026 12.415 (183) 50.469 7.51) 7.255 (1.529) 0 565 S 1.348 19 35 421) 62.466 28.396 90.863
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Konzern-Kapitalflussrechnung
in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3 Verédnderung Q3 Q3  Verénderung Gesamtjahr
2026 2025 in % 2026 2025 in % 2025
Ergebnis vor Ertragsteuern 15.249 15.799 (550) 5.779 4.586 1193 19.499
Abschreibungen 18.374 17.694 680 5984 5918 66 24.009
Finanzergebnis 4.839 3.636 1.203 1.604 1.441 163 5.323
Ergebnis aus dem Abgang vollkonsolidierter Gesellschaften ©] [©)] 3 ©] 0 @) 20
Ergebnis aus VerauRerungen von nach der Equity-Methode
bewerteten Anteilen 2 0 2 3 0 [©)] 0
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgénge 740 904 (164) 221 356 (135) 1125
Ergebnis aus dem Abgang immaterieller Vermégenswerte und
Sachanlagen 93) 12 (105) (10) 222 (232) 65
Veranderung aktives operatives Working Capital (60) (161) 100 (619) @17) (202) (1.245)
Veranderung sonstige operative Vermogenswerte (203) (1146) 943 71 (183) 254 (1.540)
Veréanderung der Riickstellungen (555) (514) 41 (52) 281 (333) (306)
Veranderung passives operatives Working Capital (579) 759 (1.338) (458) 252 1) 985
Veranderung sonstige operative Verbindlichkeiten 276 190 87 76 81 157 (157)
Erhaltene/(Gezahlte) Ertragsteuern (1.488) (1135) (353) (357) (391) 35 (1.652)
Erhaltene Dividenden 125 8 nm7 3 4 Q] 237
Nettozahlungen aus Abschluss, Auflésung und
Konditionenanderung von Zinsderivaten m 0 m 0 0 0 0
Operativer Cashflow 36.626 36.044 582 12.238 11.988 250 46.363
Gezahlte Zinsen (5.684) (5.783) 99 (1.636) (1.624) (12) (7.618)
Erhaltene Zinsen 1.085 1.406 (321 308 364 (56) 1.882
Cashflow aus Geschaftstatigkeit 32.027 31.666 361 10.910 10.728 183 40.627
Auszahlungen fir Investitionen in
Immaterielle Vermdgenswerte (4.531) (5.754) 1.223 (1.569) (2.399) 831 (6.942)
Sachanlagen (8113) (8.832) 719 (2.714) (2.982) 268 (12.314)
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte (547) (3.854) 3.307 221 (2.746) 2.525 (3.91)
Auszahlungen flir geférderte Investitionen in den
Breitband-Ausbau @71 (299) 28 (107) (123) 15 (454)
Einzahlungen von Férdermitteln fiir Investitionen in den
Breitband-Ausbau 174 263 (89) 83 14 31 428
%ahlungsmittelverénderungen im Zusammenhang mit der
Ubernahme der Beherrschung tiber Tochterunternehmen (25) (3166) 314 17) (2.453) 2.436 (3186)
Einzahlungen aus Abgangen von
Immateriellen Vermdgenswerten 2.582 1.845 736 2.502 4 2.498 1.891
Sachanlagen 98 127 29) 44 61 (17) 184
Langfristigen finanziellen Vermdgenswerten 356 236 19 66 73 8) 342
Zahlungsmittelverdanderungen im Zusammenhang mit dem
Verlust der Beherrschung tiber Tochterunternehmen @ 53 (60) 1 6 5) 109
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate),
Wertpapiere und Forderungen des kurzfristigen finanziellen
Vermdgens 93 21 (118) 23) 105 (128) 57
Sonstiges 5) 4) 2 0 (10) " 4
Cashflow aus Investitionstatigkeit (10196) (19173) 8.977 (1.956) (10.349) 8.393 (23.793)
Aufnahme kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 3.833 3.540 293 15 304 (188) 3.939
Riickzahlung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (1.978) (8.912) (3.066) (1199) (2.053) 854 (11.973)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 9.322 9.428 (105) 1112 556 556 14.034
Riickzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten (1.020) 0 (1.020) (1.020) 0 (1.020) 0
Dividendenausschittungen (inkl. an andere Gesellschafter von
Tochterunternehmen) (6.51) (5.959) (552) (662) (561) (102) (6.438)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (4.825) (4.370) (455) (1.534) (1.443) 91 (5.633)
Aktienrlickkauf Deutsche Telekom AG (1.724) (1.476) (249) (728) (585) (142) (2.000)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden
Gesellschaftern 2 1.080 (1.078) 0 905 (904) 1.327
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden
Gesellschaftern (8.733) (7.359) (1.375) (2.238) (2.245) 7 (9.548)
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (21.634) (14.027) (7.607) (6154) (5123) (1.031) (16.293)
Auswirkung von Kursveranderungen auf die Zahlungsmittel
(Laufzeit bis 3 Monate) 204 (1172) 1.377 46 70 (23) (1196)
Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur
VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten und
VerauRerungsgruppen 0 (22) 22 0 (22) 22 0
Nettoveranderung der Zahlungsmittel
(Laufzeit bis 3 Monate) 402 (2.728) 3129 2.847 (4.697) 7.543 (654)
Bestand am Anfang der Periode 7.818 8.472 (654) 5.373 10.441 (5.068) 8.472
Bestand am Ende der Periode 8.220 5.745 2.475 8.220 5.745 2.475 7.818
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Konzernanhang

Wesentliche Ereignisse und Geschaftsvorfille

Rechnungslegung

Die Deutsche Telekom AG verodffentlicht freiwillig in Einklang mit § 53 Abs. 6 der Borsenordnung der Frankfurter Wertpapierbdrse
einen Quartalsfinanzbericht, der einen Konzernzwischenabschluss und einen Konzernzwischenlagebericht umfasst. Der Konzern-
zwischenabschluss wurde unter Beachtung der vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS®
Accounting Standards (im Folgenden: ,IFRS Accounting Standards®) und den IFRIC® Interpretations des IFRS Interpretations
Committee flir die Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU zum Abschluss-Stichtag anzuwenden sind, aufgestellt. Der
Konzernzwischenlagebericht wurde unter Beachtung des Wertpapierhandelsgesetzes aufgestellt.

Statement of Compliance

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2026 ist unter Beachtung der Regelungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung
aufgestellt. In Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde ein verkirzter Berichtsumfang gegeniiber dem Konzernabschluss zum
31. Dezember 2025 gewdhlt. Alle von der Deutschen Telekom AG angewendeten IFRS Accounting Standards wurden von der EU-
Kommission flr die Anwendung in der EU Gbernommen.

Aus Sicht der Unternehmensleitung enthélt der priiferisch durchgesehene Quartalsfinanzbericht alle vorzunehmenden Anpassungen,
die flr eine angemessene Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns notwendig sind. Hinsichtlich der dem
Konzernzwischenabschluss zugrunde liegenden Grundlagen und Methoden verweisen wir auf den Anhang des Konzernabschlusses
zum 31. Dezember 2025.

Erstmals in der Berichtsperiode anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen

Anwendungs- Auswirkungen auf die

pflicht fir die Darstellung der Vermégens-,

Deutsche Finanz- und Ertragslage der
Verlautbarung  Titel Telekom ab Anderungen Deutschen Telekom

In EU-Recht ibernommene IFRS Accounting Standards

Amendments  Amendments to 01.01.2026 Die Anderungen umfassen: Keine wesentlichen
toIFRS9and  the Classification = Klarstellung und Erweiterung der Anwendungsleitlinien fir die Auswirkungen.
IFRS7 and Measurement Beurteilung, ob ein finanzieller Vermdgenswert das
of Financial Zahlungsstromkriterium (SPPI-Kriterium) erfiillt.
Instruments = Klarstellung des Zeitpunkts des Ansatzes und der Ausbuchung
bestimmter finanzieller Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten mit
einem neuen Wahlrecht flir den Zeitpunkt der Ausbuchung der iber
ein elektronisches Zahlungssystem erfiillten finanziellen
Verbindlichkeiten.
= Erweiterte Angabepflichten fir die Eigenkapitalinstrumente, die
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, und
die Finanzinstrumente mit bedingten Zahlungsstrémen (z. B. mit
Abhangigkeit von ESG-Faktoren).
Amendments  Amendments to 01.01.2026 Die Anderungen und Klarstellungen betreffen die Bilanzierung von Die Anderungen ermdglichen es
toIFRSQand  IFRS9and IFRS 7: naturabhangigen Stromliefervertragen und umfassen: der Deutschen Telekom, im Fall
IFRS 7 Contracts einer Erhéhung ihres Anteils an

m Klarstellung der Leitlinien fir die Anwendung der
Eigenbedarfsausnahme (own-use exemption).
® Anwendung des Hedge Accounting, wenn solche Vertrage als

Referencing
Nature-dependent

langfristigen
Stromliefervertrdgen aus

Electricity Sicherungsinstrumente verwendet werden. elrneuerbarfsn Energiequellen im
. ) . ) « Einklang mit den
® Erweiterte Angabepflichten, um die Auswirkungen solcher Vertrage S
. R . Nachhaltigkeitszielen des
auf das Ergebnis und kiinftige Zahlungsstrome des Unternehmens . X .
p L Konzerns die dabei potenziell
orrenzuiegen. kiinftig entstehenden
Wertschwankungen in der
Gewinn- und Verlustrechnung
deutlich zu verringern.
Annual Annual 01.01.2026 Die Anderungen betreffen geringfiigige Anpassungen bzw. Keine wesentlichen
Improvements Improvements to Klarstellungen des Wortlauts folgender Standards: IFRS 1, IFRS 7, Auswirkungen.
to IFRS IFRS Accounting IFRS 9, IFRS 10 und IAS 7.
Accounting Standards —
Standards Volume M
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Verdffentlichte, aber noch nicht anzuwendende Standards, Interpretationen und Anderungen
Im April 2024 hat der IASB den IFRS 18 ,Darstellungen und Angaben im Abschluss” verdffentlicht, der fiir ab dem 1. Januar 2027
beginnende Geschaftsjahre verpflichtend anzuwenden ist. IFRS 18 ersetzt IAS 1,,Darstellung des Abschlusses*.

Die wesentlichen Neuerungen durch IFRS 18 umfassen:

= Die Verbesserung der Struktur und der Vergleichbarkeit der Gewinn- und Verlustrechnung durch die Neuregelungen zur
Klassifizierung von Ertragen und Aufwendungen (u. a. in die Kategorien ,Betrieb® ,Investition“ und ,Finanzierung“) sowie die
Einfiihrung von verpflichtenden Zwischensummen (wie z. B. ,,Betriebsergebnis® bzw. ,,Ergebnis vor Finanzierung und
Ertragsteuern®).

= Angaben zu vom Management festgelegten unternehmensspezifischen Erfolgskennzahlen, die in der éffentlichen Kommunikation
verwendet werden, um die Sicht des Managements auf einen bestimmten Aspekt der finanziellen Leistung eines Unternehmens zu
vermitteln (sog. Management Defined Performance Measures, im Folgenden: ,MPMs*).

® Die Einflihrung zusétzlicher Leitlinien zur Aggregation und Disaggregation von Posten.

= Begrenzte Anderungen der Regelungen zur Aufstellung der Kapitalflussrechnung, die darauf abzielen, den Auswesis in der
Kapitalflussrechnung zu vereinheitlichen, insbesondere durch die Abschaffung von bestimmten Ausweiswahlrechten.

IFRS 18 ist retrospektiv anzuwenden. Die Deutsche Telekom erwartet, dass die Anwendung des IFRS 18 wesentliche Auswirkungen auf
die Darstellung des Konzernabschlusses, insbesondere auf die Gewinn- und Verlustrechnung haben wird. Im Wesentlichen werden
folgende Anderungen erwartet:

= Klassifizierung von Ertragen und Aufwendungen: In Folge der neuen Klassifizierung der Ertrage und Aufwendungen in die oben
genannten Kategorien werden bisherige Zuordnungen von Ertragen und Aufwendungen verandert. So werden in der Kategorie
,Betrieb” zukiinftig bestimmte Sachverhalte aus der Fremdwahrungsumrechnung bzw. aus Bewertungseffekten aus Derivaten
enthalten sein, die zuvor im bisherigen Finanzergebnis enthalten waren. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Vorgabe, dass in der
Kategorie ,,Betrieb nicht nur die Effekte aus den Hauptgeschéaftstatigkeiten des Unternehmens aufgenommen werden, sondern
auch als Residualkategorie alle Ertrage und Aufwendungen, die nicht den anderen Kategorien zugeordnet werden, auch wenn diese
volatil oder nicht wiederkehrend sind. Weiter wird das im bisherigen Finanzergebnis zusammengefasste Zinsergebnis (als der Saldo
von Zinsertrdgen und Zinsaufwendungen) getrennt nach den Kategorien ,Investition® und ,,Finanzierung“ dargestellt. Zudem wird
das Ergebnis aus nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen vom bisherigen Finanzergebnis in die Kategorie
»Investition“ umgegliedert.

= Neue Zwischensummen: In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die verpflichtenden neuen Zwischensummen
,Betriebsergebnis” und ,,Ergebnis vor Finanzierung und Ertragsteuern“ ausgewiesen. Darliber hinaus plant die Deutsche Telekom
voraussichtlich ergénzend fiir die neuen Kategorien ,,Investition“ und ,,Finanzierung“ die zusatzlichen Zwischensummen ,Investives
Ergebnis®“ bzw. ,,Finanzierungsergebnis*.

= Aggregation und Disaggregation: Die Auswirkungen der neuen Leitlinien zur Aggregation und Disaggregation flir den

Konzernabschluss und -anhang werden derzeit analysiert. Eine Anderung der bisherigen Darstellung wird der grundsatzlich

verpflichtende von den immateriellen Vermdgenswerten gesonderte Bilanzausweis des erworbenen Geschéfts- oder Firmenwerts

(Goodwill) auf der Aktivseite sein.

Kapitalflussrechnung: In der Kapitalflussrechnung ist zukiinftig fiir die Ermittlung des Cashflows aus Geschaftstatigkeit nach der

indirekten Methode das Betriebsergebnis als verpflichtende AusgangsgrofRRe zu verwenden. Das bisher durch die Deutsche Telekom

ausgelibte Wahlrecht, sdmtliche gezahlten und erhaltenen Zinsen bzw. Dividenden im Cashflow aus Geschéftstatigkeit zu erfassen,
entfallt. Zukinftig werden gezahlte Dividenden und Zinsen im Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit sowie erhaltene Dividenden und
Zinsen im Cashflow aus Investitionstatigkeit erfasst.

= MPMs: Derzeit analysiert die Deutsche Telekom die neuen Anforderungen beziiglich der verpflichtenden Angaben zu den MPMs. Mit
Blick auf das im zusammengefassten Lagebericht dargestellte Steuerungssystem sowie auf in weiteren Elementen der 6ffentlichen
Kommunikation der Unternehmensleitung enthaltene unternehmensspezifische Erfolgskennzahlen wurde eine Bestandsaufnahme
mdglicher MPMs durchgefiihrt und diese evaluiert. Nach bisherigen Erkenntnissen wird voraussichtlich neben dem EBIT und EBITDA
das bereinigte EBITDA AL, als ein um Abschreibungen auf aktivierte Nutzungsrechte sowie Zinsaufwendungen fiir passivierte
Leasing-Verbindlichkeiten angepasstes und um Sondereinfliisse bereinigtes EBITDA, der wesentliche Gegenstand der MPM-Angabe
sein.

Die Gesamtauswirkungen des IFRS 18 werden derzeit im Rahmen eines konzernlibergreifenden Projekts zur Implementierung des
neuen Standards untersucht. Eine vorlaufige Schatzung der quantitativen Effekte ist aufgrund der vielféltigen und komplexen
Geschaftsvorfalle sowie Volumina der relevanten Transaktionen zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht abgeschlossen. Dariiber hinaus
beobachtet die Deutsche Telekom die aktuellen Entwicklungen und Interpretationen und beriicksichtigt diese laufend im
Implementierungsprozess.
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Beziiglich der hier enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen, welche die gegenwartigen Ansichten des Managements der
Deutschen Telekom hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse widerspiegeln, wird auf den ,Haftungsausschluss“ am Ende dieses Berichts
verwiesen.

Weitere Informationen zu veréffentlichten, aber noch nicht angewendeten Standards, Interpretationen und Anderungen sowie
Angaben zum Ansatz und zur Bewertung von Bilanzposten als auch zu Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicherheiten
sind dem Kapitel ,,Grundlagen und Methoden® des Konzernanhangs im haf richt 2025 zu entnehmen.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Anderungen der Berichtsstruktur
Die Deutsche Telekom hat in der Berichtsperiode keine wesentlichen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
vorgenommen. Hinsichtlich der Berichtsstruktur gab es folgende Anderung:

Definitionsdnderung beim Service-Umsatz. Seit dem 1. Januar 2026 werden bestimmte Voice-Transitumsétze im Wholesale-Bereich
nicht mehr in den Service-Umsatz einbezogen, da sie nicht planbar bzw. wiederkehrend sind. Stattdessen werden sie im Non-Service-
Umsatz ausgewiesen. In den beiden betroffenen Segmenten Deutschland und Europa wurden die Vorjahreswerte riickwirkend
angepasst.

| Weitere Informationen hierzu finden Sie im Abschnitt ,Umsatzerldse”.

Entwicklung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds und deren Auswirkungen

Im bisherigen Jahresverlauf 2026 entwickelte sich die Weltwirtschaft trotz erheblicher geopolitischer Belastungen robust. Gestltzt
wurde die Konjunktur weiterhin durch technologiebezogene Investitionen, insbesondere im Zusammenhang mit Kiinstlicher Intelligenz
(KI). Mit der Eskalation des Konflikts im Nahen Osten verschlechterten sich jedoch die makrokonomischen Rahmenbedingungen
durch hohere Energie- und Rohstoffpreise, zunehmende Inflationsrisiken, erhohte Unsicherheit an den Finanz- und Rohstoffmaérkten
sowie wachsende Risiken fiir die globalen Lieferketten. An den internationalen Anleihemarkten flihrten Inflationssorgen und hohe
Staatsschulden in wichtigen Volkswirtschaften im dritten Quartal 2026 teils zu deutlichen Renditeanstiegen. Der Internationale
Wahrungsfonds (IWF) sieht die Weltwirtschaft in seinem Weltwirtschaftsausblick vom Oktober 2026 weiterhin als widerstandsfahig.
Der technologiegetriebene Investitionsboom tragt wesentlich zu dieser Widerstandsfahigkeit bei.

Insgesamt betrachtet hat sich die Telekommunikationsbranche bislang als widerstandsfahig gegentiber konjunkturellen
Schwankungen erwiesen.

Der Deutschen Telekom ist bewusst, dass ein Fortschreiben von Erfahrungen aus der Vergangenheit in die Zukunft gerade unter den
aktuellen Entwicklungen nur begrenzt méglich ist. Die Deutsche Telekom setzt sich fortlaufend mit den Herausforderungen
auseinander und beriicksichtigt diese bei Geschaftsentscheidungen im Rahmen der Entwicklung von MaRnahmen zur
Risikobegrenzung. Ebenfalls beriicksichtigt die Deutsche Telekom die Entwicklungen des wirtschaftlichen Umfelds bei der
Bilanzierung und Berichterstattung im Konzernabschluss, z. B. bei der Ermittlung der Werthaltigkeit des Goodwill, dem Ansatz von
latenten Steuern, der Bewertung von Rickstellungen, Finanzinstrumenten sowie von Beteiligungen an nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen.

Anderungen in den zugrunde liegenden Parametern beziehen sich v. a. auf die im Rahmen der Wahrungsumrechnung verwendeten
Wechselkurse sowie auf die Zinssatze fir die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen.

Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen zum Euro entwickelten sich wie folgt:

in€
Durchschnittskurse Stichtagskurse
Q1-Q3 Q1-Q3

2026 2025 30.09.2026 3112.2025 30.09.2025
100 Tschechische Kronen (CZK) 4,11800 4,02780 4,09165 412592 410931
1.000 Ungarische Forint (HUF) 2,71077 2,49052 2,73075 2,59639 2,56239
100 Mazedonische Denar (MKD) 1,62291 1,62460 1,62377 1,62420 1,62316
100 Polnische Zloty (PLN) 23,41620 23,58320 22,88850 23,69110 23,42030
1US-Dollar (USD) 0,86129 0,89414 0,88067 0,85106 0,85172
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Fir die Ermittlung des Barwerts der wesentlichen Pensionsverpflichtungen im Konzern wurden folgende Rechnungszinssatze
zugrunde gelegt:

in %

30.09.2026 3112.2025
Deutschland 4,76 4,05
USA 6,58 5,60
Schweiz 1,43 1,30

Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen

In den ersten drei Quartalen 2026 gab es keine Transaktionen mit wesentlichen Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis bzw. auf
die Segment- und Organisationsstruktur des Konzerns. Im Zusammenhang mit bereits in Vorperioden vollzogenen Transaktionen
ergaben sich in den ersten drei Quartalen 2026 folgende Entwicklungen:

Erwerb von Vistar Media in den USA

Am 20. Dezember 2024 hat T-Mobile US eine Vereinbarung tiber den Erwerb von 100 % der Anteile an der Vistar Media Inc. (Vistar
Media), einem Anbieter fiir digitale ,0ut-Of-Home*“-Werbetechnologie, getroffen. Die Transaktion wurde am 3. Februar 2025
vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behérdlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfillt. Im
Gegenzug hat T-Mobile US Barmittel in Hohe von 0,6 Mrd. US-$ (0,6 Mrd. €) an den Verkaufer ibertragen. Ein Teil der am Erwerbs-
stichtag geleisteten Zahlung diente der Abgeltung bereits bestehender Beziehungen mit Vistar Media und ist vom beizulegenden
Zeitwert der (ibertragenen Gegenleistung ausgeschlossen.

Vistar Media wird seit dem 3. Februar 2025 in den Konzernabschluss einbezogen. Der Erwerb erfiillt die Voraussetzungen eines
Unternehmenszusammenschlusses gemal IFRS 3. Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden
wurde zum 2. Februar 2026 abgeschlossen. Die Finalisierung der Kaufpreisallokation hat zu keinen wesentlichen Anderungen
gegenliber den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 berichteten beizulegenden Zeitwerten der erworbenen Vermdgenswerte
und Gbernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt geflihrt.

Weitere Informationen zur Transaktion sowie zu den beizulegenden Zeitwerten der libertragenen Gegenleistung sowie den
erworbenen Vermdgenswerten und tbernommenen Schulden sind dem Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und
sonstige Transaktionen“ im Kapitel ,Grundlagen und Methoden des Konzernanhangs im haftsbericht 2025 zu entnehmen.

Erwerb von Blis in den USA

Am 18. Februar 2025 hat T-Mobile US eine Vereinbarung (iber den Erwerb von 100 % der Anteile an der Blis Holdco Limited (Blis),
einem Anbieter fiir Werbeldsungen, getroffen. Die Transaktion wurde am 3. Méarz 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen
behordlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Im Gegenzug hat T-Mobile US Barmittel in
Hdéhe von 0,2 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €) an den Verkaufer (ibertragen. Ein Teil der am Erwerbsstichtag geleisteten Zahlung diente der
Abgeltung bereits bestehender Beziehungen mit Blis und ist vom beizulegenden Zeitwert der tibertragenen Gegenleistung
ausgeschlossen.

Blis wird seit dem 3. Marz 2025 in den Konzernabschluss einbezogen. Der Erwerb erfiillt die Voraussetzungen eines Unternehmens-
zusammenschlusses gemaR IFRS 3. Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden wurde zum

2. Mirz 2026 abgeschlossen. Die Finalisierung der Kaufpreisallokation hat zu keinen wesentlichen Anderungen gegeniiber den im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 berichteten beizulegenden Zeitwerten der erworbenen Vermdgenswerte und
libernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt gefiihrt.

Weitere Informationen zur Transaktion sind dem Abschnitt ,,Verdnderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®im
Kapitel ,,Grundlagen und Methoden* des Konzernanhangs im Geschéaftsbericht 2025 zu entnehmen.
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Erwerb von UScellular in den USA

Am 24. Mai 2024 hat T-Mobile US eine Vereinbarung mit der United States Cellular Corporation (UScellular), Telephone and Data
Systems, Inc. und USCC Wireless Holdings, LLC getroffen, derzufolge T-Mobile US im Wesentlichen alle Mobilfunk-Aktivitaten von
UScellular und ausgewahlte Spektrumlizenzen fir einen Gesamtkaufpreis von rund 4,4 Mrd. US-$ (3,9 Mrd. €) erwirbt. Der Kaufpreis
war in bar zu zahlen und des Weiteren durch die Ubernahme von Schulden in Hohe von bis zu 2,0 Mrd. US-$ (1,8 Mrd. €) im Rahmen
eines Umtauschangebots an bestimmte UScellular-Glaubiger vor dem Vollzug der Transaktion zu leisten.

Am 22. Juli 2025 hat T-Mobile US Vereinbarungen iiber den Erwerb des Mobilfunk-Geschafts von Farmers Cellular Telephone
Company, Inc., lowa RSA No. 9 Limited Partnership sowie lowa RSA No. 12 Limited Partnership (lowa-Gesellschaften) fir einen
Kaufpreis von rund 0,2 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €), zahlbar in bar, getroffen. Vor dem Erwerb der lowa-Gesellschaften hielt UScellular eine
Minderheitsbeteiligung an diesen Gesellschaften.

Das UScellular-Mobilfunk-Geschaft bietet eine umfassende Palette an Mobilfunk-Produkten und Dienstleistungen. Infolge des Erwerbs
erwartet T-Mobile US, den Wettbewerb in der US-amerikanischen Mobilfunk- und Breitband-Branche zu erhdhen, Synergien zu erzielen
und die landliche 5G-Abdeckung mit der konsolidierten Netzprasenz zu verbessern. Nach Abschluss der Transaktionen bleiben
UScellular und die lowa-Gesellschaften Eigentiimer ihres ibrigen Spektrums sowie ihrer Funktiirme. Am Stichtag der Ubernahme des
UScellular-Mobilfunk-Geschéfts durch T-Mobile US &nderte UScellular seine Firmierung in Array Digital Infrastructure, Inc.

Die Transaktionen wurden am 1. August 2025 vollzogen. Zuvor wurden alle erforderlichen behérdlichen Genehmigungen erteilt sowie
die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Die vorgenannten Gesellschaften werden seit dem 1. August 2025 als vollkonsolidierte
Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.

Bei Abschluss der Transaktion im Zusammenhang mit dem Erwerb des UScellular-Mobilfunk-Geschéfts hat T-Mobile US eine
Kaufpreisvorauszahlung in Hohe von 2,8 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €) in bar geleistet. Darliber hinaus l6ste der Abschluss des Erwerbs die
Verpflichtung zum Umtausch von Anleihen (Senior Notes) von UScellular in Héhe von 1,7 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €) gegen T-Mobile US
USD-Anleihen zu gleichen Bedingungen aus. Die Umtauschverpflichtung wurde als im Rahmen des UScellular-Unternehmenserwerbs
libernommene Schuld erfasst. Anschliefend wurden entsprechende USD-Anleihen der T-Mobile US in Héhe von insgesamt

1,7 Mrd. US-$ (1,4 Mrd. €) im Rahmen des Umtauschangebots ausgegeben. Die Anleihen stehen gleichrangig mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der T-Mobile US.

Die Kaufpreisallokation und die Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden sowie der (ibertragenen Gegenleistung zum
Erwerbszeitpunkt wurde zum 31. Juli 2026 abgeschlossen. Die Finalisierung der Kaufpreisallokation hat zu keinen wesentlichen
Anderungen gegeniiber den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 berichteten beizulegenden Zeitwerten der erworbenen
Vermdgenswerte und lbernommenen Schulden zum Erwerbszeitpunkt geflihrt.

Der beizulegende Zeitwert der libertragenen Gegenleistung betragt zum Erwerbszeitpunkt 2,8 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €) und setzt sich
wie folgt zusammen:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte zum
Erwerbszeitpunkt
Beizulegender Zeitwert der am Erwerbsstichtag gezahlten Barkomponente 2.428
Beizulegender Zeitwert der T-Mobile US Aktien im Umtausch flir die aktienbasierte Vergltung fiir die Dienstzeit vor dem
Unternehmenserwerb 39
= Ubertragene Gegenleistung 2.467

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2026. 53



Konzernanhang

Die beizulegenden Zeitwerte der Gbernommenen Vermdgenswerte und Schulden sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

in Mio. €
Beizulegende Zeitwerte zum
Erwerbszeitpunkt
Aktiva
Kurzfristige Vermdgenswerte 1.268
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente "
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.056
Vertragsvermogenswerte 3
Sonstige finanzielle Vermodgenswerte 25
Ubrige Vermégenswerte 60
Vorrate 113
Langfristige Vermdgenswerte 4.61
Goodwill 171
Andere immaterielle Vermdgenswerte 2123
davon: Kundenstamm 340
davon: Spektrumlizenzen 1.516
davon: Ubrige 267
Sachanlagen 1.021
Nutzungsrechte 2 1.051
Aktive latente Steuern 17
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 189
Ubrige Vermdgenswerte 39
Vermdgenswerte 5.879
Passiva
Kurzfristige Schulden 753
Finanzielle Verbindlichkeiten 21
Leasing-Verbindlichkeiten 157
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 205
Sonstige Riickstellungen 143
Vertragsverbindlichkeiten 227
Langfristige Schulden 2.659
Finanzielle Verbindlichkeiten ° 1.568
Leasing-Verbindlichkeiten @ 902
Vertragsverbindlichkeiten 122
Sonstige Riickstellungen 67
Schulden 3.412

2 Diese Posten enthalten Nutzungsrechte und Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von jeweils 0,7 Mrd. € im Zusammenhang mit dem Rahmenlizenzvertrag mit UScellular fiir die
Funktiirme, die nicht bereits vor dem UScellular-Erwerbsstichtag durch T-Mobile US angemietet wurden.
b Verpflichtungen zum Umtausch von UScellular-Anleihen in T-Mobile US Anleihen wurden als im Rahmen des UScellular-Unternehmenserwerbs iibernommene Schulden erfasst.

Der Goodwill in Héhe von 0,2 Mrd. € umfasst antizipierte Synergien, welche durch die zusammengeflihrten Geschaftsaktivitaten
erzielt werden sollen, darunter Kosteneinsparungen durch die geplante Integration von Netzinfrastruktur, Einrichtungen, Personal und
Systemen, den Personalbestand von UScellular sowie immaterielle Vermdgenswerte, die nicht die Ansatzvoraussetzungen erfiillen.
Der Goodwill ist in Hohe von 159 Mio. € ertragsteuerlich abzugsfahig.

Weitere Informationen zur Transaktion sind dem Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®im
Kapitel ,Grundlagen und Methoden® des Konzernanhangs im Geschéaftsbericht 2025 zu entnehmen.

Griindung eines Joint Ventures mit AT&T und Verizon in den USA

Am 14. September 2026 hat T-Mobile US endgliltige Vereinbarungen getroffen und ein Joint Venture mit AT&T Inc. und Verizon
Communications Inc. gegriindet. Das Unternehmen soll die Netzabdeckung und Konnektivitat flr unterversorgte Gemeinden in
abgelegenen Regionen in den USA verbessern, insbesondere durch die Blindelung bestimmter Spektrumressourcen der drei Partner,
sowie Satellitenbetreibern ermdglichen, mehr Kunden tiber eine einheitliche technische Plattform zu erreichen. T-Mobile US erwartet,
bestimmte geistige Eigentumsrechte an das Joint Venture zu lizenzieren sowie Satellitenbetreibern, die mit dem Joint Venture
Vertrage abschlieRen, bestimmte Spektrumlizenzen zur Verfligung zu stellen. Die Griindung des Joint Ventures hat keine wesentliche
Auswirkung auf den Konzernabschluss. Die Beteiligung wird nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.
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Folgende Transaktionen werden in Zukunft Auswirkungen auf die operativen Segmente USA und Europa haben:

Erwerb von i3 Broadband in den USA

Am 24. April 2026 hat T-Mobile US mit einer Konzerngesellschaft von Wren House Infrastructure Management Limited (Wren House)
eine Vereinbarung Uber die Errichtung eines Gemeinschaftsunternehmens getroffen, das i3 Broadband, eines der bestehenden
Glasfaser-Unternehmen im Portfolio von Wren House, erwirbt. Die Transaktion wurde am 1. Oktober 2026 vollzogen. Zuvor wurden alle
erforderlichen behdrdlichen Genehmigungen erteilt sowie die restlichen Vollzugsbedingungen erfiillt. Mit Vollzug der Transaktion hat
T-Mobile US 0,7 Mrd. US-$ (0,6 Mrd. €) investiert, um 50 % der Anteile am Gemeinschaftsunternehmen zu erwerben sowie nahezu alle
bestehenden Glasfaser-Privatkunden zu tibernehmen. Die Beteiligung wird ab dem 1. Oktober 2026 nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen. Die Umsétze mit den infolge der Transaktion libernommenen Glasfaser-Privatkunden werden bei
T-Mobile US innerhalb der Service-Umsatze erfasst, die damit verbundenen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Erbringung von
Netzleistungen werden innerhalb des Materialaufwands ausgewiesen.

Vereinbarungen iiber den Erwerb von GoNetspeed und Greenlight Networks in den USA

Am 25. April 2026 hat T-Mobile US mit Konzerngesellschaften von Oak Hill Capital Management, LLC (Oak Hill) Vereinbarungen tiber
die Errichtung eines Gemeinschaftsunternehmens getroffen, das GoNetspeed und Greenlight Networks, zwei der bestehenden
Glasfaser-Unternehmen im Portfolio von Oak Hill, erwerben und integrieren wird. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt
behdrdlicher Genehmigungen und weiterer Vollzugsbedingungen. Der Vollzug wird im ersten Halbjahr 2027 erwartet. Mit Vollzug der
Transaktion soll T-Mobile US 2,0 Mrd. US-$ (1,8 Mrd. €) investieren, um 50 % der Anteile am Gemeinschaftsunternehmen zu erwerben
und nahezu alle bestehenden Glasfaser-Privatkunden zu (ibernehmen. Nach dem Vollzug der Transaktion wird die Beteiligung
voraussichtlich nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Die Umsatze mit den infolge der Transaktion
libernommenen Glasfaser-Privatkunden sollen kiinftig bei T-Mobile US innerhalb der Service-Umsatze erfasst werden, die damit
verbundenen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Erbringung von Netzleistungen sollen innerhalb des Materialaufwands
ausgewiesen werden.

Vereinbarung iliber den Erwerb von Fiberhost und Inea in Polen

Am 17. August 2026 hat die Deutsche Telekom eine Vereinbarung tiber den Erwerb von 100 % der Anteile an Fiberhost S.A., einem
polnischen Open-Access-Festnetz-Betreiber, und an Inea Sp. z 0.0., einem Anbieter von Breitband- und TV-Diensten fiir Privatkunden,
von einem durch Macquarie Asset Management verwalteten Fonds getroffen. Der Unternehmenswert betragt rund 1,0 Mrd. €. Der
vereinbarte Kaufpreis wird voraussichtlich neben einer Barkomponente die Ubernahme der bestehenden externen Bankenfinanzierung
der Gesellschaften umfassen. Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt behordlicher Genehmigungen und weiterer Vollzugs-
bedingungen. Der Vollzug wird im vierten Quartal 2026 oder im ersten Quartal 2027 erwartet. Nach Vollzug der Transaktion werden die
erworbenen Gesellschaften voraussichtlich im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses nach IFRS 3 in den Konzernabschluss
einbezogen.

Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis

Aktienriickkaufprogramm 2026 der Deutschen Telekom AG

Im November 2025 hatte die Deutsche Telekom AG ein neu aufgelegtes Aktienriickkaufprogramm im Gesamtvolumen von bis zu

2 Mrd. € flir das Geschaftsjahr 2026 angekiindigt. Der Rlckkauf hat am 5. Januar 2026 begonnen und wird mit einer Laufzeit bis Ende
des Jahres 2026 in mehreren Tranchen vollzogen. Am 6. August 2026 hat der Vorstand beschlossen, das Gesamtvolumen des
Programms um bis zu 3 Mrd. € auf insgesamt bis zu 5 Mrd. € zu erhéhen. Bis zum 30. September 2026 hat die Deutsche Telekom AG
62,0 Mio. eigene Aktien im Volumen von 1,8 Mrd. € zurlickerworben. Am 21. April 2026 hat der Vorstand der Deutschen Telekom AG
beschlossen, 55,4 Mio. eigene Aktien, die im Geschéftsjahr 2025 im Rahmen des Aktienrlickkaufprogramms zuriickerworben wurden,
einzuziehen und das Grundkapital entsprechend herabzusetzen. Die Einziehung der 55,4 Mio. Aktien wurde am 29. April 2026
vollzogen. Im Zeitraum vom 1. Oktober 2026 bis 3. November 2026 hat die Deutsche Telekom AG im Rahmen ihres Aktienrlickkauf-
programms weitere rund 27 Mio. eigene Aktien im Volumen von 0,7 Mrd. € zurlickerworben.

Programm zur Aktiondrsvergiitung 2026 von T-Mobile US

Am 11. Dezember 2025 hatte T-Mobile US ein neues Programm zur Aktionarsvergiitung im Gesamtvolumen von bis zu 14,6 Mrd. US-$
flir das Geschéftsjahr 2026 bekannt gegeben. Es besteht aus Aktienrlickkaufen und Dividendenausschiittungen und hat eine Laufzeit
bis zum 31. Dezember 2026. Der fiir Aktienrlickkdufe verfligbare Betrag reduziert sich um den Betrag etwaiger vom Verwaltungsrat
(Board of Directors) der T-Mobile US beschlossener Dividenden. Am 23. April 2026 teilte T-Mobile US mit, dass der Verwaltungsrat
zugestimmt hat, das Gesamtvolumen des Programms auf bis zu 18,2 Mrd. US-$ zu erhéhen.
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In den ersten neun Monaten 2026 hat T-Mobile US im Rahmen dieses Programms 48,4 Mio. eigene Aktien im Volumen von

9,5 Mrd. US-$ (8,2 Mrd. €) zuriickerworben sowie Bardividenden in Hohe von 3,3 Mrd. US-$ (2,9 Mrd. €) ausgeschiittet. Die
Bardividenden entfielen in Hohe von 1,5 Mrd. € auf den Anteil der Deutschen Telekom sowie in Hohe von 1,3 Mrd. € auf Anteile anderer
Gesellschafter von T-Mobile US. Im Zeitraum vom 1. Oktober 2026 bis 23. Oktober 2026 hat T-Mobile US im Rahmen dieses
Programms weitere 5,0 Mio. eigene Aktien im Volumen von 0,8 Mrd. US-$ (0,7 Mrd. €) zurlickerworben.

Am 24. September 2026 gab T-Mobile US bekannt, dass der Verwaltungsrat eine Erhohung der Bardividende von 1,02 US-$ auf
117 US-$ pro Aktie beschlossen hat, die am 10. Dezember 2026 ausgeschiittet wird.

Zum 30. September 2026 betragt der Kapitalanteil der Deutschen Telekom an T-Mobile US 45,5 %. Unter Bertlicksichtigung der eige-
nen Aktien im Bestand der T-Mobile US betrdgt der Anteil der Deutschen Telekom an T-Mobile US zum 30. September 2026 54,8 %.
Die von SoftBank gehaltenen Aktien an T-Mobile US unterliegen der Stimmbindungsvereinbarung zwischen SoftBank und der
Deutschen Telekom. Der Anteil an T-Mobile US Aktien, tiber die die Deutsche Telekom aufgrund der mit SoftBank im Rahmen des Er-
werbs von Sprint abgeschlossenen Vereinbarung insgesamt die Stimmrechte ausliben kann, betragt zum 30. September 2026 55,7 %.

Ausgewahlte Erlauterungen zur Konzernbilanz

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lag mit 16,5 Mrd. € um 0,3 Mrd. € unter dem Niveau des Jahresendes
2025. Dabei reduzierten sich die Forderungsbestéande in den operativen Segmenten Deutschland und USA, trotz erhéhend wirkender
Wahrungskurseffekte. Gegenlaufig erhdhten sich die Forderungsbestande in den operativen Segmenten Europa und Systemgeschéft.

Vertragsvermoégenswerte

Der Buchwert der Vertragsvermdgenswerte lag mit 3,2 Mrd. € um 0,1 Mrd. € (iber dem Niveau des Jahresendes 2025. Die
Vertragsvermdgenswerte betreffen rechtlich noch nicht entstandene Forderungen aus der — im Vergleich zur Rechnungsstellung —
friiheren Erfassung von Umsétzen, insbesondere aus dem Verkauf von Gilitern und Handelswaren bei langfristigen Mehrkomponenten-
geschéften (z. B. Mobilfunk-Vertrag plus Endgerét). Weiterhin werden in den Vertragsvermogenswerten Forderungen aus langfristiger
Auftragsfertigung ausgewiesen.

Vorrate

Der Buchwert der Vorrate lag mit 3,6 Mrd. € um 0,8 Mrd. € iber dem Niveau zum Jahresende 2025. Erhéhend wirkte der
Bestandsaufbau, v. a. flir die Markteinflihrung hochwertiger mobiler Endgeréte, im operativen Segment USA. Wahrungskurseffekte,
v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhohten ebenfalls den Buchwert.

Immaterielle Vermdégenswerte

Der Buchwert der immateriellen Vermogenswerte erhohte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um 5,0 Mrd. € auf 138,6 Mrd. €.
Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhdhten den Buchwert um 4,0 Mrd. €. Dariiber hinaus
erhdhten Investitionen den Buchwert um 6,4 Mrd. €, die mit 2,1 Mrd. € auf Investitionen in Mobilfunk-Spektrum, v. a. im operativen
Segment USA, entfielen. Reduzierend wirkten Abschreibungen in Hohe von 5,0 Mrd. €. Ebenfalls reduzierten die Umgliederungen von
immateriellen Vermdgenswerten in die zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte und VerdufRerungsgruppen den
Buchwert um 0,5 Mrd. €. Diese betrafen in der Berichtsperiode getroffene Vereinbarungen tiber den Tausch von Spektrumlizenzen im
operativen Segment USA. Abgange reduzierten den Buchwert um 0,1 Mrd. €.

T-Mobile US hat am 30. Mai 2025 eine Vereinbarung liber den Verkauf von 800-MHz-Spektrumlizenzen an Konzerngesellschaften von
Grain Management, LLC (Grain) getroffen. Am 1. Juli 2026 hat die FCC die Transaktion einschlieBlich bestimmter Anderungen an den
800-MHz-Spektrumlizenzen genehmigt. Daraufhin hat T-Mobile US die entsprechenden Spektrumlizenzen an Grain libertragen und im
Gegenzug eine Barzahlung in Héhe von 2,9 Mrd. US-$ (2,5 Mrd. €) sowie 600-MHz-Spektrumlizenzen im Wert von 0,7 Mrd. US-$

(0,6 Mrd. €) erhalten. Die Transaktion wurde am 10. August 2026 abgeschlossen. Bis zum Abschluss der Transaktion waren die
entsprechenden Lizenzen mit einem Buchwert von 3,1 Mrd. € als zur VerduRerung gehalten ausgewiesen. Darliber hinaus wurde
vereinbart, dass T-Mobile US unter bestimmten Voraussetzungen einen Anteil zukiinftiger Gewinne aus Weiterverkdufen des
800-MHz-Spektrums von Grain erhalt. Am 8. Oktober 2026 (nach der Berichtsperiode) hat Grain mit Space Exploration Technologies
Corp. (SpaceX) eine Vereinbarung (iber die VerauRerung des 800-MHz-Spektrums getroffen. Der Vollzug steht unter dem Vorbehalt
liblicher Abschlussbedingungen sowie behordlicher Genehmigungen. Ein aus dieser Transaktion potenziell resultierender Gewinnanteil
wurde von T-Mobile US bislang nicht erfasst.

Im Juni 2026 konnte sich T-Mobile US bei der Auktion von Spektrumlizenzen fiir die AWS-3-Bander (Auction 113) 102 Lizenzen fiir rund
0,3 Mrd. US-$ (0,2 Mrd. €) sichern. Der Kaufpreis wurde, unter Berlicksichtigung der zuvor bei der FCC hinterlegten Barsicherheit im
Juli 2026 gezahlt. Die FCC hat die Lizenzen am 23. August 2026 zugeteilt.
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Im September 2026 hat T-Mobile US den Erwerb von 600-MHz-Spektrumlizenzen von TStar 600, LLC und zwei Tochterunternehmen
(TStar) fiir einen Kaufpreis in Hohe von 0,3 Mrd. US-$ (0,3 Mrd. €), zahlbar in bar voraussichtlich im ersten Quartal 2027,
abgeschlossen.

T-Mobile US hat in der Berichtsperiode mehrere mit Telekommunikationsunternehmen vereinbarte Transaktionen Gber den Tausch von
Spektrumlizenzen vollzogen. Die beizulegenden Zeitwerte der im Rahmen dieser Transaktionen erhaltenen Lizenzen beliefen sich auf
insgesamt 0,5 Mrd. €. Das daraus resultierende Ergebnis war insgesamt unwesentlich. Die im Zuge der Tauschtransaktionen
hingegebenen Lizenzen mit Buchwerten in Hohe von insgesamt 0,5 Mrd. € waren nach entsprechenden Umgliederungen aufgrund der
abgeschlossenen Vereinbarungen und bis zum Vollzug dieser Transaktionen in den zur VerauRBerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerten und VerduBerungsgruppen enthalten.

Folgende Vereinbarungen werden in Zukunft Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Deutschen Telekom haben:

Am 12. September 2023 hat T-Mobile US mit dem US-Kabelnetzbetreiber Comcast Corporation (Comcast) den Erwerb von
Spektrumlizenzen im 600-MHz-Bereich flir einen Gesamtkaufpreis zwischen 1,2 und 3,3 Mrd. US-$ (1,1und 2,9 Mrd. €), in Abhéngigkeit
von der Anzahl der zugrundeliegenden Lizenzen, vereinbart. Die endgliltige Hohe des Kaufpreises wird erst zum Zeitpunkt der
Ubertragungsantrége bei der FCC festgelegt. Gleichzeitig haben T-Mobile US und Comcast exklusive Leasing-Vereinbarungen
getroffen. Die Leasing-Rechte fiir T-Mobile US werden mindestens 2 Jahre bestehen, unabhéngig davon, ob Comcast beschlieRt, einen
Teil seiner Lizenzen aus der Kaufvereinbarung herauszunehmen. Am 13. Januar 2025 haben T-Mobile US und Comcast eine Anderungs-
vereinbarung getroffen, nach der T-Mobile US zusétzliche Spektrumlizenzen erwerben wird. Infolge der Anderungsvereinbarung
betragt der Gesamtkaufpreis zwischen 1,2 und 3,4 Mrd. US-$ (1,1 und 3,0 Mrd. €). Am 2. Juni 2026 wurde der Erwerb eines Teils der
Spektrumlizenzen im Wert von 46 Mio. US-$ (40 Mio. €) vollzogen. Der Abschluss des Erwerbs der noch verbleibenden Lizenzen wird
flir das erste Halbjahr 2028 angestrebt.

| Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Sonstige finanzielle Verpflichtungen*.

Sachanlagen

Der Buchwert der Sachanlagen reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um 0,3 Mrd. € auf 64,5 Mrd. €. Abschreibungen
reduzierten den Buchwert um 9,1 Mrd. € sowie Abgange um 0,3 Mrd. €. Buchwerterhohend wirkten Zugange, v. a. im Zusammenhang
mit der Netzwerk-Modernisierung und dem Netzwerk-Ausbau (Breitband-, Glasfaser- sowie Mobilfunk-Infrastruktur), in Hohe von

8,0 Mrd. € sowie Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, in Hohe von 0,9 Mrd. €. Dariiber hinaus trugen
Umgliederungen aus den Nutzungsrechten nach Ende der vertraglichen Leasing-Laufzeit in die Sachanlagen, v. a. flir Netzwerk-
Technik im operativen Segment USA, mit 0,2 Mrd. € zur Buchwerterhohung bei.

Nutzungsrechte

Der Buchwert der Nutzungsrechte reduzierte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um 0,5 Mrd. € auf 28,1 Mrd. €.
Abschreibungen verminderten den Buchwert um 4,3 Mrd. €. Ebenfalls reduzierten die zuvor genannten Umgliederungen in die
Sachanlagen den Buchwert um 0,2 Mrd. €. Abgénge reduzierten den Buchwert um 0,1 Mrd. €. Buchwerterhéhend wirkten Zugéange in
Hohe von 3,3 Mrd. € sowie Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, in Hohe von 0,8 Mrd. €.

Aktivierte Vertragskosten

Der Buchwert der aktivierten Vertragskosten lag zum 30. September 2026 mit 4,2 Mrd. € um 0,3 Mrd. € (iber dem Niveau zum

31. Dezember 2025. Die aktivierten Vertragskosten entfallen im Wesentlichen auf die operativen Segmente USA, Deutschland und
Europa.

Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen

Der Buchwert der Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen lag mit 11,1 Mrd. € auf dem Niveau zum
31. Dezember 2025. Buchwerterhohend wirkten Kapitalerhohungen, im Wesentlichen bei der Beteiligung an GlasfaserPlus, sowie
Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro. Gegenlaufig wirkten anteilige Verluste aus den Buchwert-
fortschreibungen von Metronet und Lumos in der Berichtsperiode sowie Dividendenausschiittungen der GD-Tower-Gesellschaften.
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Sonstige finanzielle Vermogenswerte

in Mio. €
30.09.2026 3112.2025

Gesamt Gesamt
Ausgereichte Darlehen und Forderungen 5.578 5.906
davon: gezahlte Collaterals 1.534 1.689
davon: sonstige Forderungen — Férderprojekte der éffentlichen Hand 1.667 1.706
Schuldinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 265 245
Derivative finanzielle Vermdgenswerte 1.502 1.399
davon: Derivate mit Hedge-Beziehung 1.026 826
davon: Derivate ohne Hedge-Beziehung 476 573
Eigenkapitalinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 4 7
Eigenkapitalinstrumente — bewertet zum beizulegenden Zeitwert Gber das sonstige Ergebnis 1119 794
Leasing-Vermogenswerte 282 205
8.750 8.557

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte erhohte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025
um 0,2 Mrd. € auf 8,8 Mrd. €. Durch Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhte sich der Buchwert
insgesamt um 0,1 Mrd. €.

Der Saldo der ausgereichten Darlehen und Forderungen verringerte sich um 0,3 Mrd. € auf 5,6 Mrd. €. Der Rlickgang des Buchwerts
ist im Wesentlichen auf niedrigere Forderungen aus Collateral-Vertragen zur Sicherung von Ausfallrisiken im Zusammenhang mit
derivativen Sicherungsgeschaften infolge tiblicher Marktwertschwankungen (0,2 Mrd. €) sowie auf erhaltene Zahlungen von GD-
Tower-Gesellschaften im Zusammenhang mit Ausschiittungen aus dem Eigenkapital (0,2 Mrd. €) zuriickzufiihren.

Der Buchwert der Derivate mit Hedge-Beziehung erhdhte sich um 0,2 Mrd. € auf 1,0 Mrd. €. Der Anstieg ist maRgeblich auf positive
Bewertungseffekte bei Payer-Zins-Swaps durch gestiegene Zinsen im Euro-Raum zurlckzufihren (0,3 Mrd. €). Buchwertmindernd
wirkte der ratingbedingte Ersatz bestehender Sicherungsderivate durch angepasste Zins-Wéhrungsswaps (0,1 Mrd. €). Dies war Folge
des im Mai und Juni 2026 von Standard & Poor’s (S&P) bzw. Fitch angehobenen Credit Ratings fiir die Deutsche Telekom AG. Der
Buchwert der Derivate ohne Hedge-Beziehung verringerte sich um 0,1 Mrd. €. Ausschlaggebend hierfiir waren negative
Bewertungseffekte bei eingebetteten Kiindigungsrechten in von T-Mobile US emittierten Anleihen infolge des gestiegenen
Zinsniveaus im US-Dollar-Raum.

Der Buchwert der Eigenkapitalinstrumente erhdhte sich im Wesentlichen aufgrund positiver Marktwertanderungen um 0,3 Mrd. €.

Informationen zu den hinterlegten Barsicherheiten sowie zu den Derivaten finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu

Ubrige Vermdgenswerte

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Gbrigen Vermdgenswerte erhohte sich um 0,7 Mrd. € auf 4,9 Mrd. €. Zum

30. September 2026 werden hier diverse Vorauszahlungen in Héhe von insgesamt 3,3 Mrd. € (31. Dezember 2025: 3,5 Mrd. €)
ausgewiesen, darunter im Wesentlichen Vorauszahlungen fiir Wartung, Instandhaltung sowie im Zusammenhang mit Vereinbarungen
lber Dienstleistungen fiir bestimmte Mobilfunk- und Festnetz-Einrichtungen. Dariiber hinaus ist in den langfristigen tbrigen
Vermoégenswerten zum 30. September 2026 ein Vermogenswert aus Pensionspléanen in Hohe von 0,8 Mrd. € (31. Dezember 2025:
0,2 Mrd. €) enthalten. Die Forderungen aus sonstigen Steuern erhéhten sich um 0,2 Mrd. €.

Weitere Informationen zum Vermdgenswert aus Pensionsverpflichtungen finden Sie im Abschnitt ,,Pensionsriickstellungen und

Zur VerduRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauBerungsgruppen

Der Buchwert der zur Verauferung gehaltenen langfristigen Vermodgenswerte und VerduRerungsgruppen lag zum 30. September 2026
mit 0,1 Mrd. € um 3,0 Mrd. € unter dem Niveau zum 31. Dezember 2025. Der Riickgang resultierte in Hohe von 3,1 Mrd. € aus dem
zwischen T-Mobile US und Grain vollzogenen Verkauf von 800-MHz-Spektrumlizenzen.

Weitere Informationen zu den Vereinbarungen zwischen T-Mobile US und Grain finden Sie im Abschnitt ,Immaterielle
Vermdbgenswerte*.
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In der folgenden Tabelle sind die Zusammensetzung und die Falligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten und Leasing-
Verbindlichkeiten zum 30. September 2026 dargestellt:

in Mio. €
Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
30.09.2026 bis 1 Jahr >1 bis 5 Jahre >5 Jahre 3112.2025
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 93.603 6.577 31.517 55.508 91.980
Durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen besicherte
Verbindlichkeiten (inkl. Asset Backed Securities) 3.075 1.637 1.438 0 1.698
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.365 460 2.428 1.477 4.414
101.043 8.675 35.383 56.985 98.092
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur
vorrangigen Tilgung bei Ausfall 492 324 169 0 719
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 5.818 1.534 2164 2121 5.987
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen 1.350 1.350 0 0 1197
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 2.033 1.877 108 48 1.875
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.628 59 379 2190 2469
12.321 5143 2.819 4.359 12.247
Finanzielle Verbindlichkeiten 13.364 13.818 38.202 61.344 110.339
Leasing-Verbindlichkeiten 35.714 5.764 18.675 1.274 36.384

Der Buchwert der kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhdhte sich im Vergleich zum Jahresende 2025 im
Wesentlichen aufgrund der nachfolgend beschriebenen Sachverhalte um 3,0 Mrd. € auf 113,4 Mrd. €. Darin enthalten sind
buchwerterhohende Wahrungskurseffekte von 2,8 Mrd. €, insbesondere aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro.

Der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten erhohte sich um 1,6 Mrd. € auf 93,6 Mrd. €. Durch
Wahrungskurseffekte erhohte sich der Buchwert der Anleihen und sonstigen verbrieften Verbindlichkeiten um 2,4 Mrd. €.
Buchwerterhéhend wirkten zudem die in der Berichtsperiode durch T-Mobile US emittierten USD-Anleihen in Héhe von 2,0 Mrd. US-$
(1,7 Mrd. €) mit Laufzeitenden zwischen 2036 und 2056 und einer Verzinsung von 5,00 % bis 5,85 % sowie EUR-Anleihen in Hohe von
2,5 Mrd. € mit Laufzeitenden zwischen 2032 und 2038 und einer Verzinsung von 3,20 % bis 3,90 %. Ebenso erhdhten die folgenden
Emissionen der Deutschen Telekom AG den Buchwert: EUR-Anleihen in Hohe von 1,5 Mrd. € mit Laufzeiten von 2033 bis 2038 und
einer Verzinsung von 3,375 % bis 3,875 %, CHF-Anleihen in Héhe von 0,6 Mrd. CHF (0,6 Mrd. €) mit Laufzeiten von 2034 bis 2041 und
einer Verzinsung von 1,3625 % bis 1,63 %, einer GBP-Anleihe in Hohe von 0,4 Mrd. GBP (0,5 Mrd. €) mit einer Laufzeit bis 2046 und
einer Verzinsung von 6,625 %, HKD-Anleihen in Héhe von 2,0 Mrd. HKD (0,2 Mrd. €) mit Laufzeiten von 2031 bis 2036 und einer
Verzinsung von 4,005 % bis 4,55 % sowie einer CNH-Anleihe in Héhe von 0,8 Mrd. CNH (0,1 Mrd. €) mit einer Laufzeit bis 2031 und
einer Verzinsung von 1,995 %. Buchwertreduzierend wirkten planméaRige Tilgungen von USD-Anleihen durch T-Mobile US in Hohe von
4,0 Mrd. US-$ (3,4 Mrd. €), einer EUR-Anleihe der Deutsche Telekom AG in Héhe von 0,4 Mrd. €, einer EUR-Anleihe der

Deutsche Telekom International Finance B.V. in Hohe von 0,6 Mrd. € sowie einer EUR-Anleihe der OTE in Hohe von 0,4 Mrd. €. Des
Weiteren wurden durch T-Mobile US USD-Anleihen in Héhe von 1,5 Mrd. US-$ (1,3 Mrd. €) vorzeitig getilgt sowie in Hohe von

1,3 Mrd. US-$ (1,1 Mrd. €) zuriickgekauft. Dariiber hinaus verringerte sich der Buchwert um 0,5 Mrd. € im Zusammenhang mit
Bewertungseffekten aus Derivaten mit Hedge-Beziehung, fir die die bilanzielle Gegenbuchung in den Anleihen und sonstigen
verbrieften Verbindlichkeiten vorgenommen wird.

Bei den durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherten Verbindlichkeiten
(einschlieRlich Asset Backed Securities) in Hohe von 3,1 Mrd. € (31. Dezember 2025: 1,7 Mrd. €) handelt es sich um Verbindlichkeiten
der T-Mobile US. Fiir diese Verbindlichkeiten wurden bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
als Sicherheiten gestellt, weshalb sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten darstellen. Buchwerterhéhend wirkten Emissionen in
der Berichtsperiode in Hohe von umgerechnet 1,7 Mrd. €. Gleichzeitig erhéhten Wahrungskurseffekte den Buchwert um 0,1 Mrd. €.
Gegenlaufig reduzierten vorzeitige Tilgungen in Héhe von umgerechnet 0,4 Mrd. € den Buchwert. Am Abschluss-Stichtag waren
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einem Buchwert von umgerechnet 3,0 Mrd. € (31. Dezember 2025: 2,2 Mrd. €) als
Sicherheit fiir diese Anleihen verpfandet.

Der Buchwert der Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten blieb im Vergleich zum 31. Dezember 2025 unveréandert bei 4,4 Mrd. €.
Buchwerterhohend wirkten Emissionen von Schuldscheindarlehen in Hohe von umgerechnet 0,5 Mrd. €. Durch Wahrungskurseffekte
erhohte sich der Buchwert der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um 0,1 Mrd. €. Gegenlaufig wirkte die planméaRige Tilgung
eines EIB-Darlehens in Hohe von 0,5 Mrd. € sowie planmaRige Tilgungen von Schuldscheindarlehen in Hohe von 0,1 Mrd. €.
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Bei den Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall in Hohe von 0,5 Mrd. € (31. Dezember 2025:

0,7 Mrd. €) handelt es sich im Wesentlichen um von Sprint emittierte Anleihen. Fiir diese Anleihen wurden Sicherheiten gestellt,
weshalb sie eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten darstellen. Buchwertreduzierend wirkten die in der Berichtsperiode geleisteten
Tilgungen in Hohe von umgerechnet 0,2 Mrd. €. Am Abschluss-Stichtag waren Zahlungsmittel mit einem Buchwert von umgerechnet
75 Mio. € (31. Dezember 2025: 69 Mio. €) als Sicherheit fiir diese Anleihen verpfandet.

Der Buchwert der sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten verringerte sich gegeniiber dem 31. Dezember 2025 um 0,2 Mrd. € auf
5,8 Mrd. €. Buchwertreduzierend wirkten im operativen Segment Deutschland planmaRige Tilgungen von Darlehen flir den Erwerb von
5G-Lizenzen sowie Tilgungen von Verbindlichkeiten fir den Erwerb von MedienUlbertragungsrechten in Héhe von jeweils 0,2 Mrd. €. Im
Zusammenhang mit erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals) fiir derivative Finanzinstrumente verringerte sich der Buchwert um
weitere 0,1 Mrd. €. Zudem reduzierte die Tilgung von Schuldscheindarlehen den Buchwert um 0,1 Mrd. €. Buchwerterhéhend wirkten
neu eingegangene Verbindlichkeiten flir Spektrumerwerbe bei T-Mobile US in Héhe von 0,3 Mrd. € sowie fiir den Erwerb von
Medienlibertragungsrechten im operativen Segment Deutschland in Hohe von 0,1 Mrd. €. Dariiber hinaus erhohten
Wahrungskurseffekte den Buchwert um 0,1 Mrd. €.

Der Buchwert der derivativen finanziellen Verbindlichkeiten erhohte sich gegenliber dem 31. Dezember 2025 um 0,2 Mrd. € auf
2,6 Mrd. €. Buchwerterhéhend wirkten im Wesentlichen Bewertungseffekte aus Receiver-Zins-Swaps in Fair Value Hedges infolge
gestiegener Zinsen im Euro- und US-Dollar-Raum (0,4 Mrd. €). Gegenlaufig wirkten Bewertungseffekte aus Payer-Zins-Swaps in
Cashflow Hedges, ebenfalls infolge gestiegener Zinsen im Euro-Raum (0,2 Mrd. €).

Weitere Informationen zu den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten finden Sie im Abschnitt ,,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Der Buchwert der kurz- und langfristigen Leasing-Verbindlichkeiten verringerte sich gegenliber dem 31. Dezember 2025 um 0,7 Mrd. €
auf 35,7 Mrd. €. In den operativen Segmenten USA und Deutschland verringerten sich die Leasing-Verbindlichkeiten um 0,4 Mrd. €
bzw. 0,2 Mrd. €. Dabei verringerten sich die Leasing-Verbindlichkeiten im operativen Segment USA, im Wesentlichen aufgrund der
geringeren Anzahl von Neuvertrdgen und der AuRerbetriebnahme von nicht mehr benétigten Mobilfunk-Standorten und Netzwerk-
Technik, um 1,4 Mrd. €. Gegenlaufig wirkten Wahrungskurseffekte in Hohe von 1,0 Mrd. €.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten reduzierte sich im Vergleich zum
Jahresende 2025 um 0,6 Mrd. € auf 9,0 Mrd. €. Dies resultierte, trotz erhdhend wirkender Wahrungskurseffekte, insbesondere aus der
Umrechnung von US-Dollar in Euro, aus niedrigeren Bestanden an Verbindlichkeiten in den operativen Segmenten USA und Europa
sowie dem Segment Group Headquarters & Group Services. In den operativen Segmenten Deutschland und Systemgeschaft erhdhten
sich die Verbindlichkeitsbestande.

Pensionsriickstellungen und dhnliche Verpflichtungen

Der Buchwert der Pensionsriickstellungen und @hnlichen Verpflichtungen verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um
0,4 Mrd. € auf 1,5 Mrd. €. Aus der Neubewertung von leistungsorientierten Planen ergab sich insgesamt ein erfolgsneutral zu
erfassender Gewinn in Hohe von 0,9 Mrd. €, der im Wesentlichen durch den Anstieg des Rechnungszinses und die positive
Marktentwicklung der als Planvermdgen ausgegliederten Vermdgenswerte im Vergleich zum 31. Dezember 2025 begriindet ist. Des
Weiteren trugen die vom Arbeitgeber im Berichtszeitraum direkt gezahlten Versorgungsleistungen in Héhe von 0,3 Mrd. € zur
Verringerung des Buchwerts bei. Buchwerterhéhend wirkte die im Vergleich zum 31. Dezember 2025 um 0,6 Mrd. € héhere
Vermodgensuberdeckung bei der Deutschen Telekom AG, die zu einem zuséatzlichen Vermdgenswert aus Pensionsplanen innerhalb der
ibrigen langfristigen Vermogenswerte flihrte.

Weitere Informationen zum Vermdgenswert aus Pensionsverpflichtungen finden Sie im Abschnitt ,,Ubrige Vermégenswerte®

Kurz- und langfristige sonstige Riickstellungen

Der Buchwert der kurz- und langfristigen sonstigen Rickstellungen reduzierte sich im Vergleich zum Jahresende 2025 um 0,5 Mrd. €
auf 7,5 Mrd. €. Dabei verringerten sich die tibrigen Personalrlickstellungen um 0,5 Mrd. €, v. a. im Zusammenhang mit den an die
Mitarbeiter gezahlten erfolgsabhangigen Vergiitungsbestandteilen flir das Vorjahr sowie aufgrund eines zinsbedingten Riickgangs des
Buchwerts der Riickstellung fiir die Postbeamtenkrankenkasse (PBeaKK). Ebenso verringerten sich die Rickstellungen fiir Vertriebs-
und Einkaufsunterstlitzung um 0,2 Mrd. €. Gegenlaufig erhohten sich die Riickstellungen fiir Prozessrisiken sowie die (ibrigen
sonstigen Riickstellungen. Wahrungskurseffekte, v. a. aus der Umrechnung von US-Dollar in Euro, erhéhten den Buchwert um

0,1 Mrd. €.
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Ubrige Schulden

Der Buchwert der kurz- und langfristigen tbrigen Schulden erhéhte sich um 0,3 Mrd. € auf 5,2 Mrd. €, was im Wesentlichen durch
einen Anstieg der Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern um 0,5 Mrd. € verursacht war. Gegenlaufig verringerten sich die
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Forderprojekten der &ffentlichen Hand im operativen Segment Deutschland um 0,2 Mrd. €
sowie die Verbindlichkeiten aus vorzeitigem Ruhestand flir Beamte um 0,1 Mrd. €.

Kurz- und langfristige Vertragsverbindlichkeiten
Der Buchwert der kurz- und langfristigen Vertragsverbindlichkeiten lag mit 3,4 Mrd. um 0,2 Mrd. € unter dem Niveau zum
31. Dezember 2025. Hierunter sind abgegrenzte Umsatzerldse erfasst.

Eigenkapital

Der Buchwert des Eigenkapitals reduzierte sich gegentber dem 31. Dezember 2025 um 1,4 Mrd. € auf 90,9 Mrd. €. Das Eigenkapital
verringerte sich im Zusammenhang mit Transaktionen mit Eigentiimern um 8,5 Mrd. €. Diese entfallen im Wesentlichen auf die
Aktienriickkaufe durch T-Mobile US. Darlber hinaus verringerte sich das Eigenkapital im Zusammenhang mit Dividendenaus-
schittungen an die Aktionare der Deutschen Telekom AG fiir das Geschéftsjahr 2025 in Hohe von 4,8 Mrd. € und an andere
Gesellschafter von Tochterunternehmen in Héhe von 1,7 Mrd. €. In Letzterem sind die im Berichtszeitraum beschlossenen Bardivi-
denden der T-Mobile US an Minderheitsgesellschafter enthalten. Ebenso trug das Aktienrlickkaufprogramm 2026 der

Deutschen Telekom AG mit Aktienriickkdufen in Hohe von 1,8 Mrd. € zur Reduzierung des Buchwerts bei. Erhohend wirkten der
Uberschuss mit 11,2 Mrd. € sowie Kapitalerhdhungen aus anteilsbasierten Vergiitungen mit 0,6 Mrd. €. Das sonstige Ergebnis wirkte
sich mit 3,5 Mrd. € ebenfalls buchwerterhéhend aus. Dies ist im Wesentlichen auf die erfolgsneutralen Effekte aus der Wahrungs-
umrechnung in Hohe von 2,1 Mrd. €, die Neubewertung der leistungsorientierten Pensionsplane in Hohe von 0,9 Mrd. € sowie Gewinne
aus Sicherungsinstrumenten in Hohe von 0,8 Mrd. € zurlickzufiihren. Ebenfalls wirkte sich das Ergebnis aus der Neubewertung von
gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten im Wesentlichen aufgrund positiver Marktwertadnderungen mit 0,3 Mrd. € erhéhend aus.
Gegenlaufig wirkten die erfolgsneutral im Eigenkapital verrechneten Steuern mit 0,4 Mrd. €.

Der Vorstand hat am 21. April 2026 auf der Grundlage der Erméachtigung der Hauptversammlung vom 9. April 2025 beschlossen,
55.412.156 Aktien, die im Rahmen des Aktienrlickkaufprogramms 2025 erworben wurden, einzuziehen. Die Einziehung flihrte zu einer
Herabsetzung des Grundkapitals um rund 142 Mio. €. Das neue Grundkapital der Deutschen Telekom AG betragt ca. 12,4 Mrd. €. Das
Grundkapital ist in 4.849.778.057 Stiick nennwertlose, auf den Namen lautende Stammaktien eingeteilt. Daraus ergibt sich fir jede
Aktie ein rechnerischer Wert von 2,56 €. Jede Aktie gewahrt eine Stimme.

Weitere Informationen zu den Aktienriickkaufprogrammen der Deutschen Telekom AG und T-Mobile US finden Sie im Abschnitt
»Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Veranderung des Konsolidierungskreises und die Entwicklung der Transaktionen mit Eigentlimern:

in Mio. €
30.09.2026 3112.2025

Eigenkapital Eigenkapital
der Eigentiimer Gesamt | der Eigentimer Gesamt
des Mutter- Anteile anderer  Konzerneigen- des Mutter- Anteile anderer  Konzerneigen-
unternehmens  Gesellschafter kapital | unternehmens  Gesellschafter kapital
Verédnderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0 0
Sonstige Effekte 0 0 0 0 0 0
Transaktionen mit Eigentiimern (3.243) (5.238) (8.480) (2.617) (5193) (7.810)
T-Mobile US (3136) (5.088) (8.224) (2.521) (5.002) (7.523)
Aktienrlckkauf OTE (48) (78) (126) (54 97) (151)
Aktienrtickkauf Hrvatski Telekom 0 0 0 ©)] 27 (35)
Aktienrlckkauf Magyar Telekom (59) (72) (131) (34) (67) (101
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Ausgewabhlte Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlése
Die Umsatze gliedern sich in die folgenden Erldsarten:

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3
2026 2025
Service-Umsétze 76.490 73.608
Deutschland 16.952 16.721
USA 49.270 47.064
Europa 8.030 7.654
Systemgeschéft 3181 3.034
Group Development 0 0
Group Headquarters & Group Services 666 729
Uberleitung (1.609) (1.594)
Non-Service-Umsétze 14.416 13.753
Deutschland 2.491 2131
USA 10.512 10.096
Europa 1.535 1.695
Systemgeschéft 1 2
Group Development 1 6
Group Headquarters & Group Services MM 907
Uberleitung (1.035) (1.085)
Konzernumsatz 90.906 87.361

Die Service-Umsatze enthalten im Wesentlichen planbare bzw. wiederkehrende Umsatze aus Kernaktivitaten der Deutschen Telekom.
Diese betreffen die Umsétze, die aus Diensten generiert werden (d. h. Umsatze aus Festnetz- und Mobilfunk-Sprachdiensten sowie
Datendiensten), zuzliglich Roaming-Umsétzen, monatlicher Grundgebiihren und Visitoren-Umséatze sowie Umsatze aus dem ICT-
Geschaft. Die Service-Umsatze enthalten auch Umsatze im Zusammenhang mit Zusatzleistungen fir Kunden, u. a. Riickversicherung
fur Endgerateversicherungen und erweiterte Garantieleistungen.

Definitionsénderung beim Service-Umsatz. Seit dem 1. Januar 2026 werden bestimmte Voice-Transitumsatze im Wholesale-Bereich
nicht mehr in den Service-Umsatz einbezogen, da sie nicht planbar bzw. wiederkehrend sind. Stattdessen werden sie im Non-Service-
Umsatz ausgewiesen. In den beiden betroffenen Segmenten Deutschland und Europa wurden die Vorjahreswerte riickwirkend
angepasst. Die Service-Umsatze fiir die ersten drei Quartale 2025 verminderten sich fiir das operative Segment Deutschland um

198 Mio. €, fiir das operative Segment Europa um 254 Mio. € und fiir die gesamten Service-Umsétze — nach Segmentkonsolidierung —
um 403 Mio. €. Die Non-Service-Umsatze erhéhten sich um die genannten Betrage entsprechend.

In der Berichtsperiode wurden im Konzern Umsatzerldse aus Versicherungsvertragen im Sinne des IFRS 17 in Hohe von 3,4 Mrd. €
(Q1-Q3 2025: 3,3 Mrd. €) und versicherungstechnische Aufwendungen in Hohe von 2,2 Mrd. € (Q1-Q3 2025: 2,2 Mrd. €) erfasst.

Die Non-Service-Umsatze umfassen v. a. einmalige bzw. variable Umsétze, wie beispielsweise Umsatze aus dem Verkauf oder der
Vermietung von Endgeraten im Festnetz- oder Mobilfunk-Bereich, aus bestimmten Voice-Transitumsatzen im Wholesale-Bereich, aus
Mehrwertdiensten, aus Antrags- und Auftragsleistungen, Umsatze mit virtuellen Netzwerk-Betreibern, einmalige Umséatze aus dem
Ausbau von technischer Infrastruktur sowie Umsétze aus Fahrzeug- und Immobilienvermietung.

Der Konzernumsatz enthalt Umsatzerldse aus der Nutzungstiberlassung von Vermdgenswerten im Sinne des IFRS 16 in Hohe von
0,5 Mrd. € (Q1-Q3 2025: 0,5 Mrd. €). Von den im Konzernumsatz enthaltenen Umsétzen aus Nutzungsiiberlassung entfallen auf die
Service-Umsétze 0,4 Mrd. € (Q1-Q3 2025: 0,5 Mrd. €) und auf die Non-Service-Umsétze 0,1 Mrd. € (Q1-Q3 2025: 0,1 Mrd. €).

Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung des Konzerns® im Konzernzwischenlagebericht.
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Sonstige betriebliche Ertrage

in Mio. €

Q1-Q3 Q1-Q3
2026 2025
Ertrége aus der Zuschreibung langfristiger Vermogenswerte 2 S
Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten 225 318
Ertrage aus Kostenerstattungen 84 89
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 77 180
Ertrédge aus sonstigen Nebengeschaften 26 19
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 355 423

davon: Ertréage aus Entkonsolidierungen und aus VerauRerungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Anteilen 4 3
769 1.035

Im Vorjahr resultierten die Ertrage aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten in Hohe von 0,1 Mrd. € aus dem am

30. April 2025 vollzogenen Verkauf von 3,45-GHz-Spektrumlizenzen an N77. Die Ertrage aus Versicherungsentschadigungen entfielen
in den ersten drei Quartalen 2025 im Wesentlichen auf Erstattungen von Versicherungen flir Aufwendungen, die im Zusammenhang
mit dem Cyberangriff auf T-Mobile US im August 2021 entstanden sind.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3
2026 2025
Wertminderungsaufwand aus finanziellen Vermdgenswerten, Vertragsvermdgenswerten und Leasing-
Vermdégenswerten (1.235) (1.086)
Gewinne/(Verluste) aus der Ausbuchung von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermogenswerten (10) ©
Sonstige (3179) (3.001)
davon: Aufwand Rechts- und Priifungskosten (285) (293)
davon: Verluste aus Anlagenabgéngen (132) (331)
davon: sonstige Steuern (393) (281)
davon: Aufwand Geldverkehr und Blirgschaften 401 397)
davon: Versicherungsaufwendungen (145) (134)
davon: Uibrige sonstige betriebliche Aufwendungen (1.822) (1.565)
(4.424) (4.096)

Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen in Héhe von 0,6 Mrd. € (Q1-Q3 2025: 0,6 Mrd. €) fir
Datenspeicherung in Rechenzentren, in Cloud-Anwendungen oder sonstige IT-Dienstleistungen sowie in Héhe von 0,3 Mrd. € (Q1-Q3
2025: 0,3 Mrd. €) fir regulatorische Abgaben im operativen Segment USA. Im Vorjahr enthielten die Verluste aus Anlagenabgéngen in
Hohe von 0,2 Mrd. € eine erfolgswirksame Ausbuchung eines bis dahin in den Anlagen im Bau befindlichen Billing-Systems im
operativen Segment USA.

Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte lagen in den ersten drei Quartalen 2026 bei
18,4 Mrd. € und damit um 0,7 Mrd. € iber dem Niveau der Vergleichsperiode. Dies war insbesondere auf héhere planmaRige
Abschreibungen auf Sachanlagen und Nutzungsrechte im operativen Segment USA zurilickzuftihren. Diese resultieren aus im Rahmen
des Erwerbs von UScellular Gbernommenen Vermdgenswerten des Anlagevermdgens und einer damit verbundenen héheren
Abschreibungsbasis sowie dem fortgesetzten Ausbau des 5G-Netzes. Aufgrund von Nutzungsdauerverkiirzungen bei bestimmten
Netzwerk- und Technologieanlagen erhohten sich die planméaRigen Abschreibungen im operativen Segment USA um 0,6 Mrd. €. Diese
wurden im Rahmen von Integrations- und Restrukturierungsmalinahmen vorgenommen und betrafen v. a. von UScellular
libernommene Vermdgenswerte.

Wesentliche Wertminderungen lagen in der Berichtsperiode nicht vor. In der Vergleichsperiode beliefen sich die Wertminderungen auf
59 Mio. €. Aus anlassbezogenen Werthaltigkeitstests der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Ruméanien wurden im operativen
Segment Europa in den ersten drei Quartalen 2025 Wertminderungen in Héhe von insgesamt 50 Mio. € erfasst.

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2026. 63



Konzernanhang

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis reduzierte sich gegeniiber der Vergleichsperiode im Wesentlichen aufgrund der nachfolgend beschriebenen

Sachverhalte um 1,2 Mrd. € auf minus 4,8 Mrd. €.

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen reduzierte sich gegentiiber der

Vergleichsperiode um 1,0 Mrd. € auf minus 0,2 Mrd. €. Ursachlich hierfiir waren v. a. in der Vergleichsperiode erfasste Wertauf-

holungen in Héhe von 0,5 Mrd. € bzw. von 0,2 Mrd. € auf die Buchwerte der Beteiligungen an den GD-Tower-Gesellschaften bzw. an

GlasfaserPlus. Diese Wertaufholungen waren jeweils durch riicklaufige branchenspezifische Finanzierungskosten und dadurch

gesunkene Diskontierungszinssatze bei Beibehaltung der bestehenden Unternehmensplanungen bedingt. Darlber hinaus war das

Ergebnis aus nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen durch anteilige Verluste aus den

Buchwertfortschreibungen der Berichtsperiode von Metronet und Lumos belastet. Das Zinsergebnis reduzierte sich um 0,2 Mrd. € auf

minus 4,6 Mrd. €. Das sonstige Finanzergebnis blieb stabil bei 0,0 Mrd. €.

| Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Angaben zu Finanzinstrumenten®.

Ertragsteuern

In den ersten drei Quartalen 2026 entstand ein Steueraufwand in Hhe von 4,0 Mrd. €. Die Hohe der Steuer spiegelt den Anteil der

Lander am Vorsteuerergebnis und deren jeweilige nationale Steuersétze wider.

Sonstige Angaben

Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung
Cashflow aus Geschéftstatigkeit

Der Cashflow aus Geschaftstatigkeit lag mit 32,0 Mrd. € um 0,4 Mrd. € iber dem Niveau der Vergleichsperiode. Die weiterhin gute
operative Geschéaftsentwicklung wurde dabei belastet durch Wahrungskurseffekte sowie hdhere Steuer- und Nettozinszahlungen.

Darliber hinaus ergaben sich im operativen Segment USA negative Effekte aufgrund von Auszahlungen fiir das Personaltrans-

formationsprogramm 2025/2026 und flir IntegrationsmaBnahmen infolge der im Vorjahr vollzogenen Unternehmenstransaktionen (im

Wesentlichen der Erwerb von UScellular).

Cashflow aus Investitionstatigkeit

in Mio. €

Q1-Q3 Q1-Q3

2026 2025

Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte (4.531) (5.754)
Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen (8.113) (8.832)
Einzahlungen aus dem Verkauf von Spektrum an Grain Management 2.501 0
Einzahlungen aus dem Verkauf von Spektrum an N77 0 1777
Sonstige Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 178 195
Auszahlungen fiir geférderte Investitionen in den Breitband-Ausbau 271 (299)
Einzahlungen von Férdermitteln fir Investitionen in den Breitband-Ausbau 174 263
Zahlungsflisse fir hinterlegte Sicherheitsleistungen und Sicherungsgeschéfte (netto) 86 209
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb des 50 %-Anteils von Metronet 0 (2.660)
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von UScellular 2 0 (2.453)
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb des S0 %-Anteils von Lumos 0 (835)
Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vistar Media b 0 (561
Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Blis © 0 (142)
Sonstige Zahlungsmittelverdnderungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der Beherrschung iiber
Tochterunternehmen (25) (10)
Sonstige Zahlungsmittelveranderungen im Zusammenhang mit dem Verlust der Beherrschung tiber
Tochterunternehmen @ 53
Kapitalrickzahlungen Beteiligungen an nach der Equity-Methode einbezogenen Unternehmen 177 0
Sonstiges (367) (124)
Cashflow aus Investitionstatigkeit (1019¢6) (19473)

2 Enthélt neben der Kaufpreiszahlung in Hohe von 2.464 Mio. € erhaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 11 Mio. €.
b Enthlt neben der Kaufpreiszahlung in Hhe von 603 Mio. € erhaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Hohe von 41 Mio. €.
¢ Enthélt neben der Kaufpreiszahlung in Héhe von 166 Mio. € erhaltene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente in Héhe von 23 Mio. €.
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Die Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen lagen mit 12,6 Mrd. € um 1,92 Mrd. € unter der
Vergleichsperiode. Im Berichtszeitraum wurden Auszahlungen fiir Mobilfunk-Lizenzen in H6he von 0,7 Mrd. € im operativen Segment
USA und in Héhe von 0,1 Mrd. € im operativen Segment Europa geleistet. In der Vergleichsperiode waren Auszahlungen fiir Mobilfunk-
Lizenzen im operativen Segment USA in Hohe von 0,8 Mrd. € und im operativen Segment Europa in Héhe von 0,2 Mrd. € enthalten.
Zudem waren in der Vergleichsperiode im operativen Segment USA Auszahlungen fiir den Erwerb von Kundenstammen im Wert von
1,3 Mrd. € enthalten. Ohne Berlicksichtigung der Investitionen in Mobilfunk-Lizenzen sowie der Erwerbe der Kundenstamme lagen die
Auszahlungen flr Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen um 0,4 Mrd. € unter der Vergleichsperiode. Im
operativen Segment Deutschland verringerten sich die Auszahlungen um 0,3 Mrd. €, im Wesentlichen bedingt durch die zeitliche
Allokation der Investitionen in den Glasfaser-Ausbau. Im operativen Segment USA verringerten sich die Auszahlungen um 0,1 Mrd. €
aufgrund von Wahrungskurseffekten. Wahrungskursbereinigt erhohten sich die Auszahlungen um 0,1 Mrd. €, hauptsachlich begriindet

durch héhere Investitionen in den fortgeflihrten Netzausbau sowie zusatzliche Investitionsausgaben infolge des Erwerbs von
UScellular.

Cashflow aus Finanzierungstétigkeit

in Mio. €
Q1-Q3 Q1-Q3
2026 2025
Begebung von Anleihen 7106 7.621
Riickzahlung von Anleihen (7473) (3.536)
Aufnahme von durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
besicherte Verbindlichkeiten (inkl. Asset Backed Securities) 1.712 909
Riickzahlung von durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
besicherte Verbindlichkeiten (inkl. Asset Backed Securities) (433) (512)
Commercial Paper (netto) 0 0
Riickzahlung von EIB-Krediten (500) 0
Ziehung von Exportkreditagentur Kreditlinien 0 897
Riickzahlung von Exportkreditagentur Kreditlinien (13) 77)
Tilgung von Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall (239) (370)
Tilgung von Verbindlichkeiten aus 5G-Spektrumerwerb in Deutschland (195) (195)
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten fir Medienlbertragungsrechte (329) (352)
Tilgung von Leasing-Verbindlichkeiten (4.825) (4.370)
Zahlungsflisse flr Sicherungsgeschéfte (netto) 225 0
Zahlungsflisse Continuing Involvement Factoring (netto) 0 0
Aktienrlckkauf Deutsche Telekom AG (1.724) (1.476)
Dividendenausschittungen (inkl. an andere Gesellschafter von Tochterunternehmen) (6.511) (5.959)
Einzahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Verkauf von T-Mobile US Aktien durch die Deutsche Telekom 0 1.063
Aktienoptionen T-Mobile US 2 3
Sonstige Einzahlungen 0 14
2 1.080
Auszahlungen aus Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern
Aktienrlickkauf/Aktienbasierte Vergiitung T-Mobile US (8.465) @717)
Aktienrtickkauf OTE (124) (105)
Aktienrlickkauf Magyar Telekom (130) (101)
Sonstige Auszahlungen (14) (36)
(8.733) (7.359)
Sonstiges 94 (330)
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit (21.634) (14.027)

Zahlungsunwirksame Transaktionen

Die Deutsche Telekom hat im Berichtszeitraum Vermdgenswerte mit einem Buchwert in Hohe von 3,3 Mrd. €, im Wesentlichen
Netzwerk-Ausstattung, Mobilfunk-Standorte sowie Grundstlicke und Gebaude, angemietet. In der Bilanz werden diese
Vermdégenswerte unter den Nutzungsrechten und die dazugehdrigen Verpflichtungen unter den Leasing-Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Die kiinftigen Tilgungen der Verbindlichkeiten werden im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Die
entsprechenden Zugénge der Nutzungsrechte lagen um 0,1 Mrd. € unter der Vergleichsperiode.
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Gegenleistungen fiir den Erwerb von Medieniibertragungsrechten werden von der Deutschen Telekom entsprechend der
Vertragsgestaltung bei Vertragsabschluss oder verteilt liber die Vertragslaufzeit gezahlt. Flir erworbene Medieniibertragungsrechte
wurden im Berichtszeitraum finanzielle Verbindlichkeiten fiir zukiinftige Zahlungen in Hohe von 0,3 Mrd. € passiviert (Q1-Q3 2025:
0,2 Mrd. €). Die Zahlung der Gegenleistung wird im Cashflow aus Finanzierungstétigkeit ausgewiesen.

Segmentberichterstattung

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick liber die operativen Segmente und das Segment Group Headquarters & Group Services der
Deutschen Telekom fir die ersten drei Quartale 2026 und 2025.

Zum 1. Januar 2026 hat die Deutsche Telekom die Geschafts- und Ergebnisverantwortung fiir die Comfortcharge GmbH, einem
Anbieter von Ladeinfrastruktur flir E-Mobilitat, vom operativen Segment Group Development in das Segment Group Headquarters &
Group Services verlagert. Durch diese Umstrukturierung werden die Mobilitatsleistungen der Deutschen Telekom gebiindelt. Die
Vorjahresvergleichswerte in den betroffenen Segmenten wurden nicht riickwirkend angepasst, da die Auswirkungen von
untergeordneter Bedeutung flir den Konzern sind und die Kosten der Aufbereitung den Nutzen einer entsprechenden Anpassung
lbersteigen.

Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,,Geschaftsentwicklung der operativen Segmente“ im Konzernzwischenlagebericht.

In Ubereinstimmung mit den internen Grundsatzen der Segmentsteuerung wird bei intern an Konzerngesellschaften begebenen
Darlehen mit eingebetteten Derivaten die derivative Komponente auch im Segmentabschluss der Glaubigergesellschaft abgespalten
und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Segmentinformationen in den ersten drei Quartalen

Vergleichsperiode Stichtag
Beteiligungen
Inter- Betriebs- PlanmaRige an at equity
AuBen- segment- Gesamt- ergebnis Abschrei- Wertmin-  Segment- Segment- bilanzierten
umsatz umsatz umsatz (EBIT) bungen derungen vermdégen? schulden? Unternehmen?
Deutschland Q1-Q3 2026 19.021 423 19.444 4992 (3.344) 0 55.322 37.644 1.206
Q1-Q3 2025 18.384 468 18.852 4.839 (3.340) @ 54.809 37916 1100
USA Q1-Q3 2026 59.765 16 59.782 14170 (12.062) 0 199.854 141.997 3.672
Q1-Q3 2025 57147 13 57160 13.868 (1.339) @) 197.850 139.282 3.754
Europa Q1-Q3 2026 9.409 156 9.565 2129 (1.942) 5) 25.745 8.844 86
Q1-Q3 2025 9167 182 9.349 1933 (1.902) (55) 25.757 9109 76
Systemgeschaft Q1-Q3 2026 2.597 585 3182 102 (212) 0 4.536 3123 12
Q1-Q3 2025 2.551 486 3.037 69 (187) 0 4.240 2921 18
Group Development Q1-Q3 2026 1 0 1 29) 0 0 10.663 401 6102
Q1-Q3 2025 S 1 [} 6 @) 0 10194 131 6122
Group Headquarters & Q1-Q3 2026 13 1.464 1.577 (1.274) (805) 0 38156 51.21 7
Group Services Q1-Q3 2025 107 1529 1637 (1.260) (863) 0 37.290 48.461 17
Summe Q1-Q32026  90.906 2.644  93.550  20.090 (18.365) ()] 334277 243221 11.085
Q1-Q3 2025 87.361 2.680 90.041 19.455 (17.633) 59 330140  237.820 11.087
Uberleitung Q1-Q3 2026 0 (2644) (2.644) @) (3) 0  (40.809)  (40.616) 0
Q1-Q3 2025 0 (2.680) (2.680) (20) 3) 0 (40.371)  (40.283) 0
Konzern Q1-Q32026  90.906 0 90906  20.088 (18.368) ) 293.468  202.605 11.085
Q1-Q3 2025 87.361 0 87.361 19.435 (17.636) (59) 289.769 197.538 11.087

2 Werte sind stichtagsbezogen auf den 30. September 2026 und den 31. Dezember 2025.
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Eventualverbindlichkeiten und -forderungen

Im Folgenden werden Erganzungen und neue Entwicklungen zu den im Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2025 dargestellten
Eventualverbindlichkeiten und -forderungen ausgefiihrt.

Klagen wegen Entgelten fiir die Mitbenutzung von Kabelkanalanlagen. In den vom Bundesgerichtshof an die zustandigen
Oberlandesgerichte zurlickverwiesenen Klagen der Vodafone Deutschland GmbH (heute Vodafone GmbH) und der Vodafone

West GmbH gegen die Telekom Deutschland GmbH wegen vermeintlich iberhdhter Entgelte flir die Nutzung von Kabelkanalanlagen
hat die Klagerin Vodafone GmbH ihre Klageantrage zwischenzeitlich aktualisiert. Sie beziffert ihre Forderung nun auf ca. 1.057 Mio. €
zuzliglich Zinsen fiir den Zeitraum Januar 2012 bis Dezember 2025. Die finanziellen Auswirkungen kdnnen derzeit nicht ausreichend
verlasslich geschatzt werden.

Schadensersatzklagen gegen Slovak Telekom infolge einer BuBgeldentscheidung der Europdischen Kommission. Im Anschluss an
die BuRgeldentscheidung der Europdischen Kommission vom 15. Oktober 2014 haben Wettbewerber Klage vor dem Zivilgericht in
Bratislava gegen Slovak Telekom erhoben. Mit diesen Klagen begehren sie die Erstattung eines angeblichen Schadens, der sich aus
dem von der Europaischen Kommission festgestellten Missbrauch der marktbeherrschenden Stellung durch die Slovak Telekom
ergeben haben soll. Nach im Oktober 2026 abgeschlossenen Verhandlungen mit SWAN bezliglich eines Gesamtvergleiches
verschiedener Verfahren wird SWAN ihre Klagen zuricknehmen. Nach den Klagerticknahmen durch SWAN wird noch eine Klage in
Hohe von insgesamt 107 Mio. € zuziiglich Zinsen anhangig sein. Die finanziellen Auswirkungen aus der verbliebenen Klage kénnen
derzeit nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Deutschen Telekom zum
30. September 2026:

in Mio. €
30.09.2026
Bestellobligo flir Sachanlagevermdgen 5.249
Bestellobligo flirimmaterielle Vermdgenswerte 4957
Abgeschlossene Einkaufsverpflichtungen fiir Vorrate 7.823
Sonstiges Bestellobligo und Abnahmeverpflichtungen 31.524
Offentlich-rechtliche Verpflichtungen gegeniiber der Postbeamtenversorgungskasse 438
Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben 4.492
54.483

Im Bestellobligo fiirimmaterielle Vermdgenswerte sind u. a. Verpflichtungen aus der zwischen T-Mobile US und Comcast
geschlossenen Vereinbarung lber den Erwerb von 600-MHz-Spektrumlizenzen enthalten. Hierbei wurde der maximale Kaufpreis von
3,4 Mrd. US-$ (3,0 Mrd. €) erfasst. Im sonstigen Bestellobligo und in den Abnahmeverpflichtungen sind im Wesentlichen
Verpflichtungen fiir den Bezug von Dienstleistungen wie z. B. flir Wartung und Instandhaltung, IT-Services, Marketing-MalRnahmen
und Outsourcing enthalten. Die Verpflichtungen im Zusammenhang mit Unternehmenserwerben betreffen im Wesentlichen
Verpflichtungen aus dem im Vorjahr vollzogenen Erwerb von Lumos in Hohe von 0,5 Mrd. US-$ (0,4 Mrd. €) und aus den vereinbarten
Erwerben von i3 Broadband in Héhe von 0,7 Mrd. US-$ (0,6 Mrd. €), GoNetspeed und Greenlight Networks in Héhe von 2,0 Mrd. US-$
(1,8 Mrd. €) in den USA sowie von Fiberhost und Inea in Héhe von rund 1,0 Mrd. € in Polen.

| Weitere Informationen zu der Vereinbarung mit Comcast finden Sie im Abschnitt ,Immaterielle Vermdgenswerte*.

Weitere Informationen zu den Vereinbarungen (iber die Erwerbe von i3 Broadband, GoNetspeed und Greenlight Networks sowie von
Fiberhost und Inea finden Sie im Abschnitt ,Verdnderun Konsolidierungskrei n nstige Transaktionen
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An unsere Aktionare Konzernzwischenlagebericht Konzernzwischenabschluss Konzernanhang Weitere Informationen O « - =
Angaben zu Finanzinstrumenten
Buchwerte, Wertanséatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien
in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu- Beizu-
legender legender
Zeitwert Uber  Zeitwert Giber
das sonstige  das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
zierung indie  zierungin die legender Beizu-
Bewertungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS 9 | 30.09.2026 | fungskosten rechnung rechnung wirksam @ | 30.09.2026 P
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 8.220 8.220
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.498
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 7.330 7.330
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 9168 9168 9168
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 8.750
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen 5.843
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 5.578 5.578 5.583
davon: gezahlte Collaterals AC 1.534 1.534
davon: Férderprojekte der 6ffentlichen Hand AC 1.667 1.667
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 265 265 265
Eigenkapitalinstrumente 1124
Zum beizulegenden Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis FVOCI 1119 1119 1119
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 4 4 4
Derivative finanzielle Vermdgenswerte 1.502
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 476 476 476
davon: in emittierte Anleihen eingebettete Kiindigungsrechte FVTPL 121 121 121
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 164 164 164
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 1.026 993 33 1.026
Leasing-Vermogenswerte n.a. 282 334
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 8.994 8.994
Finanzielle Verbindlichkeiten 113.364
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 93.603 93.603 85.892
Durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen besicherte Verbindlichkeiten (inkl. Asset
Backed Securities) AC 3.075 3.075 3.073
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 4.365 4.365 4.383
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall AC 492 492 485
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 5.818 5.818 5.683
davon: erhaltene Collaterals AC 157 157
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen AC 1.350 1.350
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 2.033 2.033
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.628
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 295 295 295
davon: Stromtermingeschafte FVTPL 22 22 22
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 2.333 181 2151 2.333
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 35.714

Deutsche Telekom. Konzernzwischenbericht 9M 2026.

68
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in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu- Beizu-
legender legender
Zeitwert Uber  Zeitwert Giber
das sonstige  das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
zierung indie  zierungin die legender Beizu-
Bewertungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS 9 | 30.09.2026 | fungskosten rechnung rechnung wirksam @ | 30.09.2026©
Aggregation nach Bewertungskategorien IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 21127 21127 5.583
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert iber
das sonstige Ergebnis mit nachtréglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 9168 9168 9168
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert liber
das sonstige Ergebnis ohne nachtragliche Umklassifizierung in
die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 119 1119 1119
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 745 745 745
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten AC 119.730 19.730 99.515
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 295 295 295

@ Fiir Stromtermingeschéfte verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
5 Fiir Angaben tiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.
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An unsere Aktionare Konzernzwischenlagebericht Konzernzwischenabschluss Konzernanhang Weitere Informationen O « - =
Buchwerte, Wertanséatze und beizulegende Zeitwerte nach Klassen und Bewertungskategorien
in Mio. €
Wertansatz Bilanz nach IFRS 9
Beizu- Beizu-
legender legender
Zeitwert Uber  Zeitwert tber
das sonstige  das sonstige
Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
zierung indie  zierungin die legender Beizu-
Bewertungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS9  3112.2025  fungskosten rechnung rechnung wirksam®  3112.2025°
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 7.818 7.818
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.842
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 7.395 7.395
Zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis FVOCI 9.447 9.447 9.447
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 8.557
Ausgereichte Darlehen und sonstige Forderungen 6151
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten AC 5.906 5.906 5914
davon: gezahlte Collaterals AC 1.689 1.689
davon: Férderprojekte der éffentlichen Hand AC 1.706 1.706
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 245 245 245
Eigenkapitalinstrumente 801
Zum beizulegenden Zeitwert Giber das sonstige Ergebnis FVOCI 794 794 794
Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam FVTPL 7 7 7
Derivative finanzielle Vermdgenswerte 1.399
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 573 573 573
davon: in emittierte Anleihen eingebettete Kiindigungsrechte FVTPL 278 278 278
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 184 184 184
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 826 795 31 826
Leasing-Vermogenswerte n.a. 205
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 9.581 9.581
Finanzielle Verbindlichkeiten 110.339
Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten AC 91.980 91.980 89.542
Durch bestehende und kiinftig erwartete Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen besicherte Verbindlichkeiten (inkl. Asset
Backed Securities) AC 1.698 1.698 1.716
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten AC 4.414 4.414 4.424
Verbindlichkeiten mit Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung
bei Ausfall AC 719 719 713
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten AC 5.987 5.987 5.886
davon: erhaltene Collaterals AC 235 235
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen AC 1197 1197
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten AC 1.875 1.875
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 2.469
Derivate ohne Hedge-Beziehung FVTPL 371 371 371
davon: Stromtermingeschéfte FVTPL 20 20 20
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 2.098 347 1751 2.098
Leasing-Verbindlichkeiten n.a. 36.384
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in Mio. €

Wertansatz Bilanz nach IFRS 9

Beizu-
legender
Zeitwert Uber
das sonstige

Beizu-
legender
Zeitwert Uber
das sonstige

Ergebnis Ergebnis
ohne mit nach-
nachtrégliche traglicher
Umklassifi- Umklassifi- Beizu-
zierung indie  zierungin die legender Beizu-
Bewertungs- Fortgefiihrte  Gewinn-und  Gewinn- und Zeitwert legender
kategorie Buchwert Anschaf- Verlust- Verlust- erfolgs- Zeitwert
nach IFRS9  3112.2025  fungskosten rechnung rechnung wirksam?  3112.2025°
Aggregation nach Bewertungskategorien IFRS 9
Aktiva
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten AC 21119 21119 5914
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert iber
das sonstige Ergebnis mit nachtréglicher Umklassifizierung in die
Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 9.447 9.447 9.447
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert liber
das sonstige Ergebnis ohne nachtréagliche Umklassifizierung in
die Gewinn- und Verlustrechnung FVOCI 794 794 794
Finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 825 825 825
Passiva
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten AC 17.431 1M7.431 102.281
Finanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert
erfolgswirksam FVTPL 371 371 371

@ Fiir Stromtermingeschéfte verweisen wir auf die detaillierten Ausfiihrungen im nachfolgenden Abschnitt.
5 Fiir Angaben tiber bestimmte beizulegende Zeitwerte wurde die Erleichterungsvorschrift des IFRS 7.29 in Anspruch genommen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Hohe von 2,6 Mrd. € (31. Dezember 2025: 2,7 Mrd. €)

enthalten, die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr haben. Der beizulegende Zeitwert entspricht im Wesentlichen dem Buchwert.

Angaben zum beizulegenden Zeitwert

Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden 2

in Mio. €
30.09.2026 3112.2025
Level1 Level 2 Level 3 Summe Level1 Level 2 Level 3 Summe

Aktiva
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige

Ergebnis 9168 9168 9.447 9.447
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte — Ausgereichte
Darlehen und sonstige Forderungen

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 244 21 265 233 12 245
Eigenkapitalinstrumente

Zum beizulegenden Zeitwert iber das sonstige

Ergebnis 8 1M 119 9 785 794

Zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam 4 4 3 4 7
Derivative finanzielle Vermdgenswerte

Derivate ohne Hedge-Beziehung 190 286 476 100 473 573

Derivate mit Hedge-Beziehung 1.002 24 1.026 812 14 826
Passiva
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung 195 100 295 273 98 37

Derivate mit Hedge-Beziehung 2.250 83 2.333 1.999 99 2.098

2 EinschlieRlich, soweit vorhanden, der in den Vermdgenswerten und Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und
VerauBerungsgruppen enthaltenen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten.
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Von den zum beizulegenden Zeitwert tUber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der sonstigen finanziellen
Vermdgenswerte bilden die Instrumente der verschiedenen Levels jeweils eigene Klassen von Finanzinstrumenten. Die beizulegenden
Zeitwerte des Gesamtbestands an Eigenkapitalinstrumenten in Level 1 entsprechen jeweils den Kursnotierungen zum Abschluss-
Stichtag.

Bdrsennotierte Anleihen und sonstige verbriefte Verbindlichkeiten werden Level 1 oder Level 2 in Abhé&ngigkeit von der Marktliquiditat
des jeweiligen Instruments zugeordnet. Die in EUR oder USD denominierten Emissionen mit relativ groRem Emissionsvolumen sind
grundsatzlich als Level 1 qualifiziert, die Gibrigen grundsétzlich als Level 2. Die beizulegenden Zeitwerte der Level 1zugeordneten
Instrumente entsprechen den Nominalwerten multipliziert mit den Kursnotierungen zum Abschluss-Stichtag. Die beizulegenden
Zeitwerte der Level 2 zugeordneten Instrumente werden grundsatzlich als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen
unter Zugrundelegung der jeweils gliltigen Zinsstrukturkurve sowie der wahrungsdifferenziert bestimmten Credit-Spread-Kurve der
Deutschen Telekom ermittelt. Die auf Euro lautenden Anleihen der T-Mobile US und ihre durch bestehende und kiinftig erwartete
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherten, auf US-Dollar lautenden Verbindlichkeiten (einschlieBlich Asset Backed
Securities) sind Level 2 zugeordnet. Die beizulegenden Zeitwerte der auf Euro lautenden Anleihen der T-Mobile US und ihrer auf
US-Dollar lautenden Asset Backed Securities werden auf Basis von Preisnotierungen fiir identische Vermdgenswerte auf nicht aktiven
Markten sowie beobachtbaren Veranderungen der Marktzinsen ermittelt. Die beizulegenden Zeitwerte der tbrigen, durch bestehende
und kiinftig erwartete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen besicherten, auf US-Dollar lautenden Verbindlichkeiten der
T-Mobile US werden auf Grundlage eines Barwertansatzes unter Verwendung von Marktzinssétzen fir Instrumente mit vergleichbaren
Laufzeiten und Kreditrisiken bestimmt.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und sonstigen verzinslichen Verbindlichkeiten werden
als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils glltigen Zinsstrukturkurve sowie der
wahrungsdifferenziert bestimmten Credit-Spread-Kurve der Deutschen Telekom ermittelt. Die beizulegenden Zeitwerte der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der ausgereichten Darlehen und sonstigen Forderungen werden als Barwerte der
mit den Forderungen verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils gliltigen Zinsstrukturkurve sowie des Ausfallrisikos
der Schuldner ermittelt.

Da fiir die im Bestand befindlichen Level 2 zugeordneten derivativen Finanzinstrumente mangels Marktnotierung keine Marktpreise
vorliegen, werden die Zeitwerte mittels anerkannter finanzmathematischer Modelle berechnet, wobei ausschlieRlich beobachtbare
Eingangsparameter in die Bewertung einflieRen. Flr derivative Finanzinstrumente entspricht der beizulegende Zeitwert dem Betrag,
den die Deutsche Telekom bei Ubertragung des Finanzinstruments zum Abschluss-Stichtag entweder erhalten wiirde oder zahlen
musste. Dabei finden zum Abschluss-Stichtag relevante Zinssatze der Vertragspartner Anwendung. Als Wechselkurse werden die am
Abschluss-Stichtag geltenden Mittelkurse verwendet. Bei zinstragenden derivativen Finanzinstrumenten wird zwischen dem Clean
Price und dem Dirty Price unterschieden. Im Unterschied zum Clean Price umfasst der Dirty Price auch die abgegrenzten Stiickzinsen.
Die angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Full Fair Value bzw. dem Dirty Price.

Die zum beizulegenden Zeitwert Uber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumente umfassen eine Vielzahl von
Investments in strategische, nicht-borsennotierte Einzelpositionen. Die Deutsche Telekom erachtet die gewahlte Bewertung liber das
sonstige Ergebnis ohne nachtrégliche Umklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung flir angemessen, da flir die Beteiligungen
keine kurzfristigen Gewinnerzielungsabsichten bestehen. Im Zeitpunkt der VerauRerung eines Investments wird der gesamte
kumulierte Gewinn oder Verlust in die Gewinnrilicklagen umklassifiziert. Erwerbe und VerduBerungen basieren auf geschaftspolitischen
Investitionsentscheidungen.
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Entwicklung der Buchwerte der Level 3 zugeordneten finanziellen Verm&genswerte und finanziellen Verbindlichkeiten 2

Derivative finanzielle
Vermdgenswerte zum
beizulegenden Derivative finanzielle
Eigenkapital-
instrumente zum erfolgswirksam:

in emittierte Anleihen

beizulegenden
Zeitwert

Derivative finanzielle
Zeitwert  Vermdgenswerte zum  Verbindlichkeiten zum
beizulegenden

Zeitwert

beizulegenden
Zeitwert liber das
sonstige Ergebnis

eingebettete
Kindigungsrechte

erfolgswirksam:

Stromtermingeschéfte

erfolgswirksam:

Stromtermingeschéfte

Buchwert zum 1. Januar 2026 785 278 184 (20)
Zugénge (inkl. erstmaliger Klassifizierung als Level 3) m 7 0 0
Erfolgswirksam erfasste Wertminderungen (inkl. Abgangsverluste) 0 (183) (40) @
Erfolgswirksam erfasste Werterhéhungen (inkl. Abgangsgewinne) 0 13 24 3
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste negative Wertédnderungen (66) 0 0
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste positive Wertdnderungen 354 0 0
Abgénge (inkL. letztmaliger Klassifizierung als Level 3) (92) (! 3
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasste Kursdifferenzen 19 7 @)
Buchwert zum 30. September 2026 111 121 164 22)

2 EinschlieBlich, soweit vorhanden, der in den Vermégenswerten und Schulden in direktem Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und
VerauRerungsgruppen enthaltenen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten.

b Die Abginge bei den Stromtermingeschiften enthalten die in den Abrechnungen gezahlten Betrage.

Bei den Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der
sonstigen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit einem Buchwert von 1111 Mio. € um Beteiligungen, deren Bewertung auf
Basis der besten verfligbaren Informationen zum Abschluss-Stichtag vollzogen wird. Die gréfite Relevanz misst die Deutsche Telekom
dabei grundsatzlich Transaktionen tiber Anteile an den betreffenden Beteiligungsunternehmen bei. AuRerdem werden Transaktionen
iber Anteile an vergleichbaren Unternehmen betrachtet. Fiir die Entscheidung, welche Informationen fiir die Bewertung verwendet
werden, ist sowohl die zeitliche Nahe der jeweiligen Transaktion zum Abschluss-Stichtag relevant als auch die Frage, ob die
Transaktion zu marktiiblichen Konditionen vollzogen wurde. AuRerdem ist hierbei der Grad der Ahnlichkeit zwischen Bewertungsobjekt
und vergleichbarem Unternehmen zu beriicksichtigen. Zur Entwicklung der Buchwerte in der Berichtsperiode verweisen wir auf die
vorstehende Tabelle. Am Abschluss-Stichtag waren keine Beteiligungen innerhalb der zur VerauRerung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerte und VerdufRerungsgruppen ausgewiesen. Bei Beteiligungen mit einem Buchwert von 727 Mio. € fanden in
hinreichender zeitlicher Nahe zum Abschluss-Stichtag Transaktionen tber Anteile dieser Unternehmen zu marktlblichen Konditionen
statt, weshalb die dort vereinbarten Anteilspreise unangepasst flir die Bewertung zum aktuellen Abschluss-Stichtag heranzuziehen
waren. Fur Beteiligungen mit einem Buchwert von 60 Mio. € entspricht nach Analyse der operativen Entwicklung (insbesondere
Umsatzerl6se, EBIT und Liquiditat) der bisherige Buchwert dem aktuellen beizulegenden Zeitwert. Aufgrund besserer Vergleichbarkeit
sind friihere marktiibliche Transaktionen iber Anteile dieser Unternehmen neueren Transaktionen lber Anteile gleichartiger
Unternehmen vorzuziehen. Fiir Beteiligungen mit einem Buchwert von 239 Mio. €, bei denen die letzten marktiblichen Transaktionen
iber Anteile dieser Unternehmen schon weiter in der Vergangenheit liegen, reprasentiert eine Bewertung auf Basis von in groRerer
zeitlicher Nahe vollzogenen marktiiblichen Transaktionen tber Anteile gleichartiger Unternehmen den beizulegenden Zeitwert am
zuverlassigsten. Auf Basis dieser marktlblichen Transaktionen wurden Multiples ermittelt und auf die BezugsgréRe ,erwartete
Umsatzerlose* (Bandbreite von 0,4 bis 74,4) angewendet. Hierbei wurde eine Bandbreite von gleichverteilten Perzentilen in Abstanden
von 16,7 % um den Median zu Grunde gelegt. Fir jede Beteiligung wurde auf Basis der individuellen Gegebenheiten das
entsprechende Perzentil verwendet. Waren fiir die Multiples und fiir die erwarteten Umsatzerlése andere Werte verwendet worden,
hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) waren jedoch zum
aktuellen Abschluss-Stichtag unwesentlich. Weiterhin sind mit einem Buchwert von umgerechnet 85 Mio. € nicht wesentliche
Einzeltitel enthalten, deren Wertschwankungen von untergeordneter Bedeutung sind.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermogenswerte handelt es sich mit
einem Buchwert von umgerechnet 121 Mio. € um in von T-Mobile US emittierte Anleihen eingebettete Optionen. Die durch

T-Mobile US jederzeit ausiibbaren Optionen ermdglichen die vorzeitige Tilgung der Anleihen zu festgelegten Austibungspreisen. Fir
die Anleihen als Gesamtinstrumente sind zwar regelmaRig und auch am Abschluss-Stichtag beobachtbare Marktpreise verfligbar,
nicht jedoch flr die darin eingebetteten Optionen. Diese Kiindigungsrechte werden mithilfe eines Optionspreismodells bewertet.
Dabei werden fiir die Spreads historische Zinsvolatilitaten von Anleihen der T-Mobile US und vergleichbarer Emittenten verwendet, da
sie zum Abschluss-Stichtag einen zuverladssigeren Schatzwert als aktuelle Marktvolatilitdten darstellen. Die ebenfalls nicht beobacht-
bare Spread-Kurve wurde auf Basis aktueller Marktpreise von Anleihen der T-Mobile US und Schuldinstrumenten vergleichbarer
Emittenten ermittelt. Risikoloser Zins und Spread wurden getrennt voneinander simuliert. Zum aktuellen Abschluss-Stichtag wurden
fur die verschiedenen Rating-Stufen der auf US-Dollar lautenden Anleihen folgende Zinsvolatilitaten und Spreads verwendet:
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Fiir auf US-Dollar lautende Anleihen verwendete Zinsvolatilitdten und Spreads nach Rating-Stufen

in %

Zinsvolatilitat

(Standardabweichung) Spread
BBB+ 1,8-3,8 0,6-1,5
BBB- 21-2,7 1,0-1,9

Waren flr die Zinsvolatilitdt und die Spread-Kurve andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte
errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitaten) waren jedoch zum aktuellen Abschluss-Stichtag unwesentlich. In der
Berichtsperiode wurde fiir die am Abschluss-Stichtag im Bestand befindlichen Optionen im Rahmen der Level 3-Bewertung im
sonstigen Finanzergebnis ein Nettoergebnis (Aufwand) von umgerechnet 150 Mio. € fir unrealisierte Verluste erfasst. Zur Entwicklung
der Buchwerte in der Berichtsperiode wird auf die obenstehende Tabelle verwiesen. Aufgrund ihrer Eigenart bilden diese Instrumente
eine eigene Klasse von Finanzinstrumenten.

Bei den Level 3 zugeordneten Derivaten ohne Hedge-Beziehung der derivativen finanziellen Vermdgenswerte handelt es sich mit
einem Buchwert von in Euro umgerechnet 164 Mio. € um Stromtermingeschifte (Energy Forward Agreements), die in von der
T-Mobile US abgeschlossene Vertrage eingebettet sind. Dies gilt entsprechend fiir derivative finanzielle Verbindlichkeiten mit einem
Buchwert von in Euro umgerechnet 22 Mio. €. Diese Vertrage bestehen aus jeweils zwei Komponenten, dem Energy Forward
Agreement und dem Erwerb von Renewable Energy Credits durch T-Mobile US. Der kommerzielle Produktionsbeginn hat bereits
stattgefunden. Unter den separat als Derivate bilanzierten Energy Forward Agreements erhalt T-Mobile US ab kommerziellem
Produktionsbeginn wéahrend der Vertragslaufzeit variable Betrage basierend auf der tatsdchlichen Energieproduktionsmenge und dann
aktuellen Energiepreisen und bezahlt feste Betrage je produzierter Energieeinheit. Die Energy Forward Agreements werden mangels
beobachtbarer Marktpreise mittels Bewertungsmodellen bewertet. Der Wert der Derivate wird wesentlich beeinflusst von der
kiinftigen Energieproduktionsmenge und den kiinftigen Energiepreisen auf den betreffenden Méarkten. Die wesentlichen
Vertragsparameter und getroffenen Annahmen sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Im Bewertungsmodell werden die
Terminmarktpreise fiir Energie an das erwartete Energieproduktionsprofil angepasst. Nach Einschatzung der T-Mobile US wurden die
Vertrage zu aktuellen Marktkonditionen geschlossen, und bei der Bewertung wurden die am besten geeigneten Werte fiir die nicht
beobachtbaren Eingangsparameter verwendet. Der Transaktionspreis bei Vertragsschluss betrug jeweils Null. Weil nicht beobachtbare
Eingangsparameter wesentlichen Einfluss auf die Bewertung der Derivate haben, wurde fiir einen Teil der Vertrage im Zeitpunkt der
erstmaligen Erfassung der sich bei der Bewertung jeweils ergebende Betrag (Day 1 Gain) nicht erfolgswirksam erfasst. Vielmehr
werden die Day 1 Gains Uiber den Zeitraum der kommerziellen Energieproduktion linear ertragswirksam amortisiert. Diese Amortisation
modifiziert den Effekt aus der periodischen Bewertung der Derivate mit dem jeweiligen Bewertungsmodell und aktualisierten
Bewertungsparametern. Alle Betrage aus der Derivatebewertung werden je Vertrag sowohl in der Bilanz (derivative finanzielle
Vermogenswerte bzw. derivative finanzielle Verbindlichkeiten) als auch in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche
Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche Ertrage) saldiert. Der (ibrige Teil der Vertrage wurde von T-Mobile US bei einem
Unternehmenszusammenschluss erworben, und auch bei ihnen haben nicht beobachtbare Eingangsparameter wesentlichen Einfluss
auf die Bewertung der Derivate. Aufgrund der Vorschriften fir Unternehmenszusammenschlisse sind jedoch die sich bei der
Bewertung jeweils ergebenden Betrage als derivative finanzielle Vermdgenswerte erfasst, weshalb fiir diese Vertrage keine noch zu
amortisierenden Betrédge existieren. An den nachfolgenden Abschluss-Stichtagen werden die Effekte aus der periodischen Bewertung
der Derivate in voller H6he in der Gewinn- und Verlustrechnung (sonstige betriebliche Aufwendungen bzw. sonstige betriebliche
Ertrage) erfasst. Am Abschluss-Stichtag ist der errechnete beizulegende Zeitwert aus Sicht der Deutschen Telekom fiir ein vorstehend
dargestelltes Stromtermingeschaft negativ und betragt umgerechnet minus 2 Mio. €. Die beizulegenden Zeitwerte aller Gbrigen
Stromtermingeschéfte sind positiv und betragen umgerechnet 201 Mio. €. Waren fiir die kiinftigen Energiepreise und fiir die kiinftige
Energieproduktionsmenge andere Werte verwendet worden, hatten sich andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothe-
tischen Abweichungen (Sensitivitdten) waren jedoch zum aktuellen Abschluss-Stichtag nicht wesentlich. Aus der Level 3-Bewertung
wurde in der Berichtsperiode fiir alle vorstehenden Stromtermingeschéfte im sonstigen betrieblichen Ergebnis ein Nettoergebnis
(Aufwand) von umgerechnet 10 Mio. € fiir unrealisierte Verluste der Derivate erfasst. Zur Entwicklung der Buchwerte in der
Berichtsperiode wird auf die entsprechende Tabelle verwiesen. Die Entwicklung des noch in der Gewinn- und Verlustrechnung zu
amortisierenden Day 1 Gains in der Berichtsperiode ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen. Die lineare ertragswirksame
Amortisation der Day 1 Gains wahrend der kommerziellen Energieproduktion belduft sich auf umgerechnet insgesamt 8 Mio. €

pro Jahr.
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Wesentliche Vertragsparameter der Stromtermingeschifte

USA
Vertragslaufzeit ab kommerziellem Produktionsbeginn in Jahren 12 bis 15
Laufzeitende der Vertrage 2029 bis 2035
Erwartete Energieproduktion in GWh pro Jahr 3.382
Erwartete Energiepreise pro MWh in Euro 18 bis 162
Lange des Zeitraums in Jahren, fiir den Energiepreise regelmaBig beobachtbar sind bis zu 10

Entwicklung der noch nicht amortisierten Betrage

in Mio. €

Stromtermingeschafte USA 2

Bewertung bei erstmaliger Erfassung 245
Bewertung bei erstmaliger Erfassung (Zugange im Berichtszeitraum) 0
In Vorperioden ertragswirksam amortisierte Betrdge (68)
In der aktuellen Berichtsperiode ertragswirksam amortisierte Betrage @
Kursdifferenzen 3
Abgénge in Vorperioden (16)
Abgange in der aktuellen Berichtsperiode 0
Nicht amortisierte Betrage zum 30. September 2026 57

@ Weitere Informationen hierzu finden Sie in den vorstehenden Erlauterungen.

Fir die Level 3 zugeordneten zum beizulegenden Zeitwert liber das sonstige Ergebnis bewerteten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie die zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam bewerteten ausgereichten Darlehen und sonstigen Forderungen
stellt das Kreditrisiko der jeweiligen Gegenpartei den wesentlichen Einflussfaktor bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts dar.
Waren zum Abschluss-Stichtag fiir die Ausfallraten andere Werte verwendet worden, hétten sich bei unveranderten Bezugsgrofien
andere beizulegende Zeitwerte errechnet. Diese hypothetischen Abweichungen (Sensitivitiaten) waren jedoch zum aktuellen
Abschluss-Stichtag unwesentlich. Die Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte enthalten mit einem Buchwert von in Euro
umgerechnet 9168 Mio. € (31. Dezember 2025: 9.447 Mio. €) zum beizulegenden Zeitwert (iber das sonstige Ergebnis bewertete
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, bei denen das Kreditrisiko der Kunden einen nicht beobachtbaren Eingangsparameter
der Bewertung darstellt. Fiir in Raten gezahlte Forderungen wird grundsatzlich ein Credit-Scoring-Modell verwendet. Die Cashflows
werden auf Basis des gewichteten Durchschnitts der urspriinglichen Effektivzinssatze der im jeweiligen Portfolio enthaltenen
finanziellen Vermogenswerte abgezinst. Am Abschluss-Stichtag lag den betreffenden Forderungsportfolien ein gewichteter
durchschnittlicher Kreditrisikoaufschlag von 8,1 % (31. Dezember 2025: 7,25 %) zugrunde. Die verwendeten Kreditrisikoaufschlage
leiten sich aus den erwarteten kiinftigen Kreditausféllen der betreffenden Portfolien ab und werden fortlaufend aktualisiert.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts dieser Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden auch durch Anderungen der
beobachtbaren Marktzinssatze verursacht.

Aus den (ibrigen Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten sind keine wesentlichen
Wertschwankungen zu erwarten.

Angaben zum Kreditrisiko

Geman den vertraglichen Vereinbarungen werden im Insolvenzfall sémtliche mit dem betreffenden Kontrahenten bestehenden
Derivate mit positivem bzw. negativem beizulegenden Zeitwert aufgerechnet, und es verbleibt lediglich in Hhe des Saldos eine
Forderung bzw. Verbindlichkeit. Die Salden werden im Regelfall bankarbeitstaglich neu berechnet und ausgeglichen. Von
Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller
derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils positiv ist, erhielt die Deutsche Telekom frei verfligbare
Barmittel im Rahmen von Collateral-Vertragen in Hohe von 157 Mio. € (31. Dezember 2025: 235 Mio. €). Hierdurch wurde das
Ausfallrisiko um 154 Mio. € (31. Dezember 2025: 232 Mio. €) reduziert, da den erhaltenen Barsicherheiten (Collaterals) am Abschluss-
Stichtag in dieser Hohe entsprechende Nettoderivatepositionen gegentberstehen. Fiir die derivativen Finanzinstrumente mit
positivem beizulegendem Zeitwert, deren Buchwert zum Abschluss-Stichtag 1192 Mio. € (31. Dezember 2025: 912 Mio. €) betrug,
bestand aufgrund dieser Vereinbarungen zum 30. September 2026 ein verbleibendes Ausfallrisiko in Héhe von 22 Mio. €

(31. Dezember 2025: 9 Mio. €).
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An Kontrahenten, mit denen die Nettoderivateposition, d. h. der Saldo der positiven bzw. negativen beizulegenden Zeitwerte aller
derivativen Finanzinstrumente, aus Sicht der Deutschen Telekom jeweils negativ war, stellte die Deutsche Telekom im Rahmen von
Collateral-Vertragen zum Abschluss-Stichtag Barsicherheiten in Hohe von 1.453 Mio. € (31. Dezember 2025: 1.614 Mio. €). Den
gezahlten Barsicherheiten stehen am Abschluss-Stichtag in Hohe von 1.419 Mio. € (31. Dezember 2025: 1.594 Mio. €) entsprechende
Nettoderivatepositionen gegeniiber, weshalb sie in dieser Hohe keinen Ausfallrisiken unterlagen.

Aufgrund ihrer engen Verbindung zu den entsprechenden derivativen Finanzinstrumenten bilden die erhaltenen (gezahlten) Collaterals
eine eigene Klasse von finanziellen Verbindlichkeiten (Vermdgenswerten). Darlber hinaus existieren keine wesentlichen, das maximale
Ausfallrisiko von finanziellen Vermdgenswerten mindernden Vereinbarungen. Das maximale Ausfallrisiko der tibrigen finanziellen
Vermdbgenswerte entspricht somit deren Buchwert.

Bei einem GroRteil der von T-Mobile US emittierten Anleihen hat T-Mobile US gemaR der Anleihebedingungen das Recht, die Anleihen
zu bestimmten Konditionen vorzeitig zu kiindigen. Diese Kiindigungsrechte stellen eingebettete Derivate dar und werden gesondert
als derivative finanzielle Vermdgenswerte in der Konzernbilanz angesetzt. Da sie keinem Ausfallrisiko unterliegen, bilden sie eine
eigene Klasse von Finanzinstrumenten. Zu den Energy Forward Agreements, fiir die keine wesentlichen Sicherheiten gestellt werden,
wird auf vorstehende Ausflihrungen verwiesen. Dariiber hinaus existiert kein Ausfallrisiko aus im Bestand befindlichen eingebetteten
Derivaten.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Strom haben Tochtergesellschaften der Deutschen Telekom zum Abschluss-Stichtag
Barsicherheiten von umgerechnet 5 Mio. € hinterlegt (31. Dezember 2025: 5 Mio. €). Fiir von Sprint emittierte Verbindlichkeiten mit
dem Recht der Glaubiger zur vorrangigen Tilgung bei Ausfall waren am Abschluss-Stichtag Zahlungsmittel von umgerechnet 75 Mio. €
(31. Dezember 2025: 69 Mio. €) als Barsicherheit verpfandet. Diese Barsicherheiten unterliegen keinem wesentlichen Ausfallrisiko.

Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Zu den im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 gemachten Angaben (iber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen ergaben sich bis zum 30. September 2026 keine wesentlichen Anderungen.

Organe

Vorstand

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 23. Mérz 2026 wurde der Mandatsbeendigung von und der Aufhebungsvereinbarung mit

Herrn Dr. Abdurazak Mudesir als Vorstandsmitglied fiir das Ressort ,Produkt und Technologie“ mit Wirkung zum Ablauf des

31. Marz 2026 zugestimmt. Herr Dr. Christian Illek hatte seit dem 1. April 2026 die Aufgaben von Herrn Dr. Mudesir zusatzlich zu seiner
Funktion als Finanzvorstand (ibergangsweise (ilbernommen.

In der Sitzung am 2. September 2026 hat der Aussichtsrat Herrn Jan Hofmeyr zum Mitglied des Vorstands fiir die Zeit vom
1. November 2026 bis zum Ablauf des 31. Oktober 2029 bestellt. hm wurde das Ressort ,,Produkt und Technologie® Gibertragen.

Ebenfalls mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 2. September 2026 wurde der Mandatsbeendigung von und der Aufhebungs-
vereinbarung mit Herrn Dr. Christian Illek als Vorstandsmitglied flir das Ressort ,Finanzen“ mit Wirkung zum Ablauf des 30. April 2027
zugestimmt. In derselben Sitzung hat der Aufsichtsrat Herrn Dhananjay Mirchandani zum Mitglied des Vorstands fiir die Zeit vom

1. Mai 2027 bis zum Ablauf des 30. April 2030 bestellt. Ihm wird das Ressort ,,Finanzen“ (ibertragen.
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Ereignisse nach der Berichtsperiode

Aktienriickkaufprogramm 2026 der Deutschen Telekom AG. Im Zeitraum vom 1. Oktober 2026 bis 3. November 2026 hat die
Deutsche Telekom AG im Rahmen ihres Aktienrlickkaufprogramms weitere rund 27 Mio. eigene Aktien im Volumen von 0,7 Mrd. €
zuriickerworben.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.

Aktienriickkaufprogramm 2026 der T-Mobile US. Im Zeitraum vom 1. Oktober 2026 bis 23. Oktober 2026 hat T-Mobile US im Rahmen
dieses Programms weitere 5,0 Mio. eigene Aktien im Volumen von 0,8 Mrd. US-$ (0,7 Mrd. €) zuriickerworben.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Sonstige Transaktionen ohne Auswirkungen auf den Konsolidierungskreis*.

Erwerb von i3 Broadband in den USA. Am 1. Oktober 2026 wurde die Transaktion vollzogen, bei der T-Mobile US mit einer
Konzerngesellschaft von Wren House Infrastructure Management Limited (Wren House) ein Gemeinschaftsunternehmen errichtet, das
i3 Broadband, eines der bestehenden Glasfaser-Unternehmen im Portfolio von Wren House, erwirbt.

Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,,Verdnderun Konsolidierungskrei n nstige Transaktionen

Begebung von Anleihen durch die Deutsche Telekom AG. Die Deutsche Telekom AG hat am 6. Oktober 2026 EUR-Anleihen in Héhe
von 1,9 Mrd. €, bestehend aus drei Tranchen mit Laufzeitenden zwischen 2031 und 2038 sowie einer Verzinsung zwischen 4,000 % und
4,625 %, emittiert.

Zahlung der ausstehenden Kaufpreiskomponente aus dem Erwerb von Ka’ena in den USA. Am 9. Oktober 2026 hat T-Mobile US die
ausstehende Kaufpreiskomponente aus dem Erwerb von Ka’ena in Hohe von insgesamt 0,4 Mrd. US-$ (0,3 Mrd. €) in bar und in
T-Mobile US Aktien beglichen.

Weitere Informationen zur Transaktion sind dem Abschnitt ,Veranderung des Konsolidierungskreises und sonstige Transaktionen®im
Kapitel ,,Grundlagen und Methoden* des Konzernanhangs im Geschaftsbericht 2025 zu entnehmen.

Aktiondrsvergiitung der Deutschen Telekom AG. Am 4. November 2026 hat der Vorstand der Deutschen Telekom AG die
Durchflihrung von Aktienrlickkdufen flir bis zu 2 Mrd. € im Geschaftsjahr 2027 sowie den Plan beschlossen, auf Basis des erwarteten
Ergebnisses fiir das Geschaftsjahr 2026 der Hauptversammlung 2027 eine Dividende von 1,10 € je Aktie flir das Geschéaftsjahr 2026
vorzuschlagen. Den finalen Vorschlag an die Hauptversammlung fiir die Verwendung des Bilanzgewinns wird der Vorstand dem
Aufsichtsrat mit den endgliltigen Geschéftszahlen fiir das Jahr 2026 vorlegen.
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https://bericht.telekom.com/geschaeftsbericht-2025/anhang/grundlagen-und-methoden/veraenderung-des-konsolidierungskreises-und-sonstige-transaktionen.html
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